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Pasnos y Patnimonig, Natg

Paavos cormentas
Préstamps y obligacones financieras
Atrgsdores comarciiing
Préstarmnos par pagar 8 panes relavonsctas
Otras cuantas y gastos acumulados por pagas
Benaficios & log ampleados

Total paaivos porranias

Pasivos fio COMBnTa
Fréstamos v obligacionss financeras
Prastamos por pags' @ partes relasoredas
Benafcios 3 los empleados
Fasiva por impugsta diferide
Total paaive N cormrants
Toal paswos

PRirimorsd nEt
Capital
Raesaras
Resultados soumulados

Tots patnmiBrid nes

Tomwi patnmonio Neta y pasvas

Famands Dayvila Acosts

16
14

8
17

-

17
18 le)

19

Centralor

LSS

1E.B87 251

2014
2015 resuabincds
4217784 8108127
2 B38.427 2003567
395,132 325,778
1,658 068 1.745 433
577.248 EG8 815
9,684,659 13,788,715
3882976 850 545
160000 200.000
1.848.087 1 B65.8407
81528 403 798
8.182.5 2 B

16.718.367

LES

343324 323 324
252,228 292 229
18.368.617 18.365.885
18881170 18.008.422
35 B58 431 35723 7=



Agwnos Notas
Aptivos comrientes
Efmctive v squivaisntaz ge afactive 7 LSS
Deudorss comartisies v ofras
CuBMas par gobrar B
I nvantanas g9
Pagos snticpados 10
Actvos por impuestos SoMmantss
Total gotivog corrientas
ACivoE No cormenias
Fropadadss, planta v aquipa 1
I BrSi0NEs 80 pArTICIDaCONas 12
Diros sctes 13
Totsl sCtivos NG comantes
Tol sctvas LSS
Cha
&nts Eangrsl

CE
Estada de =
a1 da dic:

|En ddisrez o Jos Estz

2014

016 r=stablacidic
4.312.563 s083120
10 582675 12.088.400
10.567.1E8 10.288.413
366.250 arTe.677
33114 201 855
28.0371.800 27 .890 6585
8.517.503 7TAX D45
33678 33a7e
175,440 2BE 402
B.EZEEM 7.733.133

36.858.421

Las notes que se sacompafian son pana mniegral de es10s estacos financercs
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CEPSAS. A

Estados da Resulados v Otros Resultados Integrales

31 de dickembre de 2015, con cifras comparstivas 8l 31 de deceembre de 2014

{En déisres de los Estatos Unidos de Amérnics - USS!

Hotas
ingrescs 2V(a
Costo de ventas 211kl

Ganancia bruta
Gastos da admunistracidn v ventas 2tic)
Otros ingresos 21id)
Otros sgresos 21is
Resultade de actividades de operacidn
Costos financeros, neto 24
Ganancia antes de impussto a s rents
Impuasto g g rénts, NELd 1Bial

Utiidad neta del parioda

Otros resultados (negraies - Partidas gqus no
ga reclasificarén postenormente 3l resultado
dal parindo - pérdida actuanal por planes ds
bensficics dafinidos 17
Univdad neta v resultado integral oel pericdo

Ganandia [or Bcsian 20

Dfvalns
Gmi

nrlam

2014
2015 rasiabaCrio
USs 4B.768823 §1.103.732
(31,882 422} B71
13,887 401 13,767.061
(10.638.271) {10.278 882}
268 BS54 180 554

{318.657) 1
(10.688.074) (10.481.186]
3,198,327 3508 BES
172 {754 850}
2385155 2 550 875
. 1.274
1.784,331 1. 8858601
184 048 170.268

uss
USE

1.810.283

§.2363

Las notas que s& scompaian son parte intagrel ce astos estwdos finsncane

1815335
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CEPSAS. A
Ewiado de Flupos de Efectivo
31 de dicierntre de 2015, con cfras compsratvas al 31 de dcembrs de 2014

(En délaren dw los Estados Unidos da Amdrica - USS)

Pestatiacidg
Fatil] 4014
Flulos da sfectvo de las actrndices da operscdn:
Efectvo recihidn da chentas Uss 47426327 &0 702 650
Eiscuvo pagatc 3 proveadorss y empiaados 142 780 .581) 146 130,474
Efectno procedents o& 83 ACTVOAIES OB OParECKn 4 535,746 3662 168
Ineteses pIgsios {T78.518) (7830621
Irmerases cobyados - 20,601
Impuesto & s renia pagada {612 504 (773498
Efsrtyn neto provisto por s schvidadss ds cperscdn BT 2130229
Flogos de efective da s achvidades de mustsdn:
Freatemos deoes a partes ~eliconadas {160.000 .
Agouisicionas 08 propedades, planta v soupcs C BL2 BET! (1.641 857}
Adoongs 5 oUDS SCtved 5,188 558437
Frovemesnis de 3 verie 50 Oropiedadas
PiEntE y SELDOS 186 547 201545
Etectvo tisto otdizaco &n 88 achvidades de invessdn {2, B3Z 4ER! (1, TEH B8]
Flujos de sfeciivo de ias scthedotes da financiamisnts:
Provenignis de préstamas da Institugionss finencieras & 830 000 TAZT AN
Provenients de emissn de chigacionss 5.000.000 .
Provementa de préstamos de partes ralacionadss 201 34% HRLs0
Pagos de prestemos 5 nsttuciones hnancieszs (10224 487} {5 455 552)
Pagos de smision de chigaciones 11,288 654/ (188 6521
Pagos 08 prestEmos § DANes THADONS0as (V714340 FE5 &5
Deagendes psgados (513475 488327
Efectvn neto lutilizads £n| provenignie por
|5 actividades de fmancameno (V166663 163,882
IBisminusian gumsnto neto del efectivo v equivalantes
dir afectve 762.518| 515882
Efectve y squiveisntas de afeativo al ncio del 5fo 5.085.121 4,548 583
Efectve v eguiveiznias de efectivo ol firdl del afe ust 4312803 08512
r - T _

b Chinboga Tévalos Fermanda Davila Acosta
Carenta Ganaral Cantralor

[Ha

Las notes qus 52 acompafan son parte ntegral de estos sstados financisros.
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CEPBAS, A
Maotas a los Estados Financiercs
21 .dediciambre.de 2005

{En dolares de los Estados Unidos de Américs - LISE]

{1y Entidad gue Reporis

Lepsa 5. A es ung sociedsd andnima Inscrita ante {a Superimtendencia de Compafifas,
Valores v Seguros bajp el numern de axpediente; 3254-1288, s consttuya v 8MHEZS SUS
actividades en febrero de 1955, siendo sus actividades principales 3 comercializacian de
vehicuias. Sus repuestos v spossenos,; comercializacion v praduesidn de grasas v aceites
lubricantes; v comarcializacitn de lkentas dentrg del temitone ecuatornano, Tambidn se
encuentrs inscrita en ol Ragstre Mercantil de Valores (RMV] desde ef 23 de |unio de 1295,

Ly Companils esid sometida al control y vigilancle de la Superintendencia de Comparilas,
Vialores y Sagures de la Republica del Ecuador.

Ls oficna matrz de la Compafia se encuenirs ubicada en Ecuador, en |3 ciudad de Ouito,
an la Av. @ de Diciembre N° Z44B v Manscal Foch, Actualmemta se manbiensn 11
astaplecimientas an (a8 ciutdsdes de Guayegquil, Cuanca, Manta v en & Vaile d= San Rafael,

Eases ge Prapasacion de los Estados Financigros
{81 Daclorgcion da Cumplimientg

Los estedos financiaros adiuntos hen sido preparsdos da conforrmdad con lo previsto
&n las Normas Internacionagles de Informacidn Frnanmers (MIF)

Estos astacos fingncieros fuaron auttrizados pars su emision por B gerencia de |3
Compaiie &l 29 de fabrero del 2096 v segin lss ex-genciae sstatuiaras soran
BOmMEdos 8 ks aprobacidn da Is juria de socionistas da i misma

(bl Bages da Madicidn

Las estedog firanciarcs han side prepsrados sobre fa Base del prmdipio del costo
histdrico

Fud] neds FLpem de Pr=

Los astados financieros estdn presantados en délsrzs de los Estzdos Unidos de
Aménica, que aonstituye ls moneds funcional de la Compsafia. Tods 15 informacidn sa
presenia an tal monads, excepto cuando se indios de ot maners

al | I Extimiados

L3 pregaracion de sstados firafoenos de acusrdo con o previeto en lag NIF ragquiers
gue la Administracion de la Compafia realice juicios, estimacionas y supuastos qus
afsctan |2 aplicacidn ds politicas da conmtabilidad v los montos reporiados de activos,
pasivos, INgrésos vy gesies. Los resultados reales pudisrsn diferr de teles
BSLIMBEIAS.

L3 astimamonas v Supussios relevantas son revigados reqularmsanie. Les revisiones
de lag estimacicnas contables son recongcidas prospectivaments.

Hontinds)



CEPSAS. A
Motss § los Estades Financsaros

[En délares da tos Estados Unidos de Améanca - LSS

AulcmE

La Administracidn informa que no existen juicios criticos en le splicacidn de
paliticas de-cantabiinad, que pudiera tsner efests importamie sobre Ing montos
reconaaidos en log astados financianas.

Supuestos & [noertdumbres 0 g5 Estimacignes

La informacion sobra supupesics o inceridumbres de astimackdn qus tisnen un
riesgo signiticatvo oe resultar an un ajusts materisl 2n sl afic que tarminacd al 31
de dioimbre de 2016, se incluye enla Nota 17 - medicién. da obfigacionas par
banaficias dahnidos: supuestos-actuarialas claves,

i i grorablas

Algunas de las politicss v revelaciones cantablas de la Campsiils, de gcuerdo con
Ic presviato an las NIIF, requiersn i3 medicion ds los valpras razonablss tanio d2 los
aotivas v pasivos finsncieros coma da los no firnancisms.

La Compafia utiza |2 medicion de los valodes razonsbiss principslmenta: pars
pregostos de () reconacimisnto Inicial) (i) revelacion; v [k cuando exmsten indicios
de gataricm ratdndose de actives no finansieros.

Cuando se ruda & valor rezonzble de un sctivo o paswo la Compaiiis utiizs datos
de mercadas obssrvables mampre gue =82 pasible, De scuerdo con lo pravisio 2n
las MIF los valoras razonsbles se cigsifican en niveles distintas dentro de una
jararquia dal walor rezonable que 54 basa en lss varables usadas en (35 téonicas de
VEIDrECion, come sigus

- MNwsl 1 preclos cotzsdos |na ajustados) n mergedos actves para actives o
CEShDE IanTCas.

- Nwel 2! datoz difersntes de o5 precics cotizsdos inclusdos en gl Nzl 1, e
sEan obsenvabiss pars el activo 0 pasivo, vy Ses directaments [preciod) o
indirectamarts (dervados da fos pracios)

= Miwvel' 3 datos pere el active o pasivo que no 52 bassn en datos de marcads
obearsbles:

5| las vanables usadas pars medic el valor razanable de un actve © paesivo pusden
clzaficarse &n niveles distintos ds jerarguia del velor razonzble, srtonces s
migdicion-dal valor razonatle se clasfica én su totabhdad an el mismo miva! de
|ererquia sl velor mzonable de i3 varsble de nivel mas bajo gus ses significativa a
la medzidn tatal. Cualguisr transterencia sntre los niveles de jerarquia dal valar
razonabfs se reconooe 8 final dal parodo en &l cual ocurnd &l cambio

En la nota B (3 s& incluye miormackn adicional sabre los supusstos hechas 3
madir los valores razonables

IContinda)
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CEFSA 5. A
Matas 5 ios Estades Fisanciemos

[En dolaras de log Estados Unidos de Amatica - LISE)

Politicas da Contsbihdad Significativas

L3 polfitces de conmabilidad mencionadss mas sdelame hen mdo  aplicadas
tonsistentements & todos 03 periodos presentados an estos estades hinancierns, s menos
gus otro oriterio =38 indicado

fal

bl

Clagifisacitn i i

Los saldos da actwgs y pasivos presentados en 6l 8stado de situacidn financers se
clasifican en funcidn da su vencirmients; 8s decir, gomo corientes aguelios oon
wencimisnte lgusl o infencr @ 12 mesas; los qus estén demo del cicke nogmal da la
opemcion de la Compsila, v coma no corrlentas, los de vencimiento superior 3 dicho
pEfisds,

Instryrmenies Financierfos

La Compafia clasitics los actavog financierss no derivados en la cateqornia de prastamos
¥ pariidss por cobrar. Adicionalmente, clasifics las paswes finsncieros no dervedos en
l& caiegaris da giros pasvos financieros,

| Astyos Financreros v Pesivos Financieras no Dervados - Reconodimeenta v Baiss

Ls Compafiia reconoce inicislmante los presiamas v pertides por cobrar v log
instrumeantds de deuds 2n B fechs an 5 cual =8 originan. Los otros activos v
pasivos financiaros se reconeoen inigelmsnts en la fechs de contratacian.

La Compafis da ge baia un activa Tinanciers cuzndo log derechos contreciuaies a
loz flujos de efactive derivados del activo sxpiren, 0 cuandg transhiers [os derachas
5 racibir Ios flujos de efectivo contractuales dal sctive financiera en una transaccidn
&n & cusl se tanshisren substencislimants todos Ios rnasgos v bensticios
rélamonades con la propiedad dalactive financiare.  Cuslguier paricipacitn en los
actvos: financieras transierdos gue sea creads. o retenids por la Compadia, =2
FECONOCE 0OMo Un S0Ive D pasivo separado,

la Compafiia d3 ds bajg un pasiva finencwero cusndo sus cbligaciones
confraciuzles son pagadas o cancaladas, o bian havan expirado.

L os actives v pasives fingnclercs son compensados y &l monto neto presentado
an &l astado de snuagion tinanciers cuando, v stlo cuanda, |3 Campafia cuents
con un derecho legal para compensar los mentog v tens &l propéeito da (iqudar
S00re una base neta o de resizer stactive v liguidar &l pasivo simultireamants

i A £in ms no.Darivades - Medie

£ T Pari Birar

Estos sctivos inicialmenta se recanocan al valor razanghie mias Cugigumer casta de
transgcnidn directamenia Gnoudds,

(Continws)
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CEPSAS: A
Maotas a los Estados Financieros

tEn ddiares de los Estades Unidos de Améncs - LSS}

Posteror 3l reconocimiento iniclal, los préstamoes v paridas por cobear se valoran
3| costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pardidas por
detenoro.  Los préstamos y pariidas por cobrar se componsn de deudores
COMmEnciaiss i o1ras cuBnias par aobar,

il B { | o Dervados - Medioaon

Loe paswvos finsnpierps no derivados sa reconoosn nlciimente @ 8d valor
razanable manos los costwos de transacoidn directamants atnbuibles. Postenor al
reconocimiento inicial, £stos pasivos financieros se valaran al costo emortizadn
usando Bl matode da interds stestivo

Lz Compafia tens los sipuwentss ofros pasivos finsncieros: prAEIAMas W
obligaceonas financieras, acreadores comarciales v otras cuentas par pagar

. -Caspnal

Les cosias Incramentalezs swribuibless directaments & i3 emizidn de scciones
ardinarias, da habsrlos, son reconooidos come una daduccidn del pstrimonio. nato
de cusiguer efecto ributada,

inventari

Los inventandas se presenian al manor entre su costo y el valor neio de realizacidn, El
oosto g8 delarming pof el método def costo promadio ponderado excepto, por s
imponsciones en trénsdo, las cuales =& reconocen al costo especificn de las factuas
te los proveedores, & noluye todos os costos incurmidos gara agouinr 168 invertsrics W
lkevarics a8 su localizazidn y condicion sctusl

El'valor netd de realzacén 26 8| preco de vania estimado en el curso nomrnal dal
regogio, menos 109 CcO510s dé terrninacedn v 105 gasios estimados para completar la
VNS,

La Compania s& provee de inventanos de las siguigntes liness:

Para la produccitn nacional de lubricanies ss imports v compra localmante las
Mmaterias primas, como Dasicos, aditvos darivado: de sceites de petrdlao v
matsriges da anvasads

Ss utifza pars 3 mezcla o envesado de "Lubricantes Castral' con fdrmulas
proporcionades por Castrol Camibean & Centrsl America Ing. ("BPY) en las
Compafiiss nacionsles Swissad del Ecuador v PDVSA, e3tas a su ver cobran un
saniicic de blending por pa¥n producda.  Las ertreges efectuadas par éstas
Compafias ingresan & nuestro invantario coma products terminads Inciuyendo
wdos Ios elementos descritos smieriormente dando de baja le matsnz prima v
envasss.

iCamtmda}

T
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CEPSA S A
Motes & los Estedes Finanoieras

1En dilarss de los Estacos Unidos de Smérca - UST)

Producto Importado. Se Importa de los EE UU lubricantes de la Marca Castral
praduoto sintétioo, semi-sintetioo

Llanias

Producta imporisda: Se Importa de fapon, Tadsntie v Filipines llantes da marca
“akghama',"Rosdsiong’y "Daswaon”,

ehigul P

=omos distriburdares de vehloulos oz 45 marce Volkswagen, las compras 2 lae hacs
tozslments a |a raprezantants de la marca Fisum, En el inveniario sa mantiana el
e0%t0 undanio por unidad. En lo que se relacions 8 repusstos v 2CCES0N0S 1AM
@& sumingtrado par 18 representanta de is marca

Eiltrog

Froducto imporsco desde Colombis de 8 marea 'Frﬁn_tg' gz mismos gue &S un
saporta muy smpartanie en I comersslizacion da lubricantes.

politics gensrsl de la Compafiia =obre los Invertanas son las siguientes:

Productos termmadaos de alto movimeenio como son lubricantes v llantas, 1440
dizs promedio gue no haya tenide movimienta por ventas o compss 58 oonsiden
obsolatos, el sfecto se conisbilize directamente en al estado de resultades
integrales

No 38 conmiders como productos obsoletos MEENas grimas corma bisoos,
aditvog, envases. Como tambien matenal publichsro, repuestos v filtres de
vahiculas, equnos y Servicios, ya qua 85108 productas san de baja rotacion perd
siemprs terminen por utilizarss arte an |8 produccsn como en |3 venta.

A gonbinuacion & tabls de pofitcas qus i compeils eplice scbra inventanas:

Divizldn Afos vida Ui Diizs vicla il
AUomoLNZ equinos 10 g
Automgeriz aditivos il 18040
(et 10 SE00
Liznias 3 108D
Lubricantes producto terminado 2 1440
Lubritantes producto termingdo grasas 4 1440
Lubricenies roslena prima 7 2620
Lubricantes anvazes i 2520
Oulmicos para laboratoric 7 2520
Cuimicos 15 BADD
Repussices Wiy 10 600
Filtroz ] 1800
Wabiloubas VW Z 720
SAMNCIDS 10 3B0D
Matenal pubhicitanc B 2820

fCantins)

- Ft'e
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CEFSAS, A,
klatss 2 los Estacdos Financieros

iEn dblares de los Estados Unidos de Américs - USES

P
i a] el

Las partidas de propledades, plants v equipos son veloredas & cosio menos
FEpECiE0IOn soumulada v pardidas . por detanors,

Elcasto de clertas pertidas de propiedsd, pisnta v equipas &l 1 de spero de 2070,
facha de apertura por adopcion de las NIF, fue determinado por un pento calificado
con base an &l valor rezonsbls 5 238 fecha.

Cuzndo partes significativas de una partrda de propiedsdes, plania v equipas posasn
vidas utiles distintss, son registradss de forme sepsfads como un Tomponents
integral dei active

Cuslguser ganancia o perdida da la digpoasicidn de un slemento de propledadas,
planta ¥ squipas, 52 reconoce en resuliedos.

Costos Postanorss

Mejorss y renovecones mayores gque narsmentsn |z wids otll del sctive. son
capializadss 3dio s a8 probable que se deriven de siles beneficios scendmicas
futuros para la Compadila v su cosio puede ser estimado de manera fiabls

El resto de ks reparsciongs v manientiones se cargan an sl resutado del elercicia
en =1 gua mourren

Dapraciacin

La deprasiacion de los-slementos de propiedades, planta y squipos s= calouls sobre
el-monio depreciable, qua corresponde al casto de un GCUVO MEnos &0 valar
ragifusl.

L= depraciaciin 65 reconocida en rasuftados con bass en et método da (inea redts,
consideranas |2 vids Ut sstimada para cada components de les propiedades, plama
y 8quipos.  El rmétods de depreciacicn, las vidas Unles v los valores resiguales son
reviEados en caos e@rmcio Y S S|ustan 21 88 NECSsEN0,

Lag vidas (nilgs sstmadas pers los periodos acluales v COMpPATEIGS Son 08
siguenias;

Vida i
edificins 30 sfios
Vakiculos £ afios
Efuipos da computacidn 3 afcs
Equipn da sanncia 10 &fins
Musbiss v ensarss 10 afhcs
Equipo da oficine 10 afios
InstElacionas 10 afcs
Equigos plants de quirmids 10 sfios
Harramienias 13 ancs

[(Coninua)

=12 -
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CEPSAS, A
MNamasa loe Estadss Financiergs

|En délerss de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Las pardidas v gansncias por 18 venia de propiedadss, planis y sgquipos, sa calculan
comparendo Ios ingresas abtemdos con gl valor en lioros v se incluyen &n &l estsdo
de resultados integrales.

Activos Arrandadog

La clagficacion de! arrendamienio de ectivos depende % le Compsfile: asume
sustanclalments todos los rissgos v bensficios inharentas a ia propiedad.  Son
clasificados como finarcierss cusndo 58 asumen 1odos los nesgos v bensficios
inhsrentes a iz propiedad, en ¢aso contrang se clasifican como operathvas.

Lo pagos reaizados bajo un contrato de arendarmients opersilve se recenocen an
resullados bajo &l m&todo de linsa recta, durante al perode de amendamiento.

Laz mejoras hechss # los activos arfrendsdos s recondcen camo instalscanes v
maoras, se clasfican como propledades v squipo v 52 depracisn por sl menor da los
lapsos gntre lg vide 0tll estimads dal bisn v 13 vigencia del contrato de arrendamiznto
operative.

Delernom dal Vslar
| Fingnosatoe o ti

Las sctives financiercs son avaluados por la Compafiia an cads fechs de
presantemnn de log estades financierss, pars datarmingr siexiste avidensz ohjgtiva
de deienndo,

La ewvigencia oDjeiva que un activo hnanocier: esi2 deteriorado pusde meluir &l
incumpimianto de page por perte e un deudor, la reestructurscidn de un vabar
adeudado & |3 Compafia en t&rminos que ésta no consideraris en OtEs
clreumstanesas, indmadores que el deudor o emigor ss declarsrd &n bancamats,
carmbios adversos en &f astada de pago ds! prestatadio de la Compania, dessparicidn
de un mercado sctivo pars un instrumento v dstos observables que indian quE
exista un descanss medibls sn los flujos de efective sspersdes de un prupe da
activos financiaros.

La Compafiia considers 5 svidentia de detericro de oS aotivos finsnoieros meddas
3 ¢osto emartzads [dsudorss comercislss v oifas cuentas par cobrer) s nival
coiectiva. Al avaluar sl detenidro coledtive, |8 Compefifa uss infarmacidn histérica
acerca de la oporufdad de las recuperacionss v &l impors de la pérdds incurrids,
v hace un &luste silas condicionas ecardricas v grediticiss actuaies hagen prababls.
gue las pérdidas resles sean mayores o menorss gus 185 sugendss per las
tandencias histoncas.

Lina pérdda par dersnorg relacionade con un aotivo financlero que se valors al costo
amartizage, 28 calodls coma s ditesenca artra el valar an Hbros del sctiva v &l valor
presents d= los flujos de sfectvo futuros estmados, descontacos s |3 tess de
intarés sfectiva, Lss pérdidas se recongcen en resultados v se reflejan en uns
-CUBna de astimacidn para datsnars de la cerises declieres.

(Cemtiraa)
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Cusndo la Compafiz considers qua no existen posibilidades rsalistas de racuperar
gl active, los Imparies involucrados son castigadas. Cuando un hecho posterior
causs gue el monto de s pérdida por deterioro disminuya, ests dieminucidn 2
recormcean rasuttados

Las perdidas por detenoro pueden ser revertdas grcameante 51ia raversitn estd
objstivameante relscionada can un evento ocurnda después ds que @ pardida por
detanoro fus reconocida.

L ActiioE no Financemns

El impone &n likros da los actives no finsnoieros de la Compedils, dierentes &
nventenos & impuesia & ls renta diferido, &s revisado an s fecha del estado de
situacidn fingnciars parz detsrminar 5= sxista algan indicio oe daterioro.

>l exisien sles ndcios, entonces =8 8stma el impane recupsrabies dai activo,

Fara propositos de avaiuacion dal datenarn, ios sotivos que no pueden ser probadas
indwdualments, son sgrupados sn ol grupo més pequefo de astves llemados
“unidad generadofa de elsctive" que gsnerzn fiups de entreds ds efectvo
provaniermes del uso.continun, 105 gue son indepandientas de o flujns de antrada
de efecilvo de otros actvos o Unidades gensradaras da efactivo

El imports recuparsbia g2 un &clive o unidad penaradora de sfsctvo a5 =l valar
mayor antre su valor en wao v su valor razonable, mends 105 costos de varts Pars
daterminar gl valor en uso, se descusntan log flupes ds sfectiva futuros sstimados
& 5u vBlor presents, usands una tasa de dsscusnto antes de impuesto gue reflaa
Ias valoraconas actuales del mercado sobrs sl vslor del diners en 8l tempa y los
nesgas Expecificas qua puede tenar el activa,

SE regontoe ura perdida por dedeniorn 2 al imiporte an oros d2 unaetivo o wndoad
ganeradors de sfechvo exceds su mpore resupsrsble. Las pérdidss por detariorn
SO0 raconooidas en rasultados,

Les pérdidas por detarior sk raviertan & 2xiste un cambio &N sU Impona
recuperable. Cusndo se reviens una pérdida por detensio, al valer dal astivo no
ousde sxcadar sl valor gue habris swdo determingde, neto de depreciasion o
EMOrtZAciones. & Ao S8 hubese reconocido uns pérdida por deteriorn.

lg! Benaficios 3 Empisados

La Compafia determing |3 obligacion neta relscionads caon &l benefimo por jubilsgidn
patronal & indemnizacién por deasahucie, por separado, eslculando &l monto del
benaficio futuro qus [os emplsados han sdguinda 8 cambio de sus servigios durenia
gl perodo actusl v periodos previcos; ese benshoio sa desouants. para detaminar su
valor orssents

(Contindsl



CEPSA 5. A,
Motas g los Estados Finsnciernos

[Er dblaras da las Estados Unidos de Amanies - LISS]

El-cdloula es realizado anuakmenta por un actuano calificacs wveanobo el "hMamds
Aotuznal de Costen de Crédito Proyeotada”, con el cual 2 girbuye una pene da los
benefiogs gus 88 han de pagar en sl futuro & fos servigios prastados en &l perodo
comients

Las disposicianes legales no preven la obfioatonedad de constitur fendos o asigrar
sotivos pare cumplir con tafes pisnes, por lo cual eswos calficen como planes de
teneficios definidos sin asignacidn de tondos separados.

L.a Compafia reconoce n otros resuitados integrales todas iss ganancies o pérdidas
actuanalss gue surgen ds lss nuévss medicionas de la obligacitn por'los pianes de
benaficios dsfinidos; 8 sosto del sanamo v &l sanearmianta del dascuento se
reConcoe en resulscos commo gasios oe banaficios a los amplaadss;

La Adrministtacion utiliza supusstos pars determingr [3 mejer sstimacion de estos
beneficios, log cusles son defindos por |la Compafis, utilizando infarmagion
financiera plbilcs ¥ props.  ESWs supusstos ncluyen ung 1823 .0 dascusnto, oz
Aumentos BEperados an &5 mmunBRdionsas v parmananca futurs; entre otros.

Cuando 1engan lugar mejorss o reducciones en oz bansticios del plan, s
maodificacion resultanta en &l bansficio que s& relacions con servicios pasados
préstados- por 05 emofeados o b ganancia o pérdida por @ reduccicn, Serd
raconotida inmadstamants en resultados.  La Companfa reconocs ganancias v
perdadas 2n s iguidesign de un plan de banaficios definidos cusndo 8zta gourre.

naficas Termmin

Las indemnzacionas por tarminscidn o cess lsboral son reconocoidas ooma gasio
cuanda =5 tomada s decisién da dar-por 1erminada la ralasidn contractual con tos
ampieados

Banegficros 5 Corgo Plarg

Laz obligaciones por Denenicios & corto plezo de los trebapaores =on medidas sebre
ung basg no IIEE!EGI'I'[EldH ¥ BON FECONGoidss fomio gastos en la-medida en'la-cusal &l
amziesdo proves al garacio o al pareficia es devengada por gl misma.

Se recones un pasvo 31 ls Compahls poses una obligacién legal o implicia acual
d= pager 8318 monto como resultado de un senvicio entregedo por &l empleado an
8l pasada y |3 obligacon pusde s=r estmads de manera fishie  Las principales
acumuleciones raconosidas por aste concepto corresponden g los iRcentyos v las
dafinidas an al Cédige de Trabajo dal Ecuador, (ales como vECananes, perticipacion
di lo3 trabajadores an las utilidades de la Compafiia, dédima teroers v degima cusrta
FESTIENEracion,

Capsa $. A conternpls pers sus empleados de ventas y orédio un plan de incantives
por l:ur!:plmmanm da nbjstvos y sportacidn ndividual 8 kos resuftados. Bl registiro
conteble == o hace en &l momanio ¥ con cargo 4 rasullamns.

[Cantinda)
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Brovigignes v Continnenonss

Las chligacianes o pérdides ssociadas con provisiones y Contingsencias; originadas en
reclamaos, Iitigios, muitas o penalidsdes en genersl, 58 reconocen CoOMD paswe an el
#5ia00 de situaciin financiera cuando existe una obiigscian iegal o impliciia resultants
de eventos pasados, es probable que ssa netesang un desembolso paErs papsr 18
chligscion v gl menio pusde ser razonablemante estimade,

Las provisiones 52 getermingn cescontanda &l fluo da efective que se aspera 8 futurg,
a la t358 antes ds mpuesta que reflefa s evaluacidn actual del mercade sobrs sl valor
dael dinero an el tismpo v los rizsgts especificos de & obligacidn. Elsansamierto del
descusnio 58 raconaca cama costo financlero

El impaorta reconocida comao provisitn coresponds-a (= masor estimacion, & s facha del
estado de situacion financigra, tomande en considaracian 1os nesgos & incartdurmbees
gue rodesn @ 3 mayora de: los sucasos ¢ Sirocunstantias concumentes a ke valorackdn
de 5135,

Cuaredlo no es probable gue wun flujo de salids de peneficios acondmicos 883 raguernda,
o 8 Monto no pusda Ser astimado de mansrd flabls, s cbligecion es ravalads cama Un
paswo conungents.  Obligaciones. razonablamena poziblas. cuys gwstencis semm
confimmeds por 48 Godrfancis o no ocurrancis da uno o mMéEs eventos futuros, san
tamblen revaladas como pasivos contingentss, @ menos gue ta probabilided de un fluie
de salids de bensficios econgmices sas reamota.

Mo =8 reconaosn Mgresos, Gonancias o actvos contmgantes

Reconogim:anta da Inorssas Ordinering v Sasiog
Frogustas Vandidos

Los ingresos provenientss de la venta de productos en el curso da las astividadss
ordinarias, =on reconocidas el valor rezonables de la contrapanida recibide o par racibir,
nats de devoluciones, tescuentosy bonificaniones o rebajss comersisles, Los ingresos
son recanotidts cusnde existe evidencla persuasiva qua el rissao v lds bensfizios
significstvos de propladad han sido transferides 3l comprador, es probabie la
recupersciin de ks consideracion adeudada, los costos ssocisdos v IS posibles
devoluciongs d2 los blenes vendidos v &l monte del inorase pusds ser madido de
manars fighle

51 as probable gue se otorgush desgusntos v el monte de 8stos pusds sstirmarss da

manars flable, e descuents s& reconcce como rsduccidn dal ingresa cuando s
reconacen Bs vantss,

Sgnesiog

El mgreso-por prestacidn de servicios recurentas: es reconctido en resuliados ouando
2| servitio B3 PIoporCionsto,

(Continds)
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Gastos

Los gsstos son reconocidos con base en ko causats o cuando son Incurridos.  Se
raconass nmedistaments un gasto cuands el desembolsn efsctuade no produce
bereticios srandmicos futuros

Cosios FInancierns

Los costos financieros &Stdn COMDUSSInG de gasios por infereses sohie préstamos.
Los costos por oresiamos que nd son drectaments stribuibles a la adguisicken, la
ednstruccion o la produccidn de un activa qus calfica, s8 reconacen en resultzdos
usando &l métoda ds interds ef=ctiva.

Ei pasto por impuasts s l3 rente es13 compuesto por el impuesto a s ranta carfente v
gl impuesto &g namta difendo,

Es regonocido en resytiados, excepto gus &= ralscions con pErESE reconccidas: an
otroz rasultados intagrales o directamente en el pattimana, en cuyt caso &l monto gs

impuesio relsionado as reconctido &n oiros resultados integralas o en &l patrimania,
respactivaments,

| Impuesios i Rants Cornante

El impueato & la renta coments es 8l Mpuesto Que S8 23pera nagar sobre a utilidad
gravanre def ano, utilizanda = B398 imposiiva sprobads o 8 purta de sar aprabads a
k= f=cha del esiade de situacidn financiers v cualguier ajuste & mpussto por pager
de afos antenoras,

i, Imipussts 8 b Racta Didarndo

El mpuasto 2 la rents diferido es reconocido sobite las ditsrencias iempormnss
exizlantes antre &l valor =n llbfos de Ios sotivos v pasivos para propdsiios ds
infermacian financigsa vy o8 monlos usados perd propositos fributanios. No =&
raconace IMPUssts 2 Ia renta difendo por 53 diferancias tamporanas gus surgen en
8l Feconoaimisnto inicial de un activo D pESivVD en Una ransaccitn que no &5 una
COMDINECIoN d& NEgoOnE,  qua na sfects 8 utllidsd o pérdids Tinanciara mi gravabla.

La madicion dsl activD v pESvo par impuasto difande, reflejers 85 consacusncias
fisczles que se derivarian de fa forma en i cual la ertidad ssparm, gl final del pericda
sabrs =l cissl 52 Informa, recupsrar o fiquidar el importe en lbros de sus soihbvosy
DAEINGS,

El imguesto a iz renta diferido 25 medido a I8 t3sa de impuesto que =2 sspera aplicar
# &5 diferencias temporarias cuanda son revartidas. basdndoss en B3 leyes
tributariss que han sido aprobadss o a punto de =ar aprobisdas s |8 fechs dat estsdo
da stuacitn tinancwers

Lag sttivos v pasivas por impuesto & |3 ranma difendo san compensados s se

cumplen cietas oritenos.
(Continia)
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Uri activo por impuesto 2 |8 renta diferido 85 reconockdo por [as pardidas tibutarigs
no utifizagas v lag dierenciaz temporanas deducities, an la madida en la cual sea
protabie que esta@n disponiblea ganancias gravables tuturas contra las que pusden
gor utilizadas.  Los sctivos por impuesto a la renta difendo son revisados en cads
fecha del estado de situscitn financiera i son reducidos an la madida en la cuzl no
gaa probable qus log beneficios por impuastos refacionados serdn realeados,

i, - Sxposicion Tributaria

Al detsrminar &l impone del impuesio 2 la renta comienis & IMpuesto a la renta
ditzrido, 2 Compeiis considera el impacts de las poscionss fiscsles incigrias v sl
pusden adsudarss impuestos 8 intereses adicionalas. Ests svalusoion depande de
BELMBCIONAS Y SUDUSSI0E ¥ pueds myalucrar ung sare da |uicits acarcy de sventos
tutures, Fuede surgir nbeva infarmadion gue hags que s Compania cambie su juicio
apercs oe ls doneidad de los paswvos hscales actuales; tales cembios en los pasivos
fizzatas impactardn &l gasta fiscal &n el pariodo &n el cual a detsrminen.

Uauae M £ & nte |

Lag ruavas normas, modificscionss @ normas 8 iNerpratso:anas gue S8 mengionan &
continuacidn, son aphicanles a los penodos snuaiss gQue comianzan despuds dal 1 de snard
da 2015, v no han sido splicsdss snticipedamenta en |4 prepasacidn de astos estados
fimanoiaros

MWHE 8 [nstrumenios Finsncaros

La NIIF 5 publicada en julio de 2074 reempiaze &3 gulat da la NIC 38 ~Instrumentos
Financieros: Asconooimisnto v Medicldn, La MIF 3 incluys guiss-revizedas para |a
clasiticacidn y medigién ds nstrumentos financeros, ncluyends un nusvo modslo de
perdidas craditicias esperedas para calcular el datenoro de Ios activos financieros; y nuavos
requenmisntos generales ds contabilided de cobenuras. La NIF 8 mantlene las gues
relacionadas con 8l recofacimienio y baa de instrumantss finencieros de 13 NIC 35,

La NIiF 8 es afactiva pam pariodos anualss gus comiencan en o despuds dal 1 de ensro de
Z018, con sdopoida temprans parmitida.

La Cornpafiz ectd evaluando 2l impacto patencisl sobra los estados fingnciarss resuliante
de |5 aplicacidn de iz NIIF 8. La Compadfiz no plares ung adopgidn temprana da esta nomma,

= de Cantratg

La NIIF 18 establece un marco comnpleto pars detenminar sl s& réconocen ingresos de
acinndades ordineras, cusndc S8 reconocen y.en gué monto. L3 MIF 15 resmplezs las
sciuales guiss para &l reconocimiento de ingresos, incluyendo k2 NIC 1B “ingress ds
Actividades Ordinarias”, |8 NIC 11 "Contratos de Construccxdn™ y [ CINIF 13 “Programas
de Fidefzacitn da Clantes”

Lz NIIF 15 as atectiva para perpdes snuslas gue comiencen en o daspuss dsl 1 de ensro

e 2018, Su soopoidn tamprans as pammitda.

(Cantinds)
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Ls Compania ha inicizdo 8l procesa da svalusr 8l impacto potencis resultanis delz splicacion
de ia NIIF 15; i embargo, noanticipa gue-su adopoids 1anga un impacto significative: sobra
los astados fisanceros. La Compadfz no plenag una adopcion temprans de esls morma.

W rmas g Modificae il in et

La. Compafia no- espers gue {85 siguentes nusvas narmes o modificaciones tengan un
impacta significativg sotire los estadas financieras:

= NIF 14 Cuentas de Diferimigntos da Actividades Reguladas.

- Comsbfided pars |8 Adguisicidn de Intersses en Operscionss Conurias
IModificaciores = la WIFF 1),

= Aciaracidn de los Métodos Acaptables de Depracizman v Amortzacian (Modificacicnas
2la NIC 16y NIC 38

= Venta o Contribumidn ds Activos enire up Inversor v sus Asociadas o Acusrdos
Canunios (Enmiendas a la NI 10 v MiC 28

- Iniciativa de Ravelacitn [Enrmiendasa &5 NIC 1),

= Wsporas Anualasaizs NIF Ciclo 2012 - 2014 = varias normas

nEirumanios Ein = r fays minEtraoidn de A 5

(ap Walaras Hazooshles

Lag politices contables requieren gue se determinen Ios valores razonablas de los
actv/ps ¥ pasives finencierns parma propdsitos de valoracidn v revselacidn, conforme jos
cfitencs que sa detallan a contmuacidn. Cusndo coresponds, &8 ravala rrayor
nformacktn scerca de log supuestos efectuados eh |z detenmiracidn da loe valores
reronsbles.

Prestgmos v Parlidas por Cobrar

Los geudaores comarciales corfantes sin 1ass de interés son madides al monta de la
tsoturs onigingl, 5i €l efecto del descumnio es inmaterial. Este valor rezonsbie se
detarming a! momento del reconocimientoinicisl y para propdsitas de revalacidn en
cads fecha de los sstados finanasros anuakas

Log imponas &n ibros de los deudores comeroiales v owras cuentas por cobirar 58
aprowiTnan a su valor rzanable, dade su vencimisnto en si corto olazo.

Fasi Flranoiarss

El valor razonable; gque se determina al momenio del reconcaimiento micisl v pars
propdshos de revelacidn en cada fecha de los estsdos financieros 3nuales, se calculs
seife l5 bess dal valor prezente dal capfis futero v los Tluyos de mtards, descontados 5
{3 1213 d= prarés de memado & & Techa de medmidn

El velor de los préstamics medician categorzsds en gl novel 2 da valar razonsble —vaase
rote 2.4, 55 aprosima gl vakor gnfibros puessta que 185 teses de interds de los mismcs
500 similafes a las - tasas g mercads pard msirumanics financierns de similares
caractensiogs

[Contirial
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Log maontos registrados de acreedores comerciales v otras cuentas por pager se

EproxX:Man & Su valar razonabls, debido a2 que tales Rstrumentas Lsnen venoimients gn

el corto plezn

iril igEos Finghoem

Ls Compafiis &5t8 sxpuesis a Ios siguientas resgos relacansdos con & usp de

instrumentos inancsros:

- Riesgo da cradie v provesdores
- Rissgo de liguidez

= Rissgo da meadeado

1. Mareo de Administracion de Rigspos

Cepsa 5. A, tlena presenaid Ynicsments en af marcade racional. En consecuendia,
5u negocic, condicidn financiera y resulisdos operecionsles dependerdn en parte da
fag condicaones de estabilidad politics v econdmica. Eventuales camblos advarsas en
tsles condicicnes podrian causar un &iecio negativo en el negooie v resuiladas
operamonales de la Compaiis,

Lz Administracitn es responsabls por establecer y supervisar el mamo de
sdmin:etracian de rissgos, asl como ef desarrofio v saguimiento d= las politicas de
agminisirecian da rigsgos de ls Compafiia Los depansmenios de crédito v finenzas
son |os sncargades de desempensr dichas funciones gue les han sdo otorgadas por
la garencia genersl Dichos departarmantos idertifican, svalisn v sdministran los
Ti26gas &n coordinacitn esirecha con las unidades operstivas da la Compafia. Ls
Gerencis General proporcionz guias vy principios para la seminstraclan ganeral de
riegaos 85/ comp 6% polincas pard cubirir 2reas sspecificss; 1ales como al nesgo ds
eradito, &l riaspo de liquidez v 2l rigsgo de mercads.

La=z poliicas ds administracsdn ge riesgo de 18 Compsiils son establacidas con &l
objato da identificar v anslizar los riesgos enfrantados por la Compania, filar imites y
cantroles O resgo aoptuados, v psra menitorear los riesgos v el cumplimianta de
I lirmies.

& revisan fegularments las politicas v los sistemas de administracidn de nesoo de
k& Campafls, 5 fin de que reflejen los cambios &n las condiciones de mercado v an
lag actividades. La Compafis, 3 tréves da sus narmas v procedimienios de
sdministragion, greteads desarroller un ambiemte de contral disciplinado v
canstructiva an &l cual todos los empleados antiendan sus roles v obligeciones,

8 Adrinisirscion menitarsa & cumplimiento de i23 politicas y los procedimiertas de
sgministracion de nssgo y réwsa sl sy mearce de administracion da nespo a2
apmplada resgscto & 08 fesgas 3 los cuales 38 enfrenta iz Compadia.

£r Priw

El riesgo de créditn =5 =i iesgo de pérdwds finsnciers que enfrania la Campafia, & un
chente o contreparte an w instramento financiard ng cumple con sus chligaciones
contractuales, y & onging prncipalmsnts de los deudores comearciglas W OUEnIEE por
cobrar g penss relacionedas.

poenticiaa)
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El importe en fibros o8 los activos financisras reprasanta | maxims exposigian s
naaga de oradita,

res ialeg
La pofitica de venias s& descrnbe a contnuacion;
Lubricsntes Castrall
ClasMcacidn o= chentes pon

e Clientss Distribuidores: En producto nacional 51 % da descusno, importads
46,40 % ge desouenig

» Chentss Sdper sspecigies: En producto nacional 4854 % de descuento,
impostada 46,40 % de descusnio

 Cientas Especiales: En producta nacional 48,40 % de descuenta, importado 46
Sy da descuario.

s Chigntes Fineias: Da acuerda al galonge de compra que reabee sl olents va del
471,60 % ak 25,90 %,

Formas de Pago,

» Contada: No tiene respaide craditcio.
s Crédie: Se gefineg por linea v por cliente; por linea 30 y B0 dias plaza y par cliante
30, B0, 80y kasta 180 dias alazo,

S8 oongidera como politica genaral de is Compania para 18 estimacdn de dateniomn,
camara con 360 dias vencidos 8 partir de |5 fechs de emision de la factuta v 38 e3tima
un detenona del 100%

Fsra busas v camionas TRS:

Chentes gon Corvamos: Va dasds el 20 % al 28 % de descusnto
Chentes sin convanios: Cliantes sspaciales del 20 % gl 268 %
Para sutomdvilas v carmoneias PCH:

Cligrigs Distripuidores; 16,687 5 de descuanio

Ciientes Subdiztribuldarss: 12 % da descdarmo

Formas de Pago:

» Clientas TES: 5& defing por giente en 30, 60, 82, 120 y hasta 150 dias plazo.

» Clientag PCA- 5% define porclisnte en 30, 60, 90y hasta 120 dizs plaza.

= Conisdor No tiene resosldo craditiclo,

Se considars como politics genersl de is Compadia para lg estimacion de daterion,

carters - 300 dies dasde s fecha oe gmision da |8 facturs v son cortabiizsdes
dirsotements en sl estado de resultados intsarzles 3l csme del mes, como pardids,

(Camtimigl

e
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CEPSAS A
Moies & oz Estzdes Financieros

[En délares de ios Estados Unidos g2 Amérncs - LSS

Yehleyl A

» Clientss contados. No tene respaldo erediticio.
= Clientas crédite: Custa de entrads ests definids antre &l 28 % v & 30 % |3
diterancia a2 financiads por bsncos o financierss desde uno hasts 80 mesas.

El precio de vents lo esiablace os representantes legales de I8 marca Volkswagen
(FIS LM}

Mo hay oasouantos en ésiE linea de negocio.

Tallsres o Postventa,

s« [Cligm=as gonado; No tena descusanto,
«  [Clieanes crédito: Salo con tarjetas de créditg.

El control interng para cumplic con las Normas irternacicnes de Informacion
Financiera INIF) relacipnadas a & antraga sfective de k= margaderniz es g través dal
si51ema, validando s guiss de remisidn firmada 18 recepcidn por el cliente| con i3
fzotura, De ests forms se deterrmina las marcederiss pendienies de entrega, las
FMESas que 58 comtabilizadan como venias diferidas.

Lz antighedad de los saldos de los deudaores comercisles & Iz Techa del astado de
siiuacion financiera 25 como sigue:

Notg 2015 2012
Hasts B mazas uss BAB1.578 11. 338,638
Entre 3 v & mezas 295 162 83B.070
Mas de & meses B75.278 105.867
B 58  10.325.85E 11.982,462
S

Lz Campsafia constuye estimaniones ante la swdenciz de deteriorp de las cusntas
por cobrar. El detencra a5 por el clients en parbcular o por sefiatas dsl mercado,

Los ertsnos utlfizados para determinar qua exisie evidencis objstive de pérdids por
daterors son:

s  MWazdurez de la cames
» Haohos concretas de datsriorg

Ls vanzcidn en la esumacidn péra ¢steriorn respenic § i0s deudores comerciales fus
la siguierte-

L Lo
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CEPSAS A
Botas 2 los Esiadas Financiarns

[En délares da log Estados Unidos de Amenga - USES

Afo ermingdo af
31 de diciembre
iota Flokl-] 2014
Salda &l inlein del afa USE 7685 8684 250837
Estimmcidn cargads a resultados 21'el 201,641 B6.068
Reversion de pérdida par deteriorn 88.939) (71,141}
Saldo al final dal afio B US§ 417408 285 884

En actubre 2015, la Compafiz contratd una pdlizs de seguro de crédito interno, &
cudl cubre todas ias vantas & crédito, aspaciaimeants i comercializacion v produccdn
gde grasss y acenes lubncantes, laniss, repueslcs y accesonos de wehiculos,
procuctos dervedos del petrdiso y productos relacionsdos con @ Qoo del nSgoco
producdos 0 IMPonados que S8 comercaien e el marcado nacional La coberturs
g8 menconsds poizs s ) 90% psra clientas nominados v, i} 85% pars clientes
innominados con imie da crédito igual & menor a US522 000 (no cubre clientes cuyo
saido impago &s igual o infenor 3 USS1 000, El impons de la suma ssegurads 3
de USS1 215000, La pdlizs tizna vigencsa hasts e 30 de septiembre de 2018,

Para sl riesgo de crédito sxsten gatantias poco ralevantes y &g1as son valorizadas
cuando e nacen aletlivas.

Lhras Cusnias par Conrar

Log grincipalas componantes de fas ofras cuantas por cobdar 0 constituyen al salkds
con antboipos sados & provesdorss ¥ DresieEmos ¥ anticipos dados & amplssdos que
raportan USS447.213 en 2016 (USS343.168 an 20141 as mismas Que na sa
SNCUBNTAN &N MOrs.

Sfectivo v EQuoiliantes de Clectivg

La Compafiia mantenis efsctvo v equivalantes de efectivo por USS4.312.603 & 21
de doiembre de 2015 (USSS.065.121 en 2 2014), que represantan su mEsms
exposion Bl resgo de crédite por 25105 3Ctivos.

£l sfective v equivelemes ds sfectivo son mantenidos substancalmante en bancos
gui &n general suparen (s calificecion A", segun agencias calficadoras de resgo
regetradas er s Supenntendencis de Bancos del Ecusdor.

Heesgo da Liguwdez

El tigsgo de hauidez es 8l riesgo da que fa Compadia tenga dificultades pars cumplir
con sus abligacionas ssooiadss con sus pasnvos financeros, que son liguidados
madiants 3 entrega de efectivo U ovos sctvos financercs. El enfogus de I8
Administracdn pard adminsttas 8 iouder, @5 contar con 0% recursos suficiantes
parE cumplir con sus pbigacionas cande vencen, wNlD 8N CONMICIONES RofmMaics
como de tensdn, sin ncumir en pérddss maceptables o ameager i reputacinde la
Compaftia  Ls Compafhiz controla ba housdes requends madants und sdecuads
gestin de los venCemEntos ds sChvDs ¥ DESHDS.

{Continda)



CEPSAS. A
Notas & los Estedos Financieros
|En dtlares de los Estedos Unidos de Aménca - USE
La Compafila mantiens varias ineas de crédito con entidades {inancieras locales pars
la adguisicidn da inventanos.

La Cornpafila mantiens venas garentias hipotecanas sobra terenod y eddicios vlase
note 111 como e detslis & continuacion:

I7 e dcartoy de
fuen Jr-2ua g B =t
el tmigul L Spmiewm S Eepaoes

VT = IR = M s B
i P T A ] srruktiel 12 & £ 7 bt Cesm HIEN it
b i P T A FEE DOTETE WIS TS S | FTE 5 ]
St Bwprare § £ Homm mmess | & Sosie ¢t T 1885 6N T
st Bdwimara 3 L Focl conie i S s Pl v e RN wm
Profutern 5 & o= ez Doern Come: Ganvaond y Bl E1 e 150,24

Proteimeer T A Prench commne’ v vehiniks 1347 0 -
Prerutancn § & Frna comercial SCivE mEtEiE [OmRE . TanERe
Hanon mpmacend 3 A Hrmes mmes v g Dus M 105 Biwegd 1840, 3 bt Ay
Rengo miwmacon 3 4, FEncE comeme S0 ralbas o 1,259 802 1000
12 SHABA T 1-HEE M

—

Himven dul Pizhncha A, hvales bencanon & o on RSUM for b siomot UES | 3000 100 mh
S

A pontinuacion se resuman lgs vencimientos contractuales de (08 pasivos finanoeros
no dernvades. Los impories =a prezantan brutos, no descomtados & incluyen los
pagos eatirmados de interasss (en ddlsres-gmerncanos]
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CEPSAS. A
Mates a los Estsdos Financisros
|En didares de los Estados Unidos de Américs - LISS]
Flujos 28 Efiira

Lpata glechva 3 manE By il blan s 12
Cavipbin  (oviechdies o mangs FEAR s

31 de delambre de 2015
Fravinma y aoigsciones
hingreinras By EX0ME  SMIGE 1)GISE  1NIERN  LaMEERS
Acmadonit (OTealE IREYF 1EEAE 1E384R .
FruTesmes ooy per & pans
LT T 555 17 E2d 247 £ ML min 180300
Ores comas ¢ RIS KLTSREE
PO Sagr IEEES a0 AN DER -

USS 13250387 MEIND EFTIM  IEMEE wEnm
e | R . ——
30 e Soweten 0 TR0

Pobiieres y Sigros

LTS T [5E B2MEET BIEISEE JBMEI]  afMARG LAMEE

ALWEDDTR LR TSIE61  19BaEEY  LEGlEm -

FokiSienm 08 Tege » TR

THECOAdEE T L 557 e ERET7 | Tl 425 21354

Dy cuwmiss v pIEDs scumulidos

ao fmfa! 1.745.433 175833 1403 - -

USE_MADBnAMm  AATREM TAIBEND 84754 3 1MEED

Biesao de Meicads

El nasgo de rmarcado 8s el nesgo da que los cambios en los precios de mercads, por
sjamplo &n a3 t8sas de cambio o te5as de Interds. sfecten los mgrescs de is
Compahia o el valor de ios instrumantos financiaras que mantisne. El objetivo de ia
administrac«<n dal nespo de mercado =5 sdminisirar v controlar las sxposicionss &
mru:nﬁintm g& pardmatres raronablse y -3l mEmo BEMBS optimizar s
rantabiligad

Hiesga da Moneas

La monacs uidgads pam st tansacoiones en gl Ecuador 89 of dolar de los Estados
Ursdos de Armdinca v a8 tansacoones que reafizs ls Compafia prncipaimama son an
asa monada; por o anto, B Administrecion 2stma que 1a expoticdn de ls Compatis

-al nesgo Ja Monao: no &8s relevante.

A la facha de los estagos financarey 13 Compadia fio Mantang aclivos O DASVES
financiercs denominados &n moneds exiranjers.

Rigsas de Teses de (nieres

Esta riesgo #81a ssociado cor jas tasss de interds varable de las obligaciones
contriidun por la Compatia v qus por la mismo generan incertidumbre respecto a los
cAlgos & reSultados por concapto da intarasas v por la cuantls de los lujos futlros,
El endaudarmisnio a 1asas vanshbles expones s 5 Compadia 81 risago de 1a5a de interds
sofre sus fluos de efactivo,

(Cantirdial



CEFSAS A
Motas 3 los Estados Financieras

En dalarss b= los Estados Unidos da Amédnca - LSS

Le Compafie scmministra este rlesgo tratando de assgurar gue un allo porcentaie de
Su exposcion 3 los cambios en 55 tasas de interés sobve présiamas y cblipaciones
financieras qua causan IMersses, 56 mantenpa sobra una 1as: fua. La Administracidn
considera. Oue 18 exposicion & los cembios en dichas tasas no tiens un impacto
significativo an los estados finenciercs separsdos da la Compafis, puss | tesa
slectiva maxima, de acuerdo con o previsto por el Banco Central del Ecusdor, es
2.33%

La Compaiiis mantiens actualmeanta pasives con el ssiema finsnc:aro acuatoriano 3
tasas de interds corporativas, las mismas gua son subsiancisimante menores a las
1635% 08 Nl&res comvenoonsies,

£n los ultirmas dos afios, fa Compaiia ha rselizado des emisiones de obligaciones por
un total 8 ocho millones de dolares, de los cusles tanemos coma bass refarancil
la 1asa pasna del sector bancerio v financisra, astos pasivos son de ceracteristioas:
gz lergo plazo v los sjustes can de manars timestral, La tasa da inter2s da sstos
pesivas gon Inclusive mas bejas que |a otorgada por fos bencos comerciales. por lo
tanto, 5i Hien exista un raspo de tasa de interés, estan diversificadas desds su origen,
a8l come bajas, desde el punto de vista del tipo de arddin.

El perfil d= los pasivos segin al tipo de interds, 55 camo sigug;

imparts &n libvos

014

Instrumenios financiens g
tasa; oo infgres fije -
Paswies finanoiercs LS 7266602 B.8E3 782
Inetrumentos finenomenss g

1258 Qe misras variabis -
Pasivos finanmeros UsE 1.408.662 438.6B6

rurreanios Finan

Pam los pagris financierns § 1853 d8 Interds varisbls, una verlacicn de un punta
porcentusl @n la wEsa de interés habrls sumentado/disminuide @l patrmanio v
regultados en USE5.777 8n 20716 (USS$6.253 en 2014}, Esie andlisis ssume que todas
lz% otr3s vanzbles s mentienan constantas,

liziz-dal Yalar Raronables Igz | antae a Tasa Fi
Ls Compafia no mida loz actvos v pasivos financieros al valor razonable & treves de
resultados y no partcipd an transscciones de dervadaos (permuta financiera ds 1256
de intsres) Por ko 1snio, una varacion en & tass da interés no sfectarls &l vaior

registrado de Ios sctivos v pasives finencismms a 1852 de imerés fija o los resultados o
gl patnmono de & Campania

{Centiriua)

L B
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CEPSAS, A

Motas a kos Estados Finanoierns

(En dolares de los Estadoas Lnidos da Americs - LSS

Administracidn de Ceoitg!

L3 politice da la Compafiia 8s mantaner un nivel de capital qua | permta consarvar
Iz cantfianza de log inversionistas v acreedores v sustentar el desarmotio futuro de sus
negocs. El capital se compone dal petrimonio neto. La Companis ne asta sujeta a
requsnimientos sxtemos ds csplial. Mo hubo cambses en el enfogue ds la Compafila
para la sdminigtracidn de capral durante sl 30n;

El indice deuds-patrimania ajustado de [a Compatiz al término ds! periodao dal estedn
de sfuacion financiara arz el siguiante:

2015 2014
Total pasivos USE  18.B87.257 18,718,387
hande. efectiva v eauivalentas de
efartiva 4.312.603 50EE, 121
Osuda neta USE 11,554 548 11,653,745
| —
Fainrmoma neto La% 19.49591.170 15005 823
Indice deuda-patnimanio
ETHLE o) [, 5y 061
EE————
Cembiog an ls Pratentacion « Clssifiesondn [ Firsnet

A las fines ds uns mejor presentacicn de los eiementos del esizdo da stuacidn financiars,
gs1a0D e rasuitados ntagralas v estado da fujos de afectiva, la Compsdia na reslizado Bz
siguiantes reclasificsciones al v por 2l 8o terminedo &l 31 de diciembre de 2074

z Financigrs

Fatrimanio:

Log saldos de ressrve d2 capial, superdvit por revaluscdn y ung parcidn g2 oiros resuitsdos
integrales; se presantaban como aparies pars luturas capitalizacianss, cads uns de sstes
partides ha sido reclasificads come un alamento sspeacifico &an &l patimanio,

A& continuacson, los concaptos, montas y efectos de la oorrsccidn de pressntacian en el

QETTIrTron:

Aponss parg UUEE cepielizecones
Rezarya o capisl

SupEEyil por rewalyanidn

Oros resulizcns inf=gelas

Ao farmmnedo sl 31 de aiciembie da 2012

(oo fus ComecCion de
praymmenta gror

informade |abito (paddnt] R=stsbiz=cido

LSS 4666678 S EB5L 676 -
- 4as = A5 a3
- [& 180 856 4 190656
1183 260 13273 217533
U= &:a54.476 - £.454 418

VWDontinua)
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CEPSAS A
Motas 3 los Estados Fmancisros

{En délares de los Estatos Unidos de Aménca - USS)

Estado de Resyitpdos I0legmies

El imparte de particspacion de los empleados en las utilidades se presentabs COMO un
ssmanto sspechca del esisdo da resutedos integraies, ANDE 38 LrESENts COMO pane
da ko3 (28105 de 0mIEirasion v ventas

. Elimporte de gastos provisianes {depreciscsdn y asumacion por detencrd de cusntas de
wmdwml.mwmmmmmnmm!mﬂmmmum
inmegraies, ahors 52 DrESeNta COMO pars da 1os gasios 08 EdmumEIracion v venias.

€| Imparte da ingresos financieros (imsresas ganados|, 58 presentaba como parte de los
ptros ingresos, ahora sé prasents coma psrte de los costos financeros, neto

- Ungs porcién de gesto intereses s presentaba coma parta 08 |03 o108 S9Tes0s, ahora s8
presanta come parte di (os costos financienos, nats.

A contiruacion un resumaen os los sfectos de preserzacidn y clasificacdn en =i estado Oe

resuliedos miegrales
Ano lemirdada &l 33 uﬁd‘hbrrhmh 14
cantins & s
Coero fus PRI
provistema Y claslioeclen
informady  |oéblo (¢rédiic]] _Restabincds
PRI LS TR 149173
Costos da vanial (3T XAEAT} (3733 871
Ganansia bl 11757080 12,707 a1
Gadins Se aSMOETRICEN § RN (S3TL 8E1) (54 901 | (10TTR T
Cros morasce FiAnt | (33 501) 150 854
GaNIDE Provioes (449 534 £45 B34 -
bitros egrescs Elﬁﬂ.‘lﬂ-t ar.268 EH!_{H]
P fmiey, ¢ scderiziet 98 JpAEIEN bR i | 2008 S
Costms Tinancmros, net- (781593} =70 [T54.880)
Sapancis gries ce EmUaEn &1 rania
y parfioipiionn e o rebapdores an
[ELR L TR frelle T e - 2880 8TS
Puriiciactn de s rebaEiotes & 6
wbigadas !-ﬂﬂllﬂi 471 820
Sanancis seiter o= rpaayn @ i3 Ak ISR TS 2580073
FEuESiD 5 i refin. REl !H’!J'l'-l-l Eu?-l:
Utfidns nen del parinds 1389607 1,605,601
Crros resutacas nispraies - Paridas qus no 84
racopfeards posEnTeE B rasutann de
seroes - Biiia acire por planss de
teralicies oefindos {1T0.288) {170,368
Litiiied neia v imauiadn Fegral del patedo Lisy uamas o - 'r.lﬂ&
{Comirual
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CEPSAS. A
Motes = log Estedos Flnancisrs

|En dilares da los Estados Unidos da Américs - USE]

iado de Fiuios

- Los sigulentes impories gue e presentsban como pans del efective pegadn &
proveedorss ¥ emplesdos v actualmenta se prasentan como un slemento aspeaifico: 1)
impuesto 8 1a rents pagada, y il adicionas a atros sctivos.

- Loz importes de efectivo provenisntes de y pagadoes ds présismos con entidades
fimancieras y de tercsros v paries relscionadas. se presantaban neto, sctusimente s8
presantan comao slemenios sspeciticos

Ao farmrado el 15 de dowrrhing oa S04
Hecic o=
Gamhiod gnln

Lo tue prasaniackn

pFevinreEme  yoksficacdn

nformecds  fodsin foradi]] - Bechbicis

Fidfas 08 Bfapivn 08 25 golnigeties oe cperscon

Etectwg reciico da ciantag =3 §3.53E 88T 24458306 45 TaEgE2
E18Cinnd Bigsdo-8 povBsdores ¥ B pisadan 150,815 5ad "l-l ?ﬂﬁ.ﬁﬁ! & TND AT
Edattiva DrOnGERRTH 58 56 Golhidades de anserssn i eET 402351  SEBLIAA
Inereses pegadcs: (a5 0En . 783 ,.Ee21
inraresei gy Juan - e
Crorap [gpres ol niresds. nafo 130t E951 {3a1.609) -
I frusrsky @ 1 Tere pagaco - EEL |73 £3E]
Elegino nElo I g por B3 scTvidedes ce cpsracan ETRERE G56 426 7 1E0.008
Fiij o alechvn g2 b & Brimaudns de rvetalin
ASpmcitniss o= oropataces, ants Y agupss i1RatEa T H MELT S5
Pl e i (pum amisl ge actves fmencieros no comenmas 0T TEe 20T THEA. |
Sehoaiied 4 gl potwas - 353037 1353:437|
Arovaniams 98 B ve00s 08 Misaade
:lhnll'u: Aouehon 20 545 - ria g TS
Efortwo rein whiEats e s acuitaiy de mustamn RFiFEFL]] ELEHN ih. 708 SAB|
Fhies o= #fenthn 0 by sUisidadas da loencamenic:
Provenomis oo grestamos 0 NesGucnnss e hceras {rE2raT| 7427 3T
Etootwy ipapedol reciedo v colgacones can
AEtTUCCras TaaNCAEE TEE 158 138 166 -
Piavanasis de gréstameos oe Janeas s Rrsisdas s | 183,510 183810
Efantin |pegEan| TecEedi de bertmior v felzconadh s 2155 1121,858] '
Prpos de prédTames & mebugicres franoeras B85 SEY 5055 5Eaj
Fapoa.de-sm Fon da ohijeoonss - 1of.853 IT5E 62|
Fard e pessigmps = garies relcionsdas . 2R5 HAER [AB5 EEE|
Pages 99 LANETSINE § M DRSS corrienked (S s ) [a.r08] .
Pags da Sudandra ¥ 1egliEs BOE YT =y y
Eipndsndos pagadres - £55,327 MAE.32T
Eiectmo redo dutima oo gnl aroersEnts oo
B aothedndes d= Ghpdclamanin 11333131 257705 183 FRD
Bumpnts retn osl R Betnd ¢ sounatembes
e siaciuc B15 5A2 BIEAER
Efactiva v nouniaientes 98 alactvg 6l mico deiefic 2845 B5 5 4 545,552
Efacd v IoukEEATEs 08 sTactyg 8l el deladn LS5 B DEE T bt 5 GBS 13
IContinga)
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CEPSAS. A,
Matas 2 oz Estados Financieros
(En dilaras ge lhs Ezmons Unidos de Aménca - LSS

Efectiv0 v Eoulviisning de Efsctive
Ei detalle de! efectvo y squiaiantes de elecive o5 ol Siguents

2ns 2014
Efectivo an cag uss 65 147 45 608
Bancos incaies y oS! sxienor I E680.975 5.017.335
Efecovo resmngido smesicn Og obkgacones §77.481 878

LSS 4312603 E.085 1

El sfectrvo restringido commesponde 3 los valores dinsranos entregados al Fidaicomso Flujos
CEPSA Dos, provenantss de ls recupsecion de camers de un chente, para cubnr e
cbligsciores 08 pago de capdsl de mnisreses a los apreedores de (3 tercera amisdn de
eblgaciones vérse npta 15} una vez liguidados oz oagos a los acreasdones &l excadents e
oavuelo a la Compatia '

El datalie ge los deudares comertisies ¢ olras cusntas por cobrar 8s el siguisnts.

Hota 2013 skl
Pauderes comersinles:
Tarcaran J58 10186 558 11.B10.B87
Fartas resgcionadas 23 [bf 138,000 _171.868
5.0 10,325,958 11 66T 482
Esumacitn para datariom de vElor 5l (41T 408 (286 864

g G0E 52 11,808 588

Oiras cuertas por cobrar

Frastarmos por cobrar 3 penes refscionadas 23 bl 180.000 -
Anticipos dedos ¥ proveadores 324 866 197 881
Préstarmos v snicipos dades 3 emplsades 122 347 145 188
ANNCIPD gRItos o8 Vs T8 574 i-f.ie .t
Reclarcs & segum 338 a1
BaL 123 351892

USE 10552678 12 058 400

La exposicedn da la Compaiiis 8 los nesges de oridio y monada y las péodGas por datenc
reacionadas oon los deudorss comencislas v oirEs cusnias pof cobar s reveian an i notn
5 (ol &

(Cantinae)

- 320 -
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CEFSA S A
Motgs & los Estados Financisros

{En ddieres de los Estados Unidos de Amérigs - USTE)

Ipvaniancs
£l detalle d2 mventanos es &l siguants:
2016 2014
Producto termingdo uss T 400517 B.241.348
Materias prmas y materiales 2.263.698 1.805.00
In¥enigno &N Tansito TB3.683 2.270.856
Trabajos or procEsn - senvicio tBcnica 43 279 3107

La

USE 10.587.168 T10-Z8E.413
—_—

sgministracion os la Compania estima gue |as exisienoas para la venta Serdn reslzadss

dentro del pisre de uno 8 cifneo afios

En.2! 2018, los carmbios &n producio rarrrrénad_n, malena phma vy materiales reconacidcs

como costo de ventss ascendiaton a USEZE 465 117 IUSS33 140,316 en 2014

Fagos Anticipados

Ei detalle de los papos enticipsdos 83 -8l siguisnta:

Mots it =) 204
Pdiizas de 3egurns i1 Us% 223 388 153,382
Imouasto 3 | selida de diviaas 12 25 370 BS 270
Contrata usp ds marca Cagtrl i3 ET.190 ar.10n
Crirge papos artoipados 22,756 44 4E3
Contratas de comadato 13 7.6BE 6452
usE 385 250 ATEEIT

1

i2)

{3

14

Corresponde & pdlzas o= seguro que i Compafiz renusva en el mes de diciembre da
£3da a0, 854 cormo I5 poliza de seguro d= riesgo crediticio adauinda en octubre 2015,

Corresponde & /mpuesio salida de dwisas por antcipos pegados & pravesdorss oel
éxtendar, |83 mismos que 36 i cruzando cuando 58 lguide | Imponscion ya que s
Compafia incluys &n 05 cosios de las mercaderias.

Corresponde al contrate firmado entra Cepsa S AL y Carbean, Central & So. por &
utilizacion de & marca Castrol, velor gue empezd 8 ser amaortizado desde el mes de
gnero del 2014 hasts e 2018,

Los contrates da comedsto o convenics da comerciahizacion tianen coma finglidad
antregar a clienies eapaciales Bquipos @ productes con & fin de gue los cliantes ==
compromatar & comprar cisns cannded da galonas lubricantes v [iantas entre 18 v 38
MEEES

IContinds)
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111} Propisgades Planta v Equipes

El patalls d& las propiedages. pianta y equipos o= &l sigusama:

Terranas

Edificios

Vorecuiod

Equipos de computacn

Maguinana, equupot & insizisciones

Mustles vy ensemes
CONSINUCEIOnss &n Surss

El movimienio de las propisdades, pianta v 2quipas es =l sigulente:

Canti
Tanenoy
Eckhcutn
Wl lios
Emipay de computstion
Maguirara, qUIRCS & NSTAMCONES
hysbisd v anaares
s an curen

Dupreciacd atumulsss
e
Wetetuios
Equoat e compuiacon
Maganand, sQuUDOs § TOERT0NSS
hAoatiad v enleres

I rpih i [Daon

it -] agid
uss 3.758.490 3 2096 4958
2.301.843 2306 S66
1.533.019 1381 745
65.008 EB.55
345126 308 258
82812 B8 482
2.020. 878 -
LSS S8617.500 7.433.048
Llimpme
1 de sioro clangs v 37 o8 ocipmors
o NG flriirial 5 ks de2ons
Uss 3.3e8.439 + » 3,768 488
2H03.473 B 03 . 2892 507
2 BEJta fa e, 8 (34 dadd5) 3.028. 357
360.88& AT TR 1@at 481 518
584.953 21613 - a56.5M
128272 B 487 = 131,783
- Z 130 578 2030478
UEF 99372308 2 ZEAZE0T 348 303 12400 682
e e ——————.
LISE 235 BOT 24 158 58 088
1375 5054 380188 220 38N | SBE 350
241053 3483 (1.5 ] e 0|
=T RN ERg-1] 311 238
57 8D 11.04% - &8 BN
2&7a 182 BSISE 2 Qe0ESY 2 TRZ 1T
USE TEa3304E 2285 958 {108 &4 g817.503
iCantindal
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Notas & los Estades Financiaras

(En datarss de los Esados Unidos de América - LSS

Comto
Tamanos
Edificios
Vehicuios
Equpos da compuLecion
Moguinana, aguipas e insialaciones
Muahisz v ansates

Derrec:zoin adurmuledl
Edifcos
Vehicis
Efpents (38 SOMpUiBedn
Loopmeng Sousiol @ i talaC e
Llustips v etanted

Impiotte nato an libimos

Chzposr
1 8= eneto cwphes v 31 Ca GiowsTon
=20s A IGras feas de 2014
LS8 20540542 TOE. TTa TR a.zﬂ_ﬂ.ﬂﬁ
2.782.812 10.88% e 2B03.473
2.247 Gag rEzan 1262211 258,308
308,383 47 218 1BBE] S50.B88
477,913 BB 278 {1.6231 534 050
1156516 10, 7548 - 126273
USE S5300% 1 EATA88T  (31254m 877 208
151 L33 250 B3 387 - ATE SOT7
1245 082 225118 (B4 816) PATS 5l
258 a3 35 381 BT #1083
216 203 &£F 2 L% 5T &F
&5 T8 11.031 . 57810
2168, 153 478814 1658085 2479182
USs _B.414842 1184743 (148 839 7.433.048

Ls Compafilz estd en proceso da construsedn de bodegas en el sector de Amaguafa,
infresstructure que astd prasupoestads en US$HZ.480.000. Los desembolzos incurridos
hasts el 31 de diclerntrs da 2015 asoendan a USS2.020 478,

&} 31 os dcembre de 1014, las obiigecones contraidas con entdades finencierss estén
saranigadss con edficaciones [vaase nota & (B m|

N2 inverspnes en Palcoaiones

Lin cdatafs da i3 mverpion®s &n DErCDECIONES &5 &l Sygunarie:

Canagresa automatniz

¥y gs
s i@
1.878%

2018

uss

23678

FAES

A3.678

La prinopsl sctvided de esta sociadad corresponda a Consaree Automotriz que ofrece al
pubRen an gensral plares da ventas de vehiculos de cuslquier marca

r

(Contirda)
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(131 Qtrog Acllvos

Lin datalls y movirmiento da o3 otros activos es al siguante:

Ealdo al 1 dn Saldoal 37 da Szidaal 3t ds
S Adicaeasl dierire Sdiciangs/ diciambra
e 2(a BrmtirsEEn dao 214 amorizacie  Baus da J0EE
Cesia hmforictr
Commutd deusooa maenp  UGE 34840 348 a0 Fd8 A0 = J45 A0
Conmatts 08 comodatn 1% 418 T o LK i.18E i eS| 25016
361R14E 258437 37eBEd 3,166 .08 513.878
ArenEscEn acumulady
Conbwis de unn de marsy = BT, 100 BT, 100k ET 100 - {178,300
Loetutes da comodain 45751 [FAaaT (R 85E 5801 .05 =8 -
{4 5250 EEET B3890 S840 A5 {180.54E1
B A7 REE PR 27Z.361 B8.730 . 1E3188:
a5 g
Corians Lss J.E8E fi, 452
Mo camansa 176440 264 408

Lot Tapsam ITZER)

(14l Acreadores Camerosles

El datallé de los acraedoms comercigles 63 &l siguianta

Noig 2018 2014
Frovesdores:
% Locales LSS 1.545 532 |.BO0.BED
Extranjerms BE5 547 1.105.638
Pares rlacionadas 23 [ 227.348 E7.210
LSS 2.8383.427 2.983 561

Le saposicidn de la Campafia ai riasgo de moneds v liguidsz relacionsde con cusntas por
pager 58 ravels ania nota 1516 ul,

(Cantindal
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(En dilares de los Estados Unidos de Aménca - LISE)

18] Préstamos v Obligegiones Fingncierss

Lin resumen de ios préstamos v obligaciones financaras a5 el siquiants:

Tasa oa mteres AGoos Valor nomingl en LSS

pomingl  ¥enclmienio 4ME a0

Bancy Bolvarano 5. & BE3% HE 1.133:333 -
Banco Bohvanano 5 &, B.254 s - 4397418

Baricd Irtemiacionsl 5. 4 B.a5% 2020 1134 Y33 C

Banco inemenicral 5. & B.B5% 2018 364860 -
Banco Intemecionel 5. &, B,25% 018 312414 710,000
Beanea Imemecnnel 5, 4 535% 205 H GE7 455
Benco Pichinchs C. A B 893% 2018 320 000 1. 200000
Banpo g= s Producslin Produbenca 5. A E.35% Ime G205 G V&7
Bancooe I3 Prochesddn Produbenco 5.4 B.25% HNg = a68.370
Benco Rumifabe S5 & 5.95% 2018 220,830 338636

Banoh Rumifiahw 5. A B, 7% 2018 AT0.310 -

Obbgacsones en cirpulacion T.e0% 018 1826236

Dbligassonss en crculecion &, 00% 2030 1786 108 -
Ohblipaciones gn circuincmn 3.00% s - 400,000
Oblipatronss an cirpulacion 2.00% e 100,000 100055
816138 S.6ET.Ga8
intorsses por pegar 24 528 S7.984

Présiamos Bancanas v obligecionas

an cirmulacidn 8. 200,760 2755873

La otz 15 b 1] incluye informaeidn sobre s BNPOEIan o8 & Compania &l riesga de tass d=
niErss v quidaz,

Log vBncimentos anialas de los presiamos Gancarnos no o cHrentes por cada ano
sub=iguignts 8l 31 de diciembre de 2075 son oomo sigusn;

AT gue TErminan &l

21 i
2017 USs  1.658.813
2018 1,077.128
2018 BEE. 182
2020 376.840
Uss  3.8892976
Dbligssinnes an Ciroulasian

Lz jumta gensrzl de accionistes del 23 de julio da 2014, autorizé la tercera amigion da
obligeciones & largo plaze por & suma de USS5.000.000, cor &l objeto d& destingr dichos
rECUTEas 5 |8 reeSLUCIUECION 08 pasivos v a capital de trabsjo pars &f giro de 54 negogio.

(Cantindal



CEPSA 5. A,
Motas & los Estadas Financigros
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Ls vtuiarzamdn amitid dos series de documsenios con 38 siguientas caraciaristicas:

Tosa de

Sane LSS Plazo interes
A ZEODODD S afos 8, 00%
a2 2500000 3 snos 7.60%

5.000.000

La amisidn da abligaciones asta respsidads por garantia geneml conforma lo dispueste por
elar, 182 de la Loy da Mescadn de Valoras

Chlpaciones g8 resguards 0 k= emision:

- Maniener semastralmeanta un indicader promedio de liguider o circulsnts, mayor o igual
B unG: )

- Las sctivos rasles sobre los pasivos debardn parmanecer en nivelas de mavor o igua! a
g1y

- Manisner un mansjo financiera prudents eon un nivel de sndeudsmiento finanoan

{pasivas financisrasfaciivo total) en uns refacidn no mayor a 080, considersndo pasive

financiero 3 1 deuds financiers v bursdtil

ND repartir dividendos misntras sxistan obligaciones &n mora.

Mantaner diuranie I vigencis da iz emisidn, |a relacién activos libres de gravamen sobra

obligaciones en circulacidn, segin lo establesido en ks normativa lagal v raglamantaria

del marcads da valores, vigente v aolicabls,

Adicipnalments, con al proposito o8 respakdsr & pego que debe tesiear 3 los aoresdores
_&xistentss del producto de Iz mencionada emisitn de cblingcenss, s Compaliiz constituyd
un Figeicomiso de Adrinistracién da Flujos de Fondo (Fideicomizs Fiuos CEPSA Dos) pars
el aprovisonamisnio ¥ pago de cepital @ interesss a los acreedares. La Compafia transtiers
sl Figeicomiso al 100% de la carters recuperats oe uno de sus grincipales clisntes v una
VEZ e[8CuisOos los pagos de capial @ ntereses cada B0 diss 5 los screadores, sl excadents
sa gevuelve 8 la Companls. Enel ceso ds oue ios flujos proveniertes de fs recuperaoign da
carnera dal charte prncipal no cubran lss obligeciones de capisl & interssss ls Companis
wansferid los flujos provenientas de un ssgunda clisnts,

(161 Qires Cuentas por Panar

¢l getalle de las owras cusntas por pager 83 el siguienta;

==
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iEn ditlares d& los Estados Unidos da Ameérica - USS

0038 2014
tras cieenias por pagar
Fign auto empieados Uss 36752 32789
Senecio o rEMas nTemas por g 268 740 372150
Dividendos por pagar 123.292 -
Anticipos de chantes 8 506 100.000
T8 200 #11.038
Gasins soumMmuiados poT PEgET
Higngd ¥ shricios 227 63 127.057
Ragallas por pagar 237169 279187
Publicxdad 148327 25434
Segpurca Ba.697 13388
Acrasgdores VENGS 44708 291 0BO
Suministros v s2rvicion 35.437 B7.43
Movilizacan 22 805 27168
Honoranoy 18000 10,500
O !ﬂ.l% 1220
2T m.iﬁ

Uss  1.556.0G8 | 745 433
e UTIITTULE, e mm——

N7 Receficns 3 los Emokades

El detalle de peneficios @ los empleados s el siguisnts:

b= aNe 204
Farhcipacdn 08 los traba@oores an lss
utilidades 22 Uss 382273 421.820
Sueidos y baneficios por pagar 184.975 176.896
Jubilaciin pavonal & nORTTIISCIoN
por desahudsn 1 648087 1.665 807
usgs  2.22833% 2254832
e e —————
Comantes uss BT7.24E BER 816
Ne cornernias 1.848.087 1,658 607

Uss 2235335 2254 522
e, e R—

El Cétligo de Tratajo del Ecusdor, establecs la obiigacion por parte da los emplaadores de
W;mmwnmmmmemﬂmmmw
S&NACo DATA UNG Misima comeata D acusrdo pot lo previsto por i Codigo, 103 empieados
jubﬂmmwdﬂmm:pamanmhm.hﬂuaﬂl getarmina an funcidn de la
reimuneracion petcibida en los LiMes cinco afios pravios al reting, con un MINIMO Rara B
mnﬁhcamﬂnuhmmhnﬁtaﬁnhmmmumusimmnmmhh
nhhcﬂﬂ#lESEydalﬁﬁﬂsiﬁ&ﬁmM:hMpﬁmlﬂHmﬂm
de ratiro.

{Cantindal
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{En dolares de los Estados Unidas da Amdnca - USS

Adamgs dicho Codgo de Trabsio establace gue cusndo @ relackdn Bborsl t=rmine por
gasehucio. of smpisador ceberd pagar uns mdemnzacion calCuisds con baze an o nOMeo
ge afios de servicio

El roavirneanto dal valar presants ge S obBpscion por ubilaciin patroral e indemnezaecin por
desahucio &8 COmMo sIgus

Jubslacitn  Indemrzacién
Nata. patonel  pordesshuc  Total

\/gior presents de obiigacionas por beneficios
defindos & 1 de anem de 2014 LSE 1110884 Nz 1.423 088
Cosin lsboral por senicion actusias 57633 T 88,307
Pirditta actuaria 170.208 = 170.260
Bansiicios pagados {Ta4%| {1135 (=% ]
Vo presente o8 oblghcxonen por benalicios
deftwtos & 31 de doiembre e 214 12068 143 - bl 1LEEEET
Cosio laborsl por senicion actusies (1081 (Bi6.584) {205.80)
Pérdida actustal 147228 20810 -l
Benaficios pagados 14.03 . 14,003
Valr preesnie de obiigeciones sor benaficios
gefinigos al 31 da dicdembre de 2016 USE 1318407 e e 1,648,087
— R

De scusrdo con oS sstudions aotuarlales, slyvalor presenta de la reserys matematies actusrial
o |ubilacidn patronal ws como sigus:

s 2014
Valor actusl de a8 rassrss
rRleTShcas FohnEEs:
Emplasdos acovis CON TEmpDoD
de sancio mayor § 10 gfos uss 1.073.831%8 1.069-972
Empissdos activos con tempa
de s&nvicie manor o 10 afics 284 BT2 1864171

uss 1.318.187 1.266.143

Las supuastos Utilizados en los astudics sctuansles tuarn:

ri=ai-1 20148
Tasa ge descuento 8.31% 5.54%
Taza de crecimiento oA salano 3, 00% 3.00%
Ta3a 08 inCramanto 08 Dengionas o0 250%
Tadls de rotacidn 11,80% 11,80%
Vids laboral promedio pmanants r Fi
Tanis de moraliosd & imealides T IESS E Th IESS 2002

[Continual
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[En dalares de los Estacos Urides de Amarics - LSE)

Las suposiciones sctuariales conatituyen las mapras estimacicnas gue |z Compafiia posae
=0bre las vanatles gue detsrminardn 8l pago future de ests obligacidn, Los cambios en las
2535 0 Supuesios usados-en los estudias sctuarislss pueden tener un efects importante en
los montos reponados:

Anslisis e Sansibilidad

Cambios razonablamante posiblas en las suposiciones sctuanales relevantes a ls fechs de!
estzdo de situacidn financlers &l 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras
sisposicionss =8 mantuvieran congtanias, hsbrisn sfectsdo ls obligeedin por bensficios
delinidas en los siguisntes imoornas:

Fivil] 2014
Avments  Deminggion  Auments  Desminucion
Tese de destuenio §- 4+ 0.5%] 80.770 (72900 2147 128.256|
Tese de orecimients de saland [« O5%] B3.081 (75,4711 32448 (253049

(1B} |Impussts = Iz Bentg

la) |[mpuests 3 13 Rents Regongcido en Resultados
Afio Termmanaca al
3V de dicseranEr:Ie
2014 2014
|mguests 8 fa renta comianis LSS B12.584 ET1 5453
Impussto & & enE difendo $17.770 (10:259]

LSE  GD0.B24 BE1.27d

)] iligci T iy 8 Hents

Al temmracd al 31
&= giciembre oe

2015 FIED
% LES T o
Gananci-gntes da moeesto e B fents TARE.155 2580 875
Tiray sonceptss no atrbuibias 172.278 152,295
222EBTT 2380873
imsressan 3 43 rents Gul rasuliarla os
Egicar |z tHEa corporateas & e
wiigiad antes de mouestaa la
Emis B 555718 22 00% E25. Oz
hiaa- (rmanad|
Sazits no dedooinies 37 56,875 1.70% 43.30d
Ot 043%, {11770 0,31% I8 024
25, 085% GO0 BZ4 2. 00 51,274

(Continua)
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[En dalares de los Estadas Unidas de Aménca - USH

LB 1353 cofporativa da impussta & la rents ecuatonana &3 el 22%, adicionaimiente a partir
de 2015, las leyes tributarias vigentes establscan gue cuando la participacion directa o
Indiracta, individusl o conjunta de parsones naturales o sociededes domicihedas &n
perelzos fiscalas o regimenss deé manor mposicion, s8a igusl o supenar &l 50% dal
capite! socidl o de aquel que corresponds 3 1 naturaleza de |4 sociedsd, se Bguidars el
MpUEsic & la rents, con la tarnfa dat 25% . Con base en esta dispasicién v, considerando
que |3 casa matriz del principal sccionists de is Compaiila se encuentra domecifeda an un
pais con régiman de menar impasicitn, la Compafits aplicd s tarifa /mpositiva dal 25%
para 15 determinacidn dal impuesto a 18 rents an 2016

e} Movimisnig ge Activo v Pasive gar irpuesto &1 Renta Diferide
I mada 4l Imporie nain &l i ner gl

I'd=anam Ascononds Jldsdicemig Feconccis 01 ds doiembne
e dlid ah el bk e 2 41 redyitne #4215

PRz por impim e diden
Fiopadedes y sougns L5y 413 58k 5= i 750 111778 J41.5=

(dl Ereging ds Translerenca

El Decrsto Ejscutive No. 2430 publizada en sl Suglemento al Regetra Oficial Mo 294 dal
31 de dicssmbra de 2004 incorpord a ia lagislacien tibutsris, con vigencia a partir dal afo
£045, normas sobre fa detarminagian de resultados tributables originades sn operzsciones
gon partes relacionadas. De scuerdo con ls Reselucidn ds! Senaoios de Rentse Intermas
(RN Na. NAC-DGERCGCI5-00000485 dei 27 de meyo de 2015, los sujetos pasivas des
IMaLiesto B la ranta gue hayan etectuado COeMECIONES con partas ralacionsdas dantro da
un mmisma perodo fiscal e oun momo aoumulsda superior 8 USS3.000.000 deben
presentar al Sanacio de Rantas Intemas sl anex) de cperaciones ohn partes relgcionzdss,
¥ 8l informe de precios ds transferancia cuando sus operaclones con partes relacionadas
=E& superior 8 US%$16.000.000,

Usbico a que: las transacciones con panes relacionadas cormespandenies al afo 2015
lzsi como &l 2074] na han supargdo los mantos previstos en |3 resclucidn 2ntes
mencionads. &3 opinidn da & Adminstracian de s Cormnpsfila que no asts raquends @
pressntar el Infarme Integeal de Precios de Transfarencia, exigide por |z Ley Drodnica de
Régimen Tributaro.

(et Sdugciin Fiszal
Lag caclarsciones de impuBesto & la ranta, impussto sl valor sgregsdo v retenciones en ia
fuenta presentadas por ks Cormpefla por los afos 2012 5 2015, estén shiarias 3 revisian
da las autondzdss tibutarias.
Lz Compafila cree que sus abligaciones acumuladas por Impusstas Son adecuadas para

todes ot afios fiscales abiertos sobre |a basa ds su evaluacitn de muchos fectores.
Incluyends imsrpretaciones de fas leyes tributartas v & sxperancia previa,

Continual
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{19} Painmgnig
Canial Socal

Le Compafilz ha anitido unicamante acciones ordinanas y Nammatives con vakar nominar
de USS1 cada una. Al 31 da diciembre de 2018 ly 2074), =l capitsl de 8 Compaiia estd
conformada por 343324 Acciones susCritas y pagadas.

Bage 3l

La Lay de Cornpafiss de ls Replblice del Ecusdor, requiere gue les compafiias andnimas
irensfieran & resanva legal, por lo rmenosg, 10% de ks utilidad nets anual, hasia iguatar, por lo
mends, 50% el capital social. Dicha resarva no estd sujeta § dstnbucion, excapto en &t
casa de liquidacitn de ls Compafils, pero pueda sar utilizads para aumantos de caphtel o pars
cubsir pérdidas an las opsracionas. Al 31 de diciembre de 2015, 15 resena legsl representa
gl 76% del capital social de la Compania

Besenvg de Capital

La resarva da capital constiiuye ol efacto neto por |z transtarencis ds los saldos onginados
an |a conversion de lpg estados financercs da sucres a ddlares ds los Estsdos Umdos de
Americs, unidsd maonetana sdoptada pos 18 Republics del Ecuador 2 pertir del 13 de marzo
de 2000, da conforrmdad con lo-pravisto sn la Ley de Trensformacitn Econdmics dal
Ecuador. De acterde con iss disposiciones socketanas vigentes, asts saldo no ss5té suleto
& distnbunidn de los accionistas, pero pusds ser obieto de capitslizacan o da absorcdn de
pardidas, previa decisign de 8 Junta Genaral de Actionistas.

La- Superinendenciz de Compsifas  del  Ecusder, madiante  Basolucin
SCICICPAIFRS.E 11 007 dei 9 da septismbrs de 2011, publicegs &0 &l Registra Oficial No.
BEE del 28 de octubre de 2011, determing gque la resarva de capital generada hasts el afo
anienar &l perfoda de transcion de aplicacidn de las NIF, debe ser trensferida &l patrimonio
a |a cuanta Resultades Acumdlades, subouenta Reserves de Capital, saldp gue sdio podrs ser
capializado &n la parta gue excads 3l valor de g5 pardidss scumuledss v Iss dal ditirmo
gjgrgicd econdmisn concluldo, = [3s hubieran: utilzada en absarber pérdidas; o devusio an
alcago de hquidacion de la Comipanis

{tilidedss Disgoni:

La Juria General 95 Acconisies celebrads al 26 de marzo de 2016, agrobd el pepo de
dividendos & lo2- sccioristas en oroporcidn 3 SuU parvcipacidn accionsns, por USSE36.787,
mpone gue fue papada durante &l afo 2015, Adicionaiments, mancionada Junia autorizg
sl gumento de capial de & Compsile 8 USS6.000.000 madisnte & cspimalzacin da
US54 656.676. provenieniss ds: 1| reserva de-superdvit por revaluscion por USS3.805.808
limporte Dosierior & @ sbsortion d& perdadss de gfios anteriores por USS385.2449), v i
utildedes seumlzdes de ejercicios antariores por US$E51.068. A Ia fachs de asts infarme
&l erpanismio de conirol 400 no he autonzado la capitalzacién antes mencionsds.

La Jumta Genemal de Accionstas oslebrada st 20 de marza de 2014, apmobd el pago ds
dividendos a los scclonistas en proparcion & Su panicipscion sccionaria, oor USTEE9E 415,
imporie gus fus pagado durante &l ano 2054

Continual
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Qurgs Aasuiecos inlegraies

Loz otros rasultadon integraies comespondan A (as pdrdicas © ganancias sctuanales Que
sufgen o8 las Auevas medicionas de las obligaciones por planes de beneficios definidas
[véaga nota 3 (gl)

{20 Ganangias Aot Accion

Ei edloulo de lan gerancias por accitn se basd en le utilidad stribulbls 8 los scoonistas
comunas v un nymero promedio poncerado de accioned ordinanas an circutacian.

015 a0
Resultadc Neto o8 DeNoOo s 1.784.331 1580601
Hlmeso de acoenes an ctulasidn 343324 3£3. 324
Lihdad por eccedn uUss 5.2283 5.7851
21} ingreses v Gaston
(8] inQUeS0s

Los ngrasos o rasumen a- contnuacian:
Afo 1erminade &l

31 ow dcemibie de
Ingrescs por vanTs 08

Lubricantes UsSs 26530450 29 288 508
Liarnas _ 10.780.437 113065924
VWahisgos VW B 2BE 7458 8235178
Teharay pogt-vema ViYW 1. 246 587 E72.258
Crras finasy 1.958 621 TOO B2

USS 45788823 51.102.732

—_ e ———
fe) Cosig da Vanias

Los costos o8 vantas sa resurnan @ sontinuaoian:



CEPSAS. A,

Notas s los Estades Financierss

(En didlares da lot Estados Unidos de América - USE)

Aho erminads 2
31 de diciemiea da
Mot s FliE
Coslos pof vens da!
Liutricantes UsE 13137767 16.742 354
Llantss 1660181 2,050,040
Vahiculas YW 5682158 B347.912
Talieres pastvents VI 729877 495410
Oiras finess LEDY, §21 BB 123
2B.78E.11E JA 1A ARL
Aegallss pagadas sobis vantas 27 1:245.0%1 1 303837
Seniciod Tecrecol capados sobre ventas 27 1.641.276 THIR 280
3.086.307 =.183.217
LSS  31.BR2422 d7336 671
ick Gastos gor MNaturalezs
Los gamios pOr naturalers =a resuman a continuacion
At tarmnado-2l
a7 da doiembe o2
Mo 2016 2na
Costos ds vanias Uss 31,882 422 31.336.6M
Eualdes y salaros 22 5701 0898 £ 234758
Fiblicided negocing 1.224 150 1:532:453
Dapraciacén 11 §53.908 476934
Flat= 4TI BE4 478 967
Gaatos da vige v movilizadiin 329 472 2633
Mantenimeamo propiecadss, planta v ecuipos 328 347 335.600
Segurcs y medicing. prEpe0Iss 288,758 313277
SEgundad JB3.823 278642
Horerars 257,148 243,097
Estimacitn por detenors pare Cusntes de
duzoso cobim B.b.a M sn £6.068
Citree gastos de opsraciin bodages 183837 BAE0
Arrendsmiantcs. opeElivos 25 160.E7B 127 &6
Comunicaciones 116598 98,887
Servicios bdsicos 118,052 103 428
Cansuitoria stama 174,038 180378
impuesins y coninbusionas 138905 158 587
Puthcided coporativa 47 564 7134
Yanos A0 300 27,347
5% 42520693 47 816,633
[Continug)

AR



CEP=A S A
Motes 2 o5 Estados Firancisros

(En dilares ds jos Estados Unidos de Américs - LISS)

Wl LHros Ingresos

Lasalros IngreEsos 58 resuman a contintackdn.

A tarminado al

31 da dgismbre de
2013 204
Vents de propiedades y equpos LSS 05 045 38874
Afrigndos 37804 31.840
Cesgusntcs por fpronts fego 1.747 8778
Comisignes genadas lines guimicos 24.420 35.312
Reemboiso pubhcidad Castral v Yokohama 20,760 15754
Ciros Ingresas H2.583 48606
LiSE 268.864 Tenss54

lel Doz Egrasas
Lo otros Sgresas 52 (eSUMEen 8 canlnuacitn:

Afo fErnins s e
37 de-dicternbm oo

Now 2415 2074
Lirog gestog LS3 24088 51.718
Contratos g& comadato 13 T1.801 7.957
Commgidne: 1snetas de orédito 30,168 2H.BLS
Imipusstna |8 salida da divigaz 129580 150,697
s da rraea Cagtrol 13 BT 100 BE7.100
Convenio de axclisivdad - B.E&T
Cionaoiores 1220 12,180
255105 no doducibias 23.730 16,738

WSS 318857 281,888

i22] Bastos de Parsonal

Los gastos relscionados con susldos v beneficios & los amplesdos g8 rasumen &
continuagidin
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CEPSAS A
Noias a log Estados Finanaciars

(En délzres ds jos Estados Unidos de América - USE)

Afe taminads =l
31 da diciambre ds

flots Faithis) 2014
Sualdas v salarips Usf. 28T7H.332 FE8T.740
Beneficios sociales 1.186.435 1082993
Cormisiones BE3.0R4 932 BG2
Jios beneficios 255083 189 243
Fercipectdn da les trabamdoras
en las hlidades 17 83272 421,820

LSE E.T0LEEE 5.2234.758

D= souetdo con o establacda en las leyes ishorsles vigantes en Ecuador, [a Compafia debs
distribuir antre sus trzbsjadores 15% cde & utilidad sntes de impussio 8 la enta. La
LCompafila hz estmadao &l gasto de participacidn de los trabajadores an las utifidades, de ls
EiguiEnte mMansrg!

Afo wErmminedo &
2 de diccembre de

2095 2014

Tatal mgrasos LUSE 45 03BETT 51,314 BET

Tom=lcostos y gaatas 4% 3573500 28.34F DBE)

Chras partidas no stnbwbies (172.250) I'1E8 825

Basa pars =l galoulo da fa permidipasidn

da los r3bajsdores an les unihdagss 2818147 2512800
Farticipacidn de los wabajadores en

las whlidsdes 58 J82.2T2 421 870

Al 31 de diciambre:de 2018, ta Compania poses 281 empleadas (241 en al 2014}, an selacidn
oe dependencs, dsnbuldos enire empieados de comerclelizacian, mercsdea v
administracion,

(23] Transaseponesy Sl con B izcionadas

la) TEnzacciones con Partes Asiscionadas

El resumien da fas printipzlas transaccionas con partes relscionadas as &l sigwents:



(En dilgres de los Estados Unidos de- Amdrics - LSE]

CEPSA S, A,

Mataz a los Estades Fikencigros

Siotermmado sl 31 de doambns de J01E

AEGLTEES
yoiEs
Pouccessd A lamespsed A Linden  Lubigsro b mhoondis 0 Iy
enidebienss LI5S TR 34283 BELIS! 1B T3
Chmpresde Eanss e S| 1 166.730
Tresiamos chgad - 150000 - 1B000
Mdsndal pagadan - BISTE]  EITRT
Emigncks o B ARG - J9580
Coshy fisenicis - . 24758 i LREL
—_— ———— —
AR temmearis o 1 oo Sciemin g 21
fofa i b
' Firehiean y o
SieeEat b, Yomapeai b Cwsami s Wihpaei s LSDhee skiods T
Wiyl i b IS IBIE TEs 1.l1.'."§ q]iTE 1R
Corgries da bierss TR B - TILET
FrEFiETs AT - - - - it ik
Deifeeyiom pagusien by Eeals
WiErsis: iy i | i
Coste i nomm - - el AT
(b} Saidos gon Pares Beacionadss
El sigusnts 58 un deizlle de los seldos con paries relacionadas:
[, Cuantasnor Cobear
Hlong ad1s 2014
Comerciains
Induswpsa uss T2.395 BO. 355
fLubnpac 5 A B3 378 21208
Enmpcess & 278 -
3 135,000 171.685
Brastamos [por cohrar -
Luhnpac 5. & & 180000 -
UsE 318,000 17.6858
i Cuen r 2
pigim 2d1s 2012
InQusapss LUEs 2 3EE 12.833
amcopsy 223880 E K
Casauio % =
Lubmpac 8, A, 575
14 LGS 227 348 BTG
(Caritmugl

.



CEPSA S, &,
Maoigsa los Estsdes Bnanoiaras

[En délares de fos Estados Unidos de Amdrica - LSS

Las cuentas pot cobrar vy por pagar comerceles B pares relaconadas tienan
VENCIMIBNDS CoMmenias ¢ o Cevangan ni tausan Intereses

Il = Tl ot Pagar

Los prastamiog pes pagar 2 partés reélstionadss CoMaspontan & pagarss v contratos
de mutud, Que C3usan intarsses 2 18585 ds entre al 5% v 11% anual y sonvienan
un plazo oe antre 80 v 355 dias para &l pago de |z obligacidn & partir de la fechs de
entrega del capitel; sl el screedor no notdica & Is Compaiis &l retico dal afectivo en
los 15 dias previos sl vencimiento, los préstamaos s& renusvan par igusl plazo con
capitalzzamdn ds los inisreses.

Tazm da nierés Wakor nomiral &n LT

noming| 5 012
Laasn 17,005 LEE- 130,000 130,000
Fundacion Luis Davalos 10,005 160,000 200,030
Dofa CE1S 11,00% 132730 12,150
Falipa Chiriboga Tia% PRS- 5.85d

Lorara Chinbogs T 14 19.7/33 -
Fafipa Chifibogs y Veronica Maikg T 1% 31674 TR
Esmoeg=a 54 5.DD% . TN
Cecba e Chirlboos B 00 175,000 BO.000
IntERraEEE Do Dags! 3.830 3. 655
us3 JAREER B25.778
Carfiaria Uss 30E5.13%2 EIE_ 779
e comanie 180000 300000

L5g E88.132 515.778

icl Hegibnds par =l B 5iCl= ; FEASa

L35 cOmpensacicnas regibidas por & perzonsl ajecutiva y por ta gerencia cleve por
suslgss v bensticios sopales 8 cono plazo se resumen & continuecion;

Ao teminacs gl
31 de diciembre 0@

25 2074
Susaldos LSS 120804 188.-720
Fanaranas Fi-f e 70,200
Beneficios a ampleados
Cornenta 47,0680 42345
Mo cormame 2.063 2. 787
LIS 248814 274523
(2d) Inorezos v Costos Finspoiaras

Los Ingresos y castos tinangieros se componan de lo squishite:

< &T



CEPSA'S, A,
fotas g los Estados Finanpianos
(En délaras de kot Estades Unidos de Américs - LSS

Afp temmnaoo 2l
A1 de diciemore ds

Noa a3 214
Cosms finenoieros:
Iptareses soore présismos bancanos LUzE 320 474 BE2237
iarasas por prEstamos de relecioradas 234a) 98.738 To A2
Imterases pol emisian de cblimacones 342326 B3.747
Diros gastos bancanag 127.832 2. 183

885.370 THEED

Ingrasos financiarcs -
Imi=rgzas ganados:

Falzcionadas 23 : 3.787
Emplesdos 28.883 {i:Eat =]
ines 27,874 5471
Chras 24.341 2183

g1.185 30,801

LE= H04.772 TE4.980

(26} Amsndsmisntos Cpsrativas

L= Compafiia arrienda ceros inmushles sn los cuales dasarralla sus actividedes medianis
coniratos de arrendarmantos oparativos, El vencimisnio de los contratos 8s1s an un rango
deads 1 a 3 afioe. Dursnie gl afio terminado al 31 da diciembre de 2016 sl gesto por
concepto de estos Srrendarmiertos operativos sscendis 3 USETERG7E (LSE127.865 an
20141

Los pagos mintmos futures conrespondientes & los emendanmentos operatives 50N Como
sigus!

Barmcs da 1 aha LISE Z1.800
Entra 1 y 2-afios g.300

Uss 27,200
(28) Ssamentos de Dperacion
[z Bgzes pars |3 Ssomentscidn

Lz Compafils tiere tres segrmentos sobre ks gue se debs mformar, descrites a
contnuacidn, que corresponden & les dwisiones sstetégicas de la Compafia. Las
divisiones estratégicas ofrecen distintos productos o servicios; y Son admiristradas oar
separedo porgue reguisran distintas Estrategiss de mercadsag,

Para cads una de 155 drisiones estratégicas, el parenie generl de &5 Compshis {quian
a5 sl ancargado de tarmar lag decigiones opsrethvas) revisa mansuaimenta log miarmes
de admimistracidn intsmos.  El siqusnte resumsn descrbe las epsracionas de cads ung
da las sagmentos sobre loz cusles |z Compahia debe informar



CEPSA L. A
Matag & oz Estsdos Financieros

(En dileres o los Esmados Unides de Amanca - LISE

- Lubncanias: comersiglizacion de lubncantes o0 & marce Sagirol

Lianigs: importacidn y comartiairacion de lantas pars buses v cameanes de la marca
Yokohama

- Vehicuigs! importacion v comarcializacidn de vehiculos de (3 marca Volkswagsn

Loz resufiagos por-asgmanio incluyen los ooslaos ¢ gastos dirsctsmanis stribuwdos al
mistae, asl camo los gastos de 53 dress ce apoya adrministrathas y finencierss, que se
asignan proporcionalments 3 cads segmienio, con base en las ventss: los gastos
financieros son-asignados a cada s&gmenta con base 2n 50 capaal de trabajo,

Los resultRdos por segmento que son reportados al Garante Genaral de iz Comparia
imiwma sulondad en ls toms de decisionas opsracionales] mecluyen lss partidas
direciamenta atrbuiblez al ssgmento, &3 compo sgueliss pardss gua puaden Zar
asignadas soire una bese razonable.

Ls infarmacion relacionsda con 08 rasultados de cada segmento sobre 8l gue s debe
infarmar 54 incluys mas adslante. El rendimignto 88 mide sobre 1a base de la utllidsd par
segmemns anies de impussic & la renta, esgdn &8 Incluve an los informes de
adrmimsiacion internos revisados por el gerente general de ls Compaiis. La utildad par
seQmanta 58 uss para medlr &l randirmiente, puesio gus s Adminstrecitn oree gue s51a
mfarmacion &s la mae relevarts para sveluer los resultsdos de los segmentos
rélacionados con otras entidadas que dperan an 'astas industrias

Cen relzcidn a 13 mformscidn del estade os situacidn financrs por segmento s
Comparia 8std en proceso da definir una poiltica para-raportar 1ales conceptos.

IContindal

- 49 -
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CEFSA S &,
Motas a los Estades Financieros

[En dolares de los Estados Uinidos de Aménca - USE)

b Intormacion Acerca de los Segmenios sobre ks que se Dabe nlomar
Lubricaiiles Wihiculos Lintas Tillieriss pamennba v abs Taial
Al £01d L0165 anla Fifll} e 208 £014 2005 2014

nmeses andinanss LSS  2as30a50 20.788.508 k., ZBG. 740 EA3G170 LT AZT 11.5305.024 e b R L 1 E7E 2R 45 T80 B2 Ly rad
Inlemses sobre présiEnog 4ha00 298 551 M EED 12160 133410 153 Bad EEARG 1407 PR 086 108
Dapeoiacin JoEat 21}.a28 6 0T il 00z 106510 46166 FaER HRD.507 4759141
ArE snkes da impuasts

&la renis del 2egninio 1. 336,020 1 4517 854 340,56 A1 N85 B3 2.6TH B 3 1T 624 18671 P R L A0 AN

{Canbinde)
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CEPSAS. A,
Matas 3 los Estadas Financiarns

icn délsres de los Estados Unidos de Aménca - USE

(27} Compromisas
=  Acuardn de Sara da ezl

La Compafiia an base al acuerdo suscritc & 1 de enero de 2014 con Cestral Caribbsan &
Central Amenca Inc., 38 compromste & manufacturer lubricantes de i=-marca Castrol baia
los terminos y candiciones establecidss en & scuerds, B! acuerdo estableca qua la
Compafila pusde subcontsatar e proceso de manufasiurg, v el tercers af Que subcontrata
no estd pammitido 8 vender dbs praductas manufscturados 2 una entidad diferante &
CEPSA 5. A, Admonaimante, Cestrol Cariobean & Central Amarica Inc. provesrs la
FEiStancia t&snica pars & proceso de manufactura. El acuerdo es1d vigents hasts & 31
o8 diciembre de 2078, =in embsarpo, cuaiauisms de las partes puade darla poar termimada
miedanta notficaciin & la obra pere con al menos 180 dias pravios & k& lerminacion del
scuerdo; g518 derecho de terminacidn pedra ser aplicade Gnicamenta con postenaridad
a los 24 meses de la fecha de inicio def scuerdo. El honorario par asisiencia tionics asta
esigblecda an pofcantajes deentre 51 3% v 11,5% (entre ol 3% y 11% en 2014) de lss
Yentas netas miensuales de lubricantes por class de ludriesmie, £l paS1O por este
concapo ai 371 de diembre de 2018 o5 de USE1.841.2768 (USS1.526 36D en 2014}

- NitTEs i ’ o]

La Compsrila en bese 8l contrato susento el 1 da engra de 2074 con Castrol Canbbean &
Cantrzl &marica Ing,, es distribuidor exclusivo de |ubricantes de 13 marca Castrol sn
Ecuadar. H contrato tiene vigencia de 5 afos a partit de I fecha de suscripcidn v podra
2ar ranovade autamdticements por un -afic 5 ninguna da lzs partes notfica su
tarmination cen & digs ds snticipacsdn a la facha de terminecion de! contrato. Las
regailes corespandsn al % de ias vantss netas mensusies de lubncanies, E| gasto por
esie concapie al 371 de dicismbre d2 2006 ssclende 8 USET 2456 031 (LUS%1 366.837 =n

2014}
(28] Evenios Subsecysniss

La Compafila ha evaluads los eventos subsscusnizs hesta &l 29 da febraro de 2016, fecha
g 13 cual lps estzdos finencieros fusron sutanzados pars su amisign.

Mingln evenio significative cournid con postenondad al 31 ds diciembre de 2075, fecha da
gstalo de Suacion fingnciara perd antes del 23 de febrero de 2016, gus requiara ravelacidn
o 3juste & o5 sstados finenciercs de los cuales estas notas son parts imtsgral,



