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Pasrimonio,

Pasivos comentes
Préstamos y obligacionesfinancieras
Acreedores comerciales
Préstamos por pagar a pares relacionadas
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Beneticos alos empleados

Total pasivos cormantos.

Pastos no corriente
Préstamos y obigacionas financieras.
Prestamos por pagar a partes relacionadas.
Beneficios a los empleados
Pasivo porimpuesto diferido

Totalpasivo no corriente
Total pasos

Parrimorio neto:
Capital
Reseras
Resultados acumulados.

Total patrimonio neto

Toralpatrimonio neto y pasivos
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4217788
2698427
398132

1658088
577248

2982978
160.000

1648.087
301 529

243324
292 229

19.386.617

35858421
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81106127
2999561
326.779

1.748.433
598.815

19769715

s005s
200.000

1.665.807
408 298
7948 657
Tr

24932
292.229

18.369 889
19.906 422

35723788



Actos

Actos cortentes
Etectvo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras

cuentas par cobrar
Inventaros
Pagos anticipados
Activos por impuestos comentes

Totalactivos comentas

Activos no comentes
Propiecades, planta y equipo
Inversiones en participaciones
Otros actwos.

Toral activos no comientes

Totalactos
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Las notesque se acompañan son parteintegral de estos estados financieros
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378677
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CEPSAS A.
Estados de Resultados y Otros Resultados Insgraes

31 de diciembre de 2015. con cifras comparativas al31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de Aménica- US$)

 

 

 

 

2014
Notas restablecido

Ingresos 2 USS 45769893 51103732
Costo de ventas an (91 882.421 (37,338 8711

Ganancia ruta 13,887 401 13767061
¡Gastos de administración y ventas 2 (10638271) (10279882
“Otros Ingresos. an 268.858 180.584
Otros egresos. 210) $18.657, ¿361.688

110.688.074) 110281198)
Resultado de activdades de operación 3:199:327 2:06.885

¡Costos financieros, nero 2 (80172 754 950)
Ganancia antes de impuesto ala rente 2.396 155 2550875

Impuesto ala renta, neto 1862) 1800.224) (661274
Vblidad neta del período 779.331 1989.60

Otros resultados integrales Partidas que no
se reciasficarán posteriormente resultado
delperiodo - pérdida actuarialpor planes de
beneficios definidos w 184048 170258

"Utica neta y resultado integral del periodo Ss 1610283 1819335

Ganancia poracción 20 Us, 152363 5795,

ndo Dials Femando Dvia Acosta
Gererpe Genera! Contralor

Ls notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.
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CEPSAS A
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2018, con eras comparativas al31 de diciembre de 2014

(En dólares delos Estados Unidos de Amárica - US)

Restatiecdo
205 aaa

Fujos de efecto de ls actidaces de operación:
Efecowo recado de cenas US$ 41008307 49792680
Electo pagado a proveedores y empleados HA2790581) 16130474)

Electo procedente de las activadas de operacón EE
Invereses pagados. (Mesta, 808,
Intereses cobrados 20601
Impuesto lenta pagado (612594) (0708

Efectoneto provisto porlsactividades de operacón 326% 213022
ugos de electo dels actvidadas de inversión:

Prestamos cados a partes relacionadas. 180000
Adgssicones de gropadades ¡lama y equpos. EE (1.881.657
Adcones a cvos actos 5] as8437)
Proversene de l venta de propiedades,
Play eumos 199547 201545
Electo neto vtzado enlasactwiddes de imsión 12.832.468) UB Aa!

Flos de efecavodelas actvcacs de frarciamiento
Provenente depréstamos de nsttuciones fnanoiras. 5.90 000 140:
Provenients de emisiónde cbigaciones 5000 000 -
Proveniente de préstamos de partes relacionadas 201341 168810
Pagos de prestamos a instiucoras franciras 01022481 5465554
Pagos de emision ds obígacones 11288 654) 188652)
Pagosepréstamos a paras relaconadas 1434 1285468)
Diwdendos pegados 1513475 489327)

Electo neto laiado erproveniente por
las actividades de fnencamiento. (1168869) 15388

[Disminución sumerto neto delafectivoy equivalentes
de olectvo. 0525181 515502

Electuo equwsientes da efsctvo lncio daño 5065121 4595
Electo y squivartes efecivo al il delaño US 4312008 5065121

Comralor

 

Las notas que se acompañan son parte integralde estos estados financieros.

Femando Devil Acosta



CEPSAS A.
Notas alos Estados Financieros.

31 de diciembre de 2015

En dólares de losEstados Unidos de Aménes USS|

(1). Entidadque Repona

a

Cepsa SA. es una sociedad anónima inscrita ante la Supermendersia de Compañías,
Valores y Seguros bajo elnúmero de expediente: 3254-1988, se construye y empieza sus
actuidades en febrero de 1958. siendo sus sctwidades pnncipales la comercialización de
vehículos, sus repuestos y accesonos comercialización y producción de grasas y aceites
Iubrcantes, y comercialización de lentas dentro del temtono ecuatoriano También se
encuentra inserta en al Registro Mercantil de Valores ÍRMVI desdeel 23 de junto de 1998,
La Compañía está sometida al controly vglanca de la Superintendencia de Compañías
Valores y Seguros de la República del Ecuador

La ofitina matra de la Compañía se encuentra ubicada en Ecuador. en la ciudad de Quito,
sn la Ay 6 de Diciembre N" 2448 y Manscal Foch Actualmente mantenen 11
establecimientos enlas ciudades de Guayaqui Cuenca. Mana y en el Vals de San Astsel

delos
la) DeciwasióndeCumolmienta

 

Los estados finacieros aejuntos han ido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Intemnacioneles de Información Financiera (NUI

Estos astados financieros fueron autormados para su emisión por ls gerencia de la
Compañía el 29 de febrero del 2018 y según las expenses estatutarias serán
sometdos la aprobación de la junta de secionstasde la misma

(6) Macición

Los estados financieros han sido preparados sobre la basa del prinipio. del costo
Irstónco

let ManadaFuncionaly dePresentación

Los estados financieros están presentados en délares de los Es
Aménca, que construyola moneda funcional de la Compañía. Toda
Presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de atra manera

2 Unidos de
información se

  

lá UsodeJurlos yEstimados

La precaración de estados financieros deacuerdo con lo previsto en las NIF requiera
que la Administración de la Compaña realce juo's, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicación de politicas de contablidad y los montos reporiados de actos,
pasivos Ímgresos y gastos Los resultados reales pudieran difenr de tales

Las estimaciones y supuestosrelevantes son revisados regularmente Lasrevisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivemante

¡Continue

 



CEPSAS A

Notas a los Estados Financieros

(En dólares delos Estados Unidos de América - US)

slcos
La Administación informa que no existen juicios crticos en la aplicación de
políticas de contablidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Susustos e Incertdumibres en las Estmaciones

La nformación sobre supuestos s mesridumbres de astimación que tienen un
eso sgnifcatwo de resultar en un ajuste materalen e! sño que terminará al 31
de dicembre de 2016, se incluye en la Nota 17 medición de oaligacionas por
beneticos defindos: supuestos actuarales claves

do azonaties

Algunasdelas poleas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con
lo greusto en as NIF. requierenla medición delosvalores razonaties tantodelos
actwos y pasivos financieros corno da ls no financieras

La Compañía utiza la medición de los valores razonables pmncipslmente para
prosóstos de ()reconocimientoinicial, (1 revelación y (1) cuando exasten ¡naictos
de deterero tratandoss SotNOS no financieros  

Cuando se mide al valor razonable de Un activo O pasivola Compañia unias datos.
de mercados observables siempre que ses postie. De acuerdo con lo prevsto en
las NIF los valoras razonables se ciasfican en niveles stos dentro de una
¡frarqua del alar razonavle que se basa en las varabies usadas en las técnicas de.
Valoración, como Sigue:

= Nivel 1: precios coteados [no ajustados) en mercados actvos para actwos o
paswos idénticos

= Nwel 2: datos diferentes de los precios cotizados Incluidos en el Nwel 1 que
sean observables para el actwo o pasvo, yz ses directamente precios) 0
indirectamente (de.1vadosdalos precios)

 

- Nvel3 datos para el activo o pasivo que no 38 basan en datos de mercado.
cbsemables

S1 las varables usadas para medi elvalor razonable de un acto o pasivo pueden
cesificarse en nweles distros de ¡eraraula del valor razonsble, entonces ls
medición del valor razonable se clasica en su totaldad 2n el mismo nivel de
[erarquía delvalor razonable de la varable ds nivel másbejo que sea sgnficetiva a
la medciór total. Cualquier trensterenesentrelos niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce alfinal del penodo en al cual ocurná el cambio

En la nota 5 (al se incluye información adicional sobre los supuestos hachos al
medir los valoras razonables.

IContnds



CEPSAS A.
Notas los Estados Financieros

¡En dolares de los Estados Unidos de América US)

(8) Polkicas de Contablidad Signticativas

Las: poltices de contablidad mencionadas más adelame han odo aplcsdas
consistentementea todoslosperiodos presentados en estos estados financieros, e menos.
que otro crensesindicado.

o

Clasificación ds 5

Lossaldos de actwos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clesíican en función de su vencrmiento, as dec, como corrientes aquellos con
vencimentoIgual o infenor a 12 meses los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrientes,los de vencimiento supenora dicho
periodo

La Compañía clasica los actwosfinancieros no derivados en a categoría de préstamos
y partdas por cobrar, Adicionalmente clasifica los pasos financieros no derivados en
la categoria de cos pasos financisros.

l Actovos FinancierosPesosFinancieros Reconocimiento
La Compañía reconocs inicialmente los préstamos y perudas por cobrar y los
insttumentas de devas en la fecha en la cual se ariginan Los otros activos y
pasos financiaros se reconocen iilmente enla fecha de contratación

 

La Compaña da de baja un activo financiro cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados delactivo sxpian,o cuando transfiere los Serachos
arecibrlos flujos de efectwo contractuales delace franciero en una transacción
en la cual se transfieren substencslmente todos los fasgos y beneticios
relacionados con la propiedad del actwo financiero. Cualquier pariscsción en los
actwos financieros transferidos que ses creada o retenida por la Compañía, se
reconoce como Un acto o paso separado.

La Compañía da de bas un paswo financiero cuando sus cblgaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado,

Los activos y pasivos fmancieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situación Ímancera cuando, y sólo cuando la Compañía cuenta
con un derecho legalpara compensarlos montos y tene alpropósito de Iigudar
sobre una base neta o de realzarel acto y Iqudar el pasivo simultáneamente.

Mo Actos 500 Dervados Medición

Préstamos y Panidaspor Cobrar

Estos actwosinicialmente ss reconocen al valor razonable máscualquier costo de
transacción directamente atnbula

(Connnis)
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CEPSAS A.
Notasalos Estados Financieros

(En dátaras de los Estados Undas de Améncs- US)

Posteror alreconocimiento incl los préstamos y paridas por cobrarse valoran
al costo amortzado ussndo el método de interésafectivo, menos las péreidas por
detenoro. Los prástamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y oras cuentas porcobrar

Pasos Financieros no Dervados —Meckción

Los paswos financieros no derivados se reconocen Inicalmemte a su valor
razonable menaslos costos de transacción directamente stbubles  Postenoral
reconocimientoiio), estos pasivos financieras se valoran al costo amortzado
usando el método de interésstectivo.

La Compañía tene los siguientes Otros pasivos fnanseros: préstamos y
bigaciones financieras, acreedores comarcalas y otras cuentas por pagar

lv Social

Los costos Incrersentales atribubbes directamente 8 la emisión de acciones
rdinaras, de habsrias son reconocidos como una deducción del patrimonio neto
de cusiquier sfecto tributario

inventaros

Los inventanos se presentan al menar entre su costs y elvalor nero de salzación El
costo se determina por el método de! costo promedioponderado excepto, por las
imporsacones en tránsto, las cuales se reconocen alcosto especifico de las facturas
de losproveedores, incluyo todoslos costos incurridos para adquinrlosinventariosy
llevarlos a su localización y condición actual

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del
hgaci, menos los costos de terminación y los gastos estmados para completarla

La Compañia se provsede inventaños delas siguientes llnsas

1 Lubreaotes

Para la producción nacional de lubricantes se importa y compra localmente las:
materas gnmas. como básicos, adewos derwados de aceres de petróleo ymaterles de anvasao,

 

Ss utliza para la mezcla o envasado de Lubricantes Castro" con fórmulas
proporcionadas por Castrol Cambesn % Central America Inc. ("8P"| en las
Compañías nacionsles Swssol del Ecuacor y PDVSA, estas a su vez cobran un
senico da blendixg por galón producida, Las entregas efectuadas por éstas.
Compañías ingresan 2 nuestro Invamario como producto terminado incluyendo
todos los elementos cescrtos amenormemts dando de baja la matens prima y.envases
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CEPSAS A
Netas las Estados Financieros.

(En dolares delos Estados Unidos de Aménca US$

Producto Importado: Se Importa de las EE UU lubrientes de la Marca Castel
producto simánio, semesintético.
DS

Producto Imponado Se importa de Japón, Taiana y Filipinas lantas de marca
“Yolonsma""Aoadstone'y "Dasiwoo".

Somos distrvudores de vehículos de 13 marcaVolkswagen, las comprasse las hace
localmenteala represamante de la marca Fsum. En el inventano se mantiéna al
costo untano porunidad En le que se relaciona repuestos y acossonostambién
s suministrado por representante de la marca

ve Éltros
Producto Imponado desde Colombia de la marca: Franig' los mismos que es un
Soporta muy importante en la comercilzación de lubricantes

La

 

Política genera dela Compañía sobre los inventariosson las sguiemes.
al Productos terminados de sito movimiento corso son lubricantes y llantas, 1440

díaspromedio que no haya tenido movimanto par ventas o sompras se considera
nsolaros el afecto se conisbilza directamente en al estado de resultados
integrales

6) No se considera como productos obsoletos mareras grmas como básicos,
adtwos, ervases. Como también materal publicrano, repuestos y fítros de
venculas, equiosy servicios. ya que estos productos Son de baja rotación pero
siempre terminan por utizarse tanto en la producción como enla venta.

A continuacion la taria de políticas que la compañía aplica sobre inventaños

Dinsión Años vda ini vida
Automotriz equipos 10 3800
Automotriz activos. 5 1800
Aros 10 3600
Lantss 3 1080,
Lubricantes producto terminado 2 1400,
Lubricantes producto terminado grasas 4 1420
Lubreantes mateo prima. 7 2620
Lubricantes envases. 7 2620
'Quimeosparlboratono 7 2520
Quimicos 15 saoo
Repuestos VW 10 2600
Fitros 5 1800
Vehiculos VW 2 720
Semoos o 2000
Matenalputletano 6 2820

(Conti
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CEPSAS A
Notasalos Estados Financieros

(En dólares de los EstadosUnidos de Aménca- US)

er

Reconocimiento Medición

Las paridas de propiedades planta y equipos son valoradas al costo menos
depreciación acumulaoa y pérdidas por detenoro

El costo de ciertas pardas de propiedad, planta y equipos al 1 de snero de 2010
facha de apena por adopción delas NIF lus determunado por un pntocalificado
con base en al valorrazonable a ese fecha

Cuando partes sgniicativas de una parida de propiedades planta y aquipos poseen
vidas útles distas son registradas de forma sepsrads como un componente.
integral del acto,

 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de promedades
Planta y saupos, se reconoceen resultados
Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dni del activo son
cspialzadas sólo « es probable que se deriven de allas beneficios económicos.
Futuros para la Compañíay su costo puede ser estimado de manera fable

El esto de las separaciones y mantenciones se cargan en el resultado delejer.
en el que cuen

Desrecición
La depreciación delos elementos de propiedades, planta y equipos ss csloula sobre,
el monto deprecable, que corresponde al costo de Un activa menos su valor
residual

La deprecación es reconocida en resultados con base en el método de Ines recta,
considerando la vda utestimada para cada componente de las propiedades, planta
y equpos El método de depreciación las vidas Unles y los valores rasiuales son
revisados en cada ejercio y se ajustan i es necesano,

Las vidas Urles estmadas para los periodos sctuales y comparamos son los
Siguientes

Gl
Edito 20 años
Vehiculos. 0608
Equipos de computación 3 6ñ0s
Equipo de servicio 108808
Muebtes y anseras 105808
Enuo de otns 108808
Instalaciones 103008
Equipos planta de quimicos 102608
Farramienas 10 aros

Continúa)
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CEPSAS A
Notasalos Estados Financieros

En dólares delos Estados Unidos de América. USS)

Laspérdidasy ganencispor a venta de propiedades, plante y equipos, se calculan
comparando los Ingresos cbtentdos con elvalor en loros y se incluyen en el estado
de resultados integrales

Activos Arrandados

La clasficación del arrendamiento de actos depende si la Compañía asume
sustencialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad San
clasificados como financieros cuando se asumen lodos los nesgos y beneticos
inherentes ala propiedad. an caso contrano se clssíican como operativos

 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendarmento operativo se reconocen en
resultados tajo el método de nea recta, duranteelperíodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actwos arrendados se reconocen como Instalaciones y
mejoras, se casfican como propiedades y aguigo y se deprecisn porel menor de los
lansos entrela vida únl estimada del bien y la vigencia del contrato de srrendemuento.
operativo,

Dasentro del Valgr

L Agtivos Financierosno Derivados

Los sctios financieros son evaluados por la Compañia en cada fecha de
presentacióndelos estados financieros, para determinar si sxste avidenci objetiva,
de deterioro.

La eviencia objstua gue un acto financiero está detenorado puede inclur el
Incumolmiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
aseudado 3 la Compañía en términos que ésts no constierana en otras
ercunstancas Indcadores que el deudor o emisor se decisará en hancamota,cambios adversos en lestado de paga del prestatano de la Compañia, dessparción
de un mercado aciivo pera un instrumento y datos observables que indican que
exists un descenso medible en los flujos de afecto esperados de un prupo de
ctwos financieros.

 

La Compañía consiera ls edenos de detenoro delos activos financieros medios
8 costo amortzado [deudores comerciiss y otras cuentas por cobrar a nvel
colectwo. Al evaluar al detenoro colectivo, la Compañía usa información histónea.
acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el imponede la párddaincurds
y hace un ajustesilas cordicionas económicasy credíicss actuales hacen probable
us las pérdidas resles sean mayores O menores qus las superdas por las
tendencias stóncas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora alcosta
amorizado. se caleua como la díerencientreel valoren bros del sctwo y el valor
presente de los flus de sfactwo futuros estimados, descontados 8 la tasa de
ímerás efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultadosy se reflejan en una
cuenta de estimación para dstenoro de la cartera de cientes

 

(Continua)



CEPSAS A.

Notas alos Estados Financieros
lEn dólares de los Estados Unidos de Amários USE)

Cuando la Compañís considera que no existen posibilidades realtas de recuperar
el activo los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por óstenoro disminuya, esta disminución se
reconoceen resultados

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas unicamente st reversión está
ojstivamente relacionada con un evento ocurndo después de que la pércids por
deterioro fue reconocida.

lo Actes no Financieros

El importe en lros de los actos no financieros de la Compañía, dferentes a
inventanos e impuesto a la renta frida, es rávsado en a fecha del estado de
tuación financiera pere determinarsí exe agún indicio de deteriora,

St existen tles indias entonces se estima el importe recupsravie 08 activo.

Para propósttosde evaluación daldeterioro, los actwos que no pueden serprobados
individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de actwos lemados
"unidad generadora de electo" que generan fiups de entrads de electo

provenientes del uso contnuo, los que son independentes de los lus de entrada
de electiva de otrosactos o Unidades generadoras de sisctwo.

Elimpor recuperables de un activo O Unidad generadora de efecto es el valor
mayor antre su valor en uso y su valorrazonable menoslos costosde venta. Para
determinar elvalor en uso, se descuentan los flujos de efecto futuros estimados
3 su Valor presente. usando una tasa de descuento =ntes de mpuesto que rafa
las valoraciones actuales del mercado sobre elvalor del dinero en eltiempo los
nesgos especificas que puede tenar actwo.

 

Se recorgos una pérdida por derenoro sil impone sn litros de un acto 0 unidad
ganeracora de afecto excede su importe reouperable. Las pérdidaspor deterioro
on feconoeidas an resultados
Las pérdidas por derariro se favierten si existe un cambio en su impone
recuperable, Cuando se rente una pérdica por detenoro, al valer del acino no
puede exceder al valor que habra sido determinado, de deprecación o
amoruzaciones 51 no se hubiese reconocido uns pércida por detengro.

lá) Beneficios aEmpleados

| PostEmpleo

  

vanes de  

La Compañía determinala obligación neta relscionsda con elbeneficio por jublsción
patronal ¡ncemnzación por dasahucio, por separado, calculando el monta del
beneficio futuro que los empissdos han adquindo a cambiode sus servuios durante
el periodo actual y periodosprevios, ese benstcio se descuenta para determinarsu
valor presente

 

(Conta)
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El cólculo esrealzado anuaimente por un astuano calficado usando el “Márodo
Actuaral de Costeo de Credo Proyectado con el cualss ambuye una parte de los
beneficios que ss han de pagar en el futuro los serviciosprestados en elperiodo
comente

Las dispasiconas legales no prevén la obligatoriedad de constitur fondos o asignar
actos para cumplr con tales planes, porla cual estos calfican como planes de
beneficios defncios sin asignación de fondos separados

La Compañía reconoce en oros resultados integrales todas las gananciaso pérdidas
actuarlesque Surgen de lás nuevas mediiones de la oblgación porlos planes de
beneficios defindos, el costo del seracio y el saneamiento del descuento se
reconoce en resuhados como pastos de beneficios a los empleados.

La Administración utiliza supuestos pare determinarla mejor estimación de estos
beneficios los cusles son defnilos por la Compañía utlizando información
financiera públlca y propa. Estas supuestos incluyen una tasa de descuento,los
aumentos esperados en ls remuneraciones y permananca futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejaras o reducciones en los bensficios del plan, la
madícacón resultante en el beneficio que se relaciona con serveios pasados.
prestados par los empleados a la Ganancia O pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resuñtados. La Compañía reconoce ganancias y
pérddas en a iquidación de un plan de bensicios defdos cuendo ásta oculta.

netos Terminasi

Las indemnizaciones por terminación o cess laboral son reconocidas como gasto,
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual conlos
empleados.

Beneficios a Cono Piero

Las obigacionespor benefios a corto plazo delos trabajadores son medidas sobra
una bese no descontada y son reconocidas como gastos enla medida enla cual el
“empleado provas el sarcio o al tenefcia es devengado porel mismo

Ss reconoos un pasivo sls Compañia posee una obligación legal o implicna actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de mensra fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas poreste concepto corresponden los incentivos y las
detidas en el Código de Trabajo del Ecuador tales como vscscones, psrtapeción
delas tabajadores en las ubicados de la Compañía décima tercera y décima cuan.
remuneración

Cepsa S.A. contempla psra sus empleados de ventas y crédito un plan deincentivos.
por cumplemiento de objetos y aportación individual a los resultados El registro
contable selo hece en el momento y con cargo a resultados

¡Comtincal
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Prov singences

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisanes y contingencias. onginadas en
reclamos, Ingios, multas o penalidades en general se reconocen comopaso en el
estado de suación financiera cuando existe una obligsciónlegal o implna resultante
de eventos pasados, es probable que ses necesaro un desembolso pare pagar la
obligación y el momo puede serrazonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el fyo de efectivo que se espera a futur,
ala tasa antes ds impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre elvalor
del dmero en el uempo los nesgos específicos de ls obligación. El saneamiento del
descuentose raconccs como costo financiero,

Elimporte reconocido como provisión corresponde ala mejor estimación, al facha del
estado de stuación financiera. tomando en consideración los iesgos e incertidumbres
que rodean a la mayora de los sucesos y ercunstanos concurtentes ala valoración
de éstas

Cuando no esprobable que un fla de salda de beneficios económicos ss requendo
el monto no puede ser estimado de mansra tabis, obligación es revelada como un
paswo comungente  Oblgeciones tazonablemente posbles, cuya exstencis sere
confirmada por la ocuriancia a no ocurrenci de uno o més eventos futuros, son
también ravoladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad ds un flujo
de salia de beneficios económicos sea remata

 

No se reconocen ingresos, ganancias 0 actos contingentes

Reconocimiento de Ingresos Orsinanos y Gastos
Productos Vendas

Los ingresos proverientes de la venta de productos Sn el curso de las actwidades
ordinanas son reconocidosalvalor rezonsble de la contrapartidarecibida o porrecibi.
etade devoluciones, descuentos y bonificaciones rebajas comercisies, Los ingresas
son recanocidos cuando exste evencia persuasiva que el isego y los benstiios
signíiestwos de propiedad han sido transíencos al comprador es probable la
recuperación de la consideración adeudada, los costos asociados y las postes
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medida de
manera faole

Sis probable que se ctorguen descuentos y elmonto de astas puede estimarse de
manera fable, el descuento sé reconoce como reducción del ingreso cuando ss
reconocen las ventas

Sanscios
Elingraso por prestación de senaclos recurrentes es reconocido en resultados cuando
el serelo esproporcionado,

¡Contndal
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Gastos

Los gastos son reconocidos con bass en lo causado o cuando son ncumdos. Se
reconoce mmedatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produes
Beneficios económicosfuturos

Costos Financieros

Los costos financieros están compuestos de gastos por Intereses sobre préstamos
Los costos por préstamos que no son directamente striulles a la adquisición, la
construcción o la producción de un acto que calfica. se reconocen en resultados
usando el método de interésefecto.

ala
El pasto por impuesto ala rentaesté compuesto gorelimpuesto ala rema comentsy
elimpuestoal rema dferdo.

Es reconocido en resultados, excepto que se relacions con partidas reconocidas en
tas resultados intagralas o directamente en elpatrimonio en cuyo gaso sl monto de
impuesto relacionada es reconcado en otros resultados integrales o en el patrimonio
respectwamenta

1 Beta
Elimpuesto ala renta comente es el mpuesto gue se espera pagarsobe a tidad
gravanis del año, utlzando ls 1358 Ímposteva aprobada o a punto de ser aprobada a
ls facha del estado de stuación financiera y cualquier ajuste al mpuesto por pagk
de años anteriores,

1 Impuesto e la Renta Ditendo

Elimpuesta a la rema endo es reconocido sobre las désrenciss 1emporanas
existentes entre el velar sn lbros de los activos y pasivos para propésios de
infomación financiera y los mamos usados pers propóstos trburanos No se
reconscs impuesto ala remtadiendo porlasdiferencias :amporaras que surgen en
el reconocimiento inicialde un acto o pasiva en una transacción que no es una
combinación de negocios y que no afecta la utilio pérdida financiera mn gravable.

 

 

 

La medición del acuvo y pasivo por impuesto ciendo reflejará as consecuencias
fiscales que se desivaran de a forma en la cual la entidad sspera al final delperíodo
sobre el cual se informa, recuperar 0 Iuidar el importe sn lbras de sus actos ypasivos

El impuesto ls renta diendo es medido 3 la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las dilerencias temporaras cuando son revertidas besándose en las leyes
riutanas que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas la fecha del estado
de situación inanciera

Los actwos y paswos por impuesto s la renta diferido san compensados $ ss
cumplen ceros eternos

(Contes
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Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido porlaspérdidas rbutaras
o utizadasy las diferencias temporanasdeducibles, en la meda en la cual sea
protable que estarán disponibles ganancias gravablesfuturas conta las que pueden
ser ullizadas Los actwos por impuesto a la renta dierido son rensados en cada
echa del estado de situación financiera y son reducidas en la medida en la cualno
sea probable que los benefivos por impuestos relacionados serán realizados,

ln. Exposición

Al determinar el impone del impuesto a la rena comentse impuesto a la renta
fendo, la Compañía considera elimpacto de las postoresfiscales noienasy 51
pueden adeudarse impuestos e intereses adiconslas Esta evaluación depende de
ú"stmacionas y supuestosy puede involucrar una serie de juicios aceres de eventos.
futuros, Puede surgr nueva información que haga que la Compañía cambie sujuicio
acerca dela ¡donerdad delos pasos fiscales actuales tales cambias en los pasos.
fiscalas mpactarán e gastofiscalen el pariodo en elcual se determinen,

lyavas Normas e Intergretacin: s

Las nuevas normas, modificaciones 3 normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aplicables alos periodos snusles que comienzan después del1 de enero.
de 2015 y no han sido aplicsdas srtcipadamente en la proceración de astas estados
financieros

Instrumentos
La NIF 9 publicada on julo de 2014 reemplazalas gules ds la NÍC 39 “Instrumentos
Fnancieros: Reconocimiento y Medición". La NIF 3 incluys guiss revisadas pera la
Chsifcación y medición de instrumentos financieras. incluyenda un nuevo modelo de
Pérdidas crediucies esperadas pare calcular el detenoro de los acivas financieros y nuevos
requerimientos generales de contablidad de coberturas La NIF 8 mamiens las guies
relacionadas con el reconcemiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

 

La NIF 9 es efectiva para periodos anuales qus comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopción temprana permnda

La Compañía está evaluando sl impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicación de la NUF S- La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma,
UE 18 Ingreso de Aciwdades Ordinarias Procedente de Contratos con Ciente:

La NIF 15 estblscs un marco completo para determinar sl sé reconocen ingresos de.
actwidades ordinaras, cundo se reconocen y en qué monto La NIF 15 resmplaza las
actuales quias para sl reconocimiento de ingresos Incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Activdades Ordinarias”. la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINIIE 13 “Programas
de Fidelización de Clientes"

 

La NIF 15 esafecuva para periodos anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enero
de 2018, Su adopción temprana as parmíida

(Continos)
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La Compañía hanido el procesa de evaluar el mpacto potencial resultants dela spicación
dela NIF 15 sm smbargo. no artiiquesu adopción tenga un impacto saníficatwo sobre
los estados financieros. La Compsíía no planea una adopción temprans de esta norma

OtrasNuevas Normas o Modificaciones a Normas e Inisrgretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modíicaciones tengan un
impacto sgmcanwo sobre lesestados financieros

- NIF 34 Cuentas de Diferimientos de Actwidades Reguladas
Comebiidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Comuntas
¡Modécaciones ala NIF 11)

- Aclaración delos Métodos Aceptables de Depreciación y Amortzación ¡Modificaciones
ala NIC16y NIC3a)

- Venta o Contribución de Actos entre Un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendasa la MIF 10 y NIC 28)

- —Inciatva de Revelación [Enmiendasala NIC 1)
- Megas Anusles alas NIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

Instrumantos Financieros - Val Jas Admnstración de A

(al Valores Bazorsbles

Las políticas contables requieren que ss determinenlos valores razonables de los
ctvOS y pesos fmanceros para progóstis de valoración y revelación, conforme los
Enteros que se deralan a contruación. Cuando corresponda se revela mayor
información acerca de los supuestos efectuadosen la determinación de los valores
razonables

Prástamospor
Los deudores comerciales corrientes sinzass de interés son medidos al monto de la
factura onginal. si el efecto del descuento as inmaterial. Este valor razonable ss
¿stermina almomento del reconccimisnto inicial y para propóstosde revelación en
ads fecha de los estados financieras anuales.

Los impones enlos de los deudores comerles y otras cuentas por cobrar se
agroximan a su valorrazonable, dado su vencimientoen elcoto plazo

tros Paswes Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inca y pera
propostos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, secslcul
obre la base delvalor presente del capital futuro y los flus da imerés, descontados s
13 1asa interés de mercadoala fecha de medición

 

Elvalorde los préstamos imecición estegoraads en elnuwel2 e valor razonsbie—vsase
nota 2.d 1se aproxima alvaloren bros puesto que las tasasde interésdelas mismos
son similtes a las tasas de mercado para mstrumentos financieros de smlares
caracteristicas.

 

¡Conta!
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Las mentos regsrados de acreecores comerciales y otras cuentas por pagar se
proximan a su valor razonsbls, debido a que talesinstrumentos tienen vencimiento en
el cortoplazo.

La Compañía está expuesta a los siguientes fissgos relacionados con al uso de
instrumentos financieros.

Rlesgo de crácino y proveedores
-

—

Riesgo de liquidez
-- Riesgo de mercado

+ Marco de Administración de Fiesgos
Cepsa SA. tena presencia Unicamente en el mercado nacional. En consecuencia,
ss negocio, condición financiera y resultados operacionales dependarán en parte de
las conciconesde establldad polis y económi, Eventuales cambios adversas en
tales condiciones podrian causar un efecto negatmo en el negoco y resultados
operacionales de la Compañía
La Adminstrción es responsable por establecer y Supemisar el marco de
aomnistación de riesgos, así como el desarrollo y segumiento de las polítcas de
administración de riesgos de l Compañía. Los departamentos de credito y Fmanzas.
son los encargados de desempeñar dichasfunciones quelashan sido otorgadas por
la gerencia general. Dichos departamamtos identfican. evallsn y sdmnistran los
esgos en coorcinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La
Gerencia General proporcions guias y omncipos para la admunstración general de
sesgos sel como las poltucas para cubrir áreas sspecicss,tales como el nesgo de
eréaio, el riazgo de liquidez y el nesgo de mercado
Las políicas de administración de riesgo de la Compañia son establecidas con el
beto de identificary analzar los nesgos enfrentados porla Compañía fiar Imnesy
centrales de riesgoadecuados y para montaresrlos flesgos y elcumplimiento de
los límnes

Ss revisan regularmente las políticas y los astemas de scminisración de nesgo de
la Compañía in de que refejan los cambios an las condiciones de mercado y an
las actvidadas. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de
administración, pretendo deserralér un ambiente de control discpinado y
constructo an el cual tadoslos empleados entiendan susroles y obligaciones

 

 

La Administración monitorea el cumplmisntode las pollas y losprocedimientos deadmiración de sesgo y revsa si su marco de administración de nesgo es
aproplado respecto los nesgos los cualesse enfrenta la Compañía

11

Hiesoo

g

e

Crádso

yProveedores

 

El riesgo de crédito es elniesgo pérdida financiera que enfrenta la Compañía, un
lente o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus ctigaciones.
contractuales, y se ongns principalmente de los deudores comercialesy cuentas por
cobrara partesrelacionadas.

 

(Continua)
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El imuonte en fbros de los actwos financioros representa la máxima exposición al
nesgo de crédito.

La poltcs de ventas se describa a continuación

Clasificación de clemes por:

+ Clientes Distribuidores: En producto nacional 51 % de descuerro, importado
46,40 % de descuento.

+ Clientes Super especiales En producto nacional 48,54 % de descuento,
importado 46,40 % de descuento

+. Ciéntes Especiales. En producto nacional 48,40 de descuento importado 46
3% de descuento

+ Cientes Finales De acuerdo al galonaja de compra que realceel ciento va del
41.50 Wal 45,10 %,

Formas ds Pago

+. Cortado, No tene respaldo crediticio
+ Crédito. Seiefins por línea y por ciente porlinea 20y BOdías plazo y parcliente:

3D 0. 90 y hasta 150 das plazo,

Se considera como police gensral de la Compañía para la estmacién de deterioro,
cantera con 360 días vencidos a partde la fecha de emisión dela factura y se estima
Un dsterioro del 100%

 

jarras

Para buses y camonas TBS

Clientes con Conventos: Va desds el 20 % 2128 de descuento.
Ciientes sin convamis Clientes especiales del 20 % 8126 %
Para automóviles y camione¡as POR.
Ciemtes Disttudares 18,87 % de descuento
Clientes Subdistrbuldores. 12 % de descuento

Formas de Pago

+ Cientes TES Se define por cliente en 30 60, 90, 120 hasta 150 dis plazo
+ Clientes PCR Se define porclents en 30.60. 90 y hasta 120 díasplazo
+ Comado No tens respaldo crediticio

Se considera como politics general de ls Compañía para la estmación de deterioro,
cartera 360 dias desde la fecha de ervsión de la factura y son comabizados
directamente en elestado de resultados intesrles al cerre del mes como pérdida,

(Cortina
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Vetic an

+ Clientes comados No tiene respaldo crediticio
+ Cientes crédao: Cuota de entrada está defds entre el 25 % y 81:20 % la

dferenca es financiada por bancos o Inanciras desde uno hasta 60 mesas.

El precide venta lo estableca los representantes legales de la marca Volkswagen
IU)

No hay csscuertos en ésta Ines de negocio

leas o Postventa

+ Clientes comado No tiene descuento,
+ Clismes crécino: Solo contaras de crédito

El comtol interno para cumplr con lás Normas Internaciones de Información
Enanciera INUF)relacionadas la antraga síectiva de ls mercadería es a travésdel
sstema validandolas guas de remisión (frmada la recepción por el clentel con la
factura De esta forma ss determina las mercaderias pendientes de entrega, las
mismas que sa contatalzaran como ventas diferdas

La amigúedad de los saldos de los deudores comerciales ala techa del estado de
 tuación financiera $s como sigue.

hos zos 2
Hasta 3 reses USS BAS1578 11238595
Entre 3 y 5 mesas. 293 162 838.070
Mas de 6 meses 575 218 105 887

6 Uss jua2058 _ISEz46z

La Compañía constituys estimaciones antela sudencs de deterioro de las cuentas
¡or cobrar El detanoro es porelcliente en parucular por señales del mercado, 

Los enteros utizados para determinar que exuste evidencia Ouisuve de pérdesa por
deterioro son,

+ Madurez dela carera
+. Hechos concretos de deteniro.

La veñación en la estimación para dstenoro respecto sos deudores comerciales fue
la guiente

2
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Año terminado el

 

diciembre
pon 20 20%

¡Saldo al Inicio del año US5 285804 290837
Estación corgada a resultados 21161 201541 66068
aversión de pérdida por derenoro,

 

19999) 71141
Saldo al final del año 8 US$ 417408 285.804

En octubre 2015, la Compañía contrató una póliza de seguro de crédito imemo,la
cual cubre todas las ventas acrécito especialmente la comercialización y producción
de grasas y aceres Iubncantes, lnias repuestos y accesorios de vehiculos,
productos dervados del petráleo y productos relacionados con el gro del negocio
producidos o Imporsados que sa comercalicen en el mercado nacional. La cobertura
e mencionada pólza es. Y 90% para cientes nominados y. 1 85% para chentes
incominados con limite de crédito gual o menor a US$22.000 (no cubre cientes cuyo
saldo impago es igual o infenor a USS1.000). El impor de la suma asegurada es
de US$1.415.000. La pólza tene vigencia hasta el30 de septiembre de 2016.
Para el riesgo de crácito existen garantias poco relevantes y estas son valorizadas.
cuando se hacen electivas.

Cuentas
Los principales componentes de lasctras cuentas por cobrar lo constituyen el saldo:
on antiigos dados a proveedores y préstamos y anticipos dados a empleados que
reportan US$447 213 en 2015 (US$343.189 en 2014) los mismas que no se
encuentran en mora.

Eoualentes
La Compañía mantenia efecto y equivalentes de efectivo por US$4 312.603 al 21
de diciembre de 2015 (US$5.065.121 en el 2014) que representan su máxima
"expossción espo de crédito por estos activos

Elefecto y equivalentes de sfectwo son mantenidos substancialmente en bancos
que en general superan la caficación A”. según agencias calficadoras de nesgo.
registradas en la Supermendenci de Bancos delEcuador

de
Elnesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificutades gara cumple
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
medante la entrega de sfectwo u ovos activos financieros. El anfoque de la
Admwnistación para administrar la ligidez. es contar con los recursos suficientes.
para cumple con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
Como de tensión, sin incume en pérdidas nacentables o amespar la reputación de la
Compañia. La Compañía comroia la leuadez requerida medante una adecuada
¡gestión de los vencimientos de actos y pasivos

(Continca)
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La Compañía mantiene varias Incas de crécito con entidades financieras locales para
la adquisición de inentanos.

La Compañía mantiene varas garantias hpotecaras sobre terrenos y adíiios vaso
ota 11) como se detal a contnusción.
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Acontinuación seresumen los vencimientos contractuales de los pastos financieros
o dervados_ Los importes se presentan brutos,no descontados e Incluyen los
Pagos estimados de intereses (en dlsres amencanos)
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Biesgode
El nesgo de mercado es el riesgo de quelos cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o t3sas de interés afectan los ingresos de la
Compañía o al valorde los instrumentos financieras que mantiene, El objetivo de la
administración del nesgo de mercado es administra y controlar las exposiciones a
me esco Hento de parimetos riznabes y al mimo, tempo optimizala
roca

de
La moneda utiada para las transacciones en el Ecuador es el dólar de los Estados
Unidos de Amánca las transacciones que reaiza la Compaña pincipalmente son en
“esa moneda. por la tanta la Administración esta que la exposicón de la Compañía
al tesgo de monada no es relevante

Aa fecha de los estacos fizanciaros la Compañía no mantiene activos 0 pasivos
financieros denominados en moneda extranjera

Tosas
Este riesgo esta asociado con lss 18sas de interós variable de lus obigaciones
contraldas porla Compañíay que porlo mismo generan incentlumbra respecto las.
Cargosa resultados por concepto de intereses y por la cuenta de los flos Futuros,
El endeudamiento asas vanables expone a is Compañía alnesgo de t9sa de interás.
obre sus flos de afecto

 

(Continda!
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Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América -SS)

La Compañía acimwistra este riesgo trstando de asegurar que un alto porcentaje de
Su exposición alos cambios en las tasas de interés sobre préstamos y oblgaciones
fnancieras que causan intereses se mantenga sobra una tass fia. La Administración
considera gue la exposición a los cambios en dichas tasas no tisne un impacto
signíicatvo en los estados finsnieros separados de la Compaña, pues la tasa
electa maxima. de acuerdo ton lo previsto porel Banco Central del Ecuador es
933%

 

La Compañía mantiene actualmento pasivos con el sstems financiero ecuatoriano a
asas de mterés corporauvas, las mismas que son substencalmente menoresa as
asas de interás convencionales,

En los últimos dos años la Compañia ia realzado dos emisiones de obligaciones portutotal de ocho milones de dólares, de los cuzles tenemos como base referencial
la 1asa pasa del sector bencano y financiera estos pasivos son de csrecterstcas
de lsrgo plazo y los ajustes son de mansre inmestal, La tasa de mterésde estos
pasvos san inclusive másbejas que la otorgada por los bancos comerciales porlo
amo, sbien existe un ñasgo ce tasa de interés, están dveraricadas dese su origen,asícomo bajas, desde elpunto de vista del tipo de aréaio.

 

El paril delos pasivos según el po de interés, es camo sus
Irmperts enos

 

Instrumentos finsncieros a
aeres e

Pasivos financiera —US$ 7265602 0683782

eso de moras varada
Pasivos financieros US$ 1405562 338688

Anbliss de Sensibilidad del Ely de Etecsivo pera Instrumentos Francieros a Tasa de
Vanabie

Pera los pasos financieros a tasa de inerásvariable: una variación de un punto
porcemual en la tasa de interés habria summentado/damnudo el patrimono y
resultados en US$5777 en 2015 (US$8 253 en 2014), Este análss asume que tocas
las otras vánables se mentenen constantes,

Análisis del Valor Razonable pata losInstrumentos a Tasa Fús

La Compañía no midalos actwos y pasivos financieros al valor razonabls través de
resultados y no participa en transaccionesde derivados (permuta financiera de tass
de interés), Par jo tanto una variación en la tasa de interés no afectara al valor
registrado de los actwos y pesos financieros a 1358 de merés fia los resultados o
el patrimonio de la Compañ

 

 

(Continva)
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a politica de la Compañía es mantener un nwel de capral que le pera conservar
ls confenza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarro futuro de sus
egovos. El capital se compone del patrimonio neto. La Compañía no astá sujeta a
requenmentos externos de capita, No hubo cambios en el enfoque dela Compañía
para la administración de ceptal durame el año.

 

El índice deuc-catrimonioajustado dela Compañía al término dl periodo del estado.
de sruación financera era elsuite"

 

 

2018 zo
Totalpasivos USS 18887251 18718387
Menos. etectivo y equivalentes de
efecto 312603. 5065121

Deuda nta USS 11554648 11659248
Patnemomo neto US 19991170, 19005922

Indie deuda-patrmanio
ajustado, 058 0

(61 Cambios en la Prasentación Ciasficación l Enano
Alas fmes de una mejorpresentación de los elementos del estado de stuación financiera
estado de resultados ntogralas y estado de fujosde afecto la Compañía a reslzado las
sguentes reciasieaciones al y por elaño terminado el 31 de diciembrede 2012.

s sguscón Financ

Patrimonio

Lossaldos de roserva da capita, superávit porrevaluación y uns porción de oros resuliados:
Imegrales, 38 presentaban como aportes para futuras captalzaciones cada una de estas
partidas ha aso reclasítcada como un elemento especifico en el patrmanio

A continuación Jos conceptos, montos y
parnmona.

 

ctos de la corrección de presentación en el

Año terminado 8131 de dlede 2016

 

Comos Coreana

intamado Ióóbto(crtall Msmbiccdo
pones para us esprslascones US SBSOSTO 855676
sara de capa 1a85cOH 8595

 

 

 Supera por rlalunción les9neso) 4180850
Oros reolacos megrales 1192200) 1978 ars

us ascos pue

(Carmina)
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CEPSAS.A

Notas

a

losEstados Financieros

En dólaros de los EstadosUnidos de Aménca - US)

EstadodeResunados Integrales.
Elimporte de partopación de los empleados en lasutilidades se presentaba como un
elemento especiico del estado de resultados integrales, ahora se presenta como para.
de los gastos de administración y ventas.

Elimporte de gastos provisiones [depreciación y estimación por deterioro decuentas de
cobro dudosol se presentaba como un elemento especifico del estado de resultados
integrales, ahora se presenta como parte de los gastos de adminstración y ventas.

El importe de ingresos financieros Intereses ganados! se presentaba como parte de los
tros ingresos, ahora se presenta como parte de los costos financieros. neto.

+ Una porción de gasto intereses se presentaba como parta de los otras egresos. añora se
presenta como parte de los costos financieros, neto.

A continsación un resumen de los efectos de presentación y clasticación en el estado de
resultados integrales

    

 

 

rg, stos
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Notasalos Estados Financieros

En dólares de los Estados Unidos de América USS)

Fllos
Los sguiemes importes que se presentaban como pane del efectivo pagado a
proveedores y empleados y actualmente se presentan como un slemento específico 1)impuestoala renta pagado, y iladiciones a otros activos,

Los importes de efeciwo provenientes de y pagados de prestamos con andadas
financierasy de terceros y partes relacionadas. sa presentaban neto, actualmente se
presentan como elementos espeoficos
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CEPSAS A.

Notas alas Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca- US$)

UM Equivalernes
Eldetalle del afectmo y aquwalentes de efectivo es el squente.

2015 2014

pue Use erreBcn cal y dl io 208897 5017308Esc sldsardegunos ma ES
E JUEETMEIN

Elefectivo restringido corresponde alos valores dineranos entregadosal Fideicomiso Flujos
CEPSA Dos, provenetes de la recuperación de canera de un ciente, para cubrir las
obligaciones de pago de capral de mieresas los acreedores de la tercera amisión de
úblgaciones (vénse nota 151, una vez Igucados los pagos alos acreedores el excedente es
devuelto ala Compañía

  

 

 

0 Otras Cue .

El detole de los deudores comerciales y otas cuentas por cobrar es guiente:

Mosa 205 ama
Deudores comerciales:
Terceros US$ 10188958 11810897
Partes retacionadas. zi 139.000 171.865

soi VO325.058" 11982487
Estimación para deter de valor EN] (417406) (288 884)

2008582 11698508
Otras cuentas por cobra.
Préstamos por cobrar a panes relacionadas 23101 180.00
Ancios cados a proveedores 320268 197981
Préstamos y antcios cados a empleados 122347 145.188
Antcio gastos de vaje 16574 15.605
Reclamos al seguro. 398 3118

Tara 10
US$ 10852875 12058490

La exposición de la Compañía los rasgos de crédito y moneda y las pérdicas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota

30
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CEPSAS.A
Notas los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos ds Aménes US$)

18). inventanos

El detale de inventanos es el siguiente:

Producto terminado,
Materias primas y materiales
Inventario en ránso
Trabajos an proceso servicio écnico

La adminis
dentro del plazo de uno a cas años.

 

2015

USS 7400517
2.353 699.
763 683
49279

US$ _10.587158

2014

6241340
1.805 100
2210596
sn

10.288.413

on de la Compañía astma que las existencias parala venta serán esizadas

En el 2015 los cambosen producto terminado, materia primay matersles reconocidos
¡como costa de ventas ascendieron a US$ZG 455,117 (USS33140.316 en 2014)

(101 Pagos Anticivados

El detalle delos pags 

Pólizas de seguros
Impuesto la salda de divisas
Cenvato uso de marco Caso!
Ouis pagos anticipados.
Centatos de comacato

Nos

imicpsdos es el siguiente

zus

(1 Us 223368
a 25319
a 87100

22758
0) 7588

Uss 368280

za

153.392
85270
87100
24469
5452

376.77

li), Corresponde a pólzas se seguro que la Compañís renueva an sl mes de diciembre de
txds año, ascomo la póliza de seguro de nesgo credito adquirida en octubre 2015

(2) Comesponde s impuesto salida de dwisas por anticipos pagados a prawsedores del
xtenor, los mismos que ss Irán cruzando cuando se liguidela Importación ya que la
Compañia incluye en los costos de las mercaderias

(8) Corresponde al contrato firmado entra Cepsa S A. y Carbean Central 8e So. por la
útiización de la marca Castrl, valor que empezó 3 ser amortzado desde el mes de
nero del2018 hasta el 2018.

(4) Los contratos de comodato o convenios de comercialzación tienen coma finaidad!
entregar a cientes esceciles equipos o productos con elfin de que los cientes se
comprometan a comprar cita cantdsd de gelonas lubricantes y lantas entra 18 y 38

(Conti)



CEPSAS A
Notas alos Estados Financieros

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$)

111) Erosiedades,Planta yEouinos:
Eldetal de las propiedades, planta y equipos es elsquiente

205 2018

Terrenos LSS 3208409 3298409
Esificios 2301443 2306.56
Vericulos 1533.019 1392748
Equipos de computación 55.008 58515
Maquinaria. equipos e instalaciones 348,126 308.258
Muebles y enseres. 62012 68.462
Construcciones en curso 2020478 z

USS 9617509, 7433046

El movimiento de las propiedades, planta y squipos es elsiguiente:

    

 

 

1 e enero
SeZ015 Adcones GRUA 201

Como
Toreros Uss 3206409
Estos 2809 473
Vericutos 2788308 604484 (ara) 3028347
Esos de computación 350698 MI A BS
Meaurara, equipos e natlcones 502959 91012 50571
Muebles y enseres 2627 5481 13178
ora en curo 2020478. 20008

2842807, _5 303) 12.400.082
Depreciación acumulac
Estos Us 55s07 sets 591005
Vericuis: 137S564 380188 2U039 1298329
Esucos de compac E E
Megarara, equpos + nstalacores 267828. 51880 am
Malas y aneres 57810108 E

ZETA 16Z 553908 _2eDRON 279219
gone nes en tros US Jesacts z2s69s0 gomsom  9e7s0

(Contindal



CEPSAS A
Notas los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América « US$)

  
Dispos

100 enero Cones y 31 de cierto.
eze Adiciones bas de20á

Costo
Tereros us 2640542 la7819) 208.090
Edticios 2792512 2503473
Venicuos 224.949 12622111 2788300
Egueos de computación 309.383 1885) 3s0s0s
Macurans. equis a insaleciones 27313 (1825) 5sa9s0
Muebles y enseres m8s1s 126272

Lss ES8300S 1B4ION7  GIznWN  esizzos
Depreciación acumulada:
Eascos USs  emss0 93367 196.907
Veces 1265082 28818 (0StsIS 1378588
Euros de computación 256459 383981 MEN 291083
Macuara, equpos e insalaciones o E
Mute y enseres. 2679 10m 7610

2188163 4O91a _l1es90s) 2479102
pens peo en bos Uss 14942 _118474S, (148530) 7439040

La Compañía está en proceso de construcción de bodegas en el sector de Amaguaña
infraestructura que astá prasupuestada en US$2.480.000. Los desembolsos incurdos
hasta el31 de diciembre de 2015 ascienden a US$2.020 476.

 

Pianoradas
Al 31 de diciembre de 2014. las obigacones comraídas con entidades financieras están
garantaadas con edificaciones[véase nota 5 ln

(12) inversores Parieionciones
Un Getafe delasinversiones en partcipaciones es el sigui:

os
parcnecin 2015 208

Consorcio automotriz 1é7a% US$ 29678 33078

La prioipalactvidad de sociedad corresponde a Consorcio Automotiz que ofrece al
púbico en generaplanes de ventas de vehículos de cualquier marca

 

(Conta)
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Notas 3 los Estados Financieros
(En dólares delos Estados Unidos de América. USS)

3 OtrosActivos
Un detalle y movimiento delas ctros activos es elsiguiente:

     

 

10 Sure Sonata! ds
men Adol dera cer
dea Gio arena bese

A
Cares decoro me 10007 aos

ESMAS ass

Canet de od ra rios ro aan iveza
Css de sorna USED 02800 018000 see

En 0390 BR s0N ae" sea
ls 22 28330 ARAS ama ms

Canane

 

(14) Acresdores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el sguiente

 

pe 2018 ze
Proveedores:

- Locales Uss 1938582 1800.552
Extramros 65547 1105699
Partes relacionados 2310) 227.348 87210

uss 72838427 2993561

La exposición de la Compañía al siasgo de moneda y Iguidez relacionado con cuentas por
pagar se revelaenla ota 15 lo ul

(Conte)

 



CEPSAS A:
Netasalos Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

(15) PréstamosObliacionesFinancisres
Un resumen de los préstamosy obigaciones financieras es el sguiente

Tasacdemerés.= Añade Valecnominslen USE
comal vercimento 25 20

Bosco Bolioneno S.A. 889% 206 1183389
Banco Bolveneno 5.4 525% 201S aso7as
Banca IntemectnslS- A 295% 2 10075
Banco IntemscinalSA. 898% MIE 358888
Banco Intemacinsl S.A 525% 2018 RAMA 0000
Bence IntemecinalSA 328% 208 597458
Banco Rehacha CA 3826 ZOO 320000 1200000,
Banco dels Pixución Piodubenco.S. A. 888% 2018 523 987%
Bonco dla PreucónProdunco S A 528% 2018 50830
Banco Rumana S A. 838% 2018 20900 330688
Banco RumbaSA, 570% 2008 ORO
úObigazores en crueción 750% 208 18236
Obigaccres en cieuleción 500% 200 285108 -
Obagacnes encruloión 300 0000
Obrgaconesenctculeción 300% 2016 100000 100000

Eneesereso
intereses po sr senza 87904
Prestamos Bancariosy obigacones

en ereuecón B00780 e7esem
La nota 15 (6)neluya información sobre a exposición ce la Compañía al nesgo de tasa de
¡merasy Iquidez.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corientes por cada año
subsquiente al 31 de dicembre de 2015 son como siguen:

Año que terminara el
ide

2017 uss 1658818
208 1.077.138
209 8ss 182
2020 378.840

uss: 3382878

sn
La junta general de accionstas del 23 de julo de 2014. autorzó la tercera amisión de
cbigaciones a largo plazo por la suma de US$5.000.000, con el obito de destinar gichos
recursos 3 la reestructuración de pasivos y a capital de trabajo para slgro de su negosto.

(Cantina)
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Notas alos Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca US)

La trularaación emu ds sens de documentos con las sguientes caracteristicas.

Taso de
Sens _USS Pisto mes
A Z800000 años 900%
8 2500000 Saños 750%

5 000.000,

La emisión de obligaciones está respaldada por garantía general conforme lo dispuesto por
lar, 162 dela Ley de Mercado de Valores

Obigaciones de rescuerdo de emisión.

Mantener semestralmente un indicador promediode iguidez o crculsrue: mayor oigual

Los activos resles sobre los pasivos deberán permanecer en nwelesde mayor o iguala

Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento financiero
pasos fitancierosfacto tota) en uns relación no mayor 2 0130, considerando pasivo.
financieroala deuda inenciera y bursátil
¡No repartr dividendos mientras sxtsten obligaciones en mora,
Mantener durarts la gencia dela emisión, la relación actos Nbres de gravamen sobre.
bigaciones en circulación, segun lo establecido en '3 normativa lagal y reglamentaria
el mercado de valores “agente y apicanl.

Adicionalmente, con al propósito de respaldar el pago que debe reslzar a os acreedores
existentes del producto de la mencionada emisión de obigacinss, ls Compañí construyó
un Fideccomso de Administración de Flujos de Fondo (Fideicomiso Flujos CEPSA Dos)para
el aproviscnamento y pago de capital e mtereses alas acreedores. La Compañía tanshere
al Fideicomiso al 100% de la cartera recuperada de uno de sus principales clientes y uns
vezejecutados los pagos de capital e meresescada 50días los sersedoras, slexcedente
se devuohe ala Compañía. En el caso de gus los fljs provenientes de la recuperación de
canera del ciente pricipal no cubran las obligaciones de caprale intereses la Compañía
vransfenra losfos provenientes de un segundo clients

(161 Quras Cuentas gor Pagar

 

detale de las otras cuentas porpagar es el siguiente
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¡En dólares de los Estados Unidos de América - US)

 

205
tras cumas pr paga

Pin to empleados us 30878
Senaco de remas temas por pagar 20970
Dividendospor pagar 123282
Antposde clemas 8506

—%
Gastos acumáados por pagar.

Bienes y servicos 301882
Regalospor pagar 291168
Putodad 166327
Segsos 59897
Acreedoresvanos 24708
Suministros y serios 35497
Movizacón 22805
po 18.000
Oros 36109

EAT
us$ 1656068

117 Baratosla Enpieados
Eldetalle de beneficios alos empleados esel squinte

a ms
Partcpacón dels tros en las
vticades 22 Us 30227

Sueidos y beneficiospar pagar 184975
Jubilación patera! indemnización
poresahucio 1648 087

Us 2225338

Comares Us sm2e
No coments 1648 087

Uss 2295395

Jubilaci
ón

Patron
al
e

Indemnización

norDesahu
co

302789
379160

100.000
mr

127087
219187
2540
13368

291 089
Sm
27:68
10.500
72201

1745439

2018

421920
178.895

1.855.807
2254522
 

590815
1658 807
2252622

El Código de Trabajo del Ecuador. establece la oblgación por parte da los emplsadores de
conceder jubilación patronal a sados aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de
servico para una misma compaña, De acuerdo por lo previsto porta Código, los empleados
¡bledo tienen derecho a pensión víalica la que se dmtermina en función de la
Farmunecación percibida en los Últmos cinco años pravos alretro, con un mínimo para la
Cuantiicacón de la pensión vitalcia mensual de US$20sel trabajador es beneficiar dela
[ilblación del 1ESS y de USSIO sisólo tiene deracho ala jublación petronal, sin edad mira,
de reto,

a

(Cominar



CERSAS.A.
Notes alos Estados Financieros

En dólares de los Estados Unidos de América - LSSI

Además dicho Códgo de Trabajo establece que cuando la relación laboral termina por.
esshucio, sl empleador deberá pagar uns indemnización calculada con base en el numero.
de años de sevico.

El movimiento del valorpresente de la obigación por jublación patronal e Indemnización por
desahucio es como sigue:

Vatr reset de bigacinas por betis
defrdos al 1 de eno de 2014.
Costo aba por src actuales
A]
Benecios pagados

Val prasert de ctigaciones po banaicos
eldos 31 da Gciemtr de 2014
Cesto labora por sericion actuales
A]
Beneficios pagas

Vak roseta de oblgacines por benelcis
detnidos al 31 dediiombre de 2015

uación Indemzacón
patron pordesatuco Total

US$ 1S10888 3MIZZS taza,
5 TR
17028 E me
Nes (amy esta

1200303 RRA 185807
(1092 Gas aseo
12 BED 0
400 ass

 

US$ ASI8I07 BEBO 1848087

Da acuerdo conlasestudios actuariales, sl vaor presente de reserva matemáticaactuara
de Jublación patronal  como sigue

Valor actualde las reservas
matemáticas actuales:
Empleados actos con tempo
de servicio mayora 10 años

Empleados activos con tempo
de semicio menor a 10 años.

205 2014

Uss 1078528 1060972

PE ES
Uss 1318197, 1286143

Los supuestas Vulizados en los estudios actuarilas fueron

Tasa de descuento
Tasa de crecimientode sslario
Tasa de Incremento de pensiones.
Table de rotación
Vida laboral promedio remanente
Tala de morsigad e invalidez

25 2013

031% 059%
2,00% 3,00%
290% 250%
180% 11:50%5 >

(Contndal



: CEPSAS A.

Notasalos Estados Finenciros

lEn dólares delos Estados Unidos de América. USS)

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía poses
obre las vanatles que determinarán elpago futuro de esta obligación, Los cembios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuarales pueden tener un electo mportante en
los montos reportados

 

lis Sensini

 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuarialrelevantes ala fecha del
estado de stuación financiera sl 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habnan afectado la obligación por beneficios
definidos en los sguentes mponas

 

 

zos 2014
Aroa Demas Ame Dana

ass de descuento(4 05%1 SOTO 20 tam 28360Tasa decremento de salar le .05%) 83082, VBATIL 32648. (203091

(18) Imguesto a la Renta
la) Iemusto ala Benia Asconocio en Resultados

Añatervinadoel
31 de diciembre de

06 A
Impuestoala renta corten USS 61259 571543
Impuestoala renta dfenco (a nozas)

us$ _600.828 501274

(6) Cansilación de la Tasa Efectiva de Impuesto ale Henta

Año temraco 0131
aceros

 

AAA
ABSZAR

eronci antes de Impuestos er 2395186
Onis conceptos no mbubas 12278

TEST 00 8re
Impuesto la cnt queresutaria e

aricaria tasa comporte le
Road anos de moueeto ala

  er 25.00% 5557 220%
Más Imenca

Gastos ro decile 237% 00 170% 43.300
Oros ta MITO 31% 18028

25.08% 00087 220% 58127

(Continua)
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Notas s los Estados Financieros

IEn delares de los Estados Unidos de América USS)

La tasa corporativa de impuesto sla renta scustorana as el 22% adicionsimente a part
de 2015, lasleyesiwbutarias vigentes establecen que cuendo la partemación recta o
Indirecta, indwdual o comunta de personas naturales o sociedades domiciadas en
psralsos fiscales o regimenes de menor Imposición ses igual o superior al 50% del
capitalsocial o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad se Kquidará el
impuestoala renta, con la taríadel 25%. Con base en esta disposición y considerando
¡uela case matrz del principal secionsta de a Compañía se encuentra domiltaco en un
pais con régimen de rmenor impasición la Compañía apio la tanfa impostiva del 25%
ara la determinación del impuesto ala rente en 2015.

(el Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto ala Renta Diendo

Ire Irooerenal Irons!
Táseno Gere Vscn Pond Tc
deme edo

 

Paspciuds
Preis ys US

 

50 0828 A

(al PreciosdeTransferencia
El Decreto Ejecutivo No 2430publicado en sl Suplementoal Registro Oficial No 494 dl
1 de alssmbra de 200% incorporó a la legasiación trisutaria_con vigencia a partdlaño
2005 normas sobrela determinación de resultados trbutables ongnados en operaciones
can pares relacionadas De acuerdo con la Resolución del Senvatos de Rentas Intemas.
(SAINo NAC-OSERCOC15:0000045del 27 de mayo de 2018, los suyatos pasos de
impuestoala anta que hayan efectuado cosracionescon partesrelacionadas dentro ds
un mismo penado fiscal en un monto acumulado supenor a USS3 000.000 debenpresentaral Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partesrelacionadas.
y sl nforme de prectos ds transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas.
ses superior a US$15 000.000.

Debido a que las transacctones con partesrelacionadas correspondientes al año 2015
las como al 2014) no han superado los montos previstos an la resolución antes
mencionada es cpnión de 'a Administración de la Compsñía que no 8stá requenda a
resentar elInforme Integral de Precios de Transferencia, exgudo por la Ley Orgánta de
Regimen Trutano.

(el Sauacion Fl
Lasdeclaraciones impuesto ala rat, impuesto sl valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía por los años 2012 al 2015. están abiertas a revisión
de las autoridades inbutanas.

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
odos los años fiscales abiertos sobra la basa de su evaluación de muchos factores
ireluyendo mierpretaciones delas leyes tributariasy /aexpenenow previa

(Cornua)
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(191 Paimono
Caoial Social

La Compañia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominatvas con valor nominar
de USS1 cada una_ Al 31 de diciembro de 2015 ly 2014). el captl de la Compañía está
conformado por 843.324acciones suscinas y pagadas

Besenda
La Lay de Compañías de la Repubica del Ecuador requiere que las compañías anónimas.
tansteran a reserva logal, por lo menos, 10% de ía tidad neta anual hasta 1gualar poro.
menos, 50% del capital social. Dicha resarva no está sujeta a distrizucón, excepto en el
caso de liquidación de la Compañs, pero puede ser utilzada para aumentos de capial o para
cuba párdidas en as operaciones, AL 31 de diciembre de 2015 la reserva legal representa
el 76% del capnal sacil dela Compañía.

de
La reserva de capitalconstituye elefecto neto porla transferencia delas saldos originados
¡la conversión de los estados financieros de sucras a dólares da las Estados Unidos de
Aménes, unidad monetara adoptada por la República del Ecuador a perur del 13 de marzo
de 2000 de conformidad con lo presto en la Ley de Transtormación Económica dal
Ecuador. De acuerdo con las disposiciones sociataras vigentes, estesaldo no Sstá sujeto
a disbución de los accionistas, psro puede serobjeto da csptalzacón o de absorción de
Pérdidas, previa decisión dela Juma General de Accionistas

La Supermendenca de Compsñlas del Ecuador medamte Resolución
CICL CPAIERS.G 11 007 del 9 de septiembre de 2011. publicada en el Regstro Oficial No
308 del 28 de octubre de 2011. determwmó que la reserva de captal generada hasta el 80
amienoral período de transición de apicación de las NIF. debe ser trenstenda el patrmonto
la cuenta Rasultados Acumulados, subcuenta Reserve de Captal, saldo que sto podrá ser
cspialzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas y las del ultimo
ajercico económico concluido, silas hubieran tizado en absoraerpérdidas, o devuelto en
alcaso dé Iiquidación dela Compañia

Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mano de 2015 aprobó el pago de
dudandos a los accienistes en proporción a su paruapación soconari, por USSE38 767
imporque fue pagada durante el año 2015. Adicionslmente. mencionada Junta autorizó
el aumento de capral de la Compañia a USS5.000.000 medamtela cspralzación de
US$4.656 678 provenientes de 1 reserva de superávr por revaluación por US$3,805 608,
Imports posterior a la absorción de pérdidas de años anterores por US$I85.249) y 1
utilidades scumuladas de ejercios anteriores por USS351 088 Ala fecha de esta informe
slorganismo de control aún no ha autorzado la capalaación antes mencionada

 

La Junta General de Accionistas celebrada si 20 de marzo de 2014, aprobó el pago de
dvidendos a los accioristas en proporción a su participación accionaria. par US$698 415
importe aus fue pagado durante el año 2014.

(Continual
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Resultados
Los otto resutados integrales corresponden a las párcidas o ganancias actuarales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de benelcios definidos
véase pota 3 (gl

120) Gananciaspor Acción
El cálculo de las ganancias por acción sa basó an la utlidad arrbuible a los accionistas.
“comunes y un número promedioponderado de acciones ordinaras en circulación

2005 20

Resultado neto del período. USS 1794331 1989.601
Nimero de accones en excuación 249 328 343.324
"lidad por acción 1ss 52283 57851

21)y

(8) Ingresos
Los ingresos se resumen a continuación

Año terminado el
31 de dciembre de

Ingresos por venta de
Lutricames. US$ 28530450 29288508
Llamas 10.780.637 11305928
Vehiculos VW 8288748 8938178
Tañeres postventa VW 1248567 872.498
Ovas Ines 1966621 700 628

usze, za
(6) de

Los costos de venas se resumen a continuación:

0
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Añotemnado
31 da cerro

oa mE paCostos pr venta
aan USE 1210277 18742064
lors 7850181 2050040
Vacas VI 5502068 p300
Tara ostra VAL TAE 5010
Orasines AGO 50638

JE TOR HIS Eres
Fogpegados sabre vanas 7 12502 1360887
Senos tcracos copados ate venas. 27 186270 1800380

EEEMENCA
USs_a1BRzA22 37867

(et Naturaleza
Los gastos por naturaleza sa resumen a contmuación

Año terminado el
1 do dome
a a

Costos suero US gas2ae 312068
Sus y sir 2 TOLDOS 5234758
Paelcdas negocia 122410 1592458
Deprcecón " 559905 780
Fieta 477854 478987
Gastos da vajay rontzación 2942
Mertanmart propecia, lemy emupos 2827 25600
Segur y medcnprpagacs 289758 32m
Segura 259% 85
Honenars 2875 23097
Estaciópor éter para cuantasde
diosa coto 50 am 50 65058
ts gatas de operación butegas 195597 25608
Arrendamientos operas 5 168578 127085
Comicacanes 15698 s8887
Suwcios báscos Me052 0842
Constaatea 174098 16097
Inpuestos y comibusnas 18995 18830
Prslcidad operan 42568 718
Vasos 40200 ams

us TE Tias
(Cominuas

30.
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(9) Ingresos
Los otrasingresos se resumen a continuación

Año terminado el
31 de diciembre de
ZE 207

Vente de propiedados y equpos US 0508S 38878
Arandas 37800 3140
Descuentos prpronto pago 7247 9778
Comisionesganadas lnea quimicos 20420 36312
Reembaso publcutad Cestay Yokohama 20760 15754
vos Ingresos. 82988 48 698

Uss 26085 180554
lel DiosEoresos

Losoros egresos se resumen a contnuación:

 

 

Año temminago 8
31 de dcembre de

Mora ZE E
Ovos gastos. US 20068 5176
Contratos de comodato 13 11801 7987
Comsiones tanetas de créato 30.168 29.845
Impuesto la salia de ds: 128.550 150.697
Uso de marca Castrol 13 87100 87100
Convera de exclusividad - 8567
Donaciones 1220 12160
¡Gastos no deducibles 23730 15.738.

Uss 318087 281 888

(221 Gastosde Personal
Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuación
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Año terminado el
31 de diciembre ds

Nora 2 207

Sueldos y salarios US$ 2878322 28977%0
Beneficios sociales 1185435 1082883
Comisiones 289.084. 932.862
Otros beneficios 255.983 199.243
Perucipación de los trabajadores

entas unldades ” 392272 421920
USs _BJO1086 5234758

De acuerdo confo establecido en las leyeslaborales vigentes en Ecuedor la Compañía debe
distbur entro sus trabagadores 18% de la utiidad antes de mpuesto 8 la renta La
Compañia hs estimado el gasto de partaipación de las trabajadores en las uiidades, de la
Sguente manera

Aña terminado al
21 de olcemore de
 

 

zm Ena
Tora ingresos. Uss 22038877 51314087
Tora!costos y gastos las 281250) (48362082)
Ovasparadas no atoues 172280) 1159 3991

Bass parascalcuio 98 la panicipación
e los paoajadoresan asUtdaces. 2615147 2812800

Pariepación de los maesjcores en.
[as unicas Uss 300272 a21s20

AAI31 de diciembre de 2018 la Compañíaposes 281 empleados(241 en el 20141 antelación
se dependence, dsmbuidos emre empleados de comercislzación mercedeo y
administracón.

(23) Transacciones y Saldos con Panas Relacionadas

(e) Transacciones con Partes Relacionadas

E resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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otemestrao dedosmireteios

ya
Homuasa fercmesA lan ios minado Ja

Vemsrdotres USE EN vez
Campes cebras csm aseo
Frets natos tino no
eras ESTE OT
Anedscsno 51 cas
Cn inncin SJ pa

 

Vocero SEM vaa
Const Pe ras
Frec E nan
e eno
ucra mm En
pe ne a

(t) SaldosconPares Aslacionadas
El siguiente es un detalde los saldos con partesrelacionadas,
1. Cuentas por Cobrar

ES a ame

noes Uss asas 80380
pa 5 37 3120
Kempcess 537

Prestamos por cobre
pas 5 A e 180.00

lo Cuentas mor Pagsr
ha 208 20

Ircucsosa uss 3308 12092
Komcacea 223.860 50 5e
Lubrpao S.A 575

14 us 77348 220
(Continual
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Las cuentaspor cobrar y por pagar comerciales a pares relanonadas tenen
vencimientas comentes y no devangan ni causan intereses

li Préstamos or Pagar

Losprástamos por pagara partesrelacionadas corresponden pagarésy contratos
de mutuo, que causan mareos s 18588 de entr el5% y 11% anual y convienen
un plazo de entre 90 y 385 días para el pagode la obligación a partr de la Iacha de
entregadel capíal.sel acreedor no norica ala Compañía el retro del afectivo en
los 15 das previosalvencimiento. los prástamos se renuevan porIgual plazo con
capitalización de los ntereses

  
aca 100% USE 130000 130000
Esrcación LisDavos 10,00% Tecos 200000
Dore Cam 170% 10 1280
Falpe Cnrtogs 71980 mem 9esz
Lorea rre 2 19733
Falpo Chintoga y Vries Maio 739% mea ota
Eemapes 5 5.00% 70000
Escña os Cnioga 800% 175000 80000

 

ss ass 132, maza
Comente Us 395132 228779
Poca 160000 200000

ss THbnnE Tasa
 

0 ¡ón Acida poral Personal rencia

Las compensaciones resividas por sl personal ejecutivo ypor la gerencia iave por
sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuación:

Año terminado el
31 de diciembre de
TEa

Susicos uss 120800 108720
Honaranas 78.000 70200
Benetcios a emplascos

Comente 47050 42305
No comente 3062 2787

uss 288912] 7226022

124) Inaresos y Costos Finsnajeros

Los ingresos y costos finanoiros se componen de lo sgunte.

47.
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AñO terminado al
31 ce acemtra de
  

  

Moa
Coetos financieras

Intereses sobre próstamosbancanos Uss  32047a 582237
irterasos por préstamos derelaciona! a 98738 79424
Interasos poremisión de obigaciones. ase3z0 53747
vos gastos bancarios 121932 90183

DEB 370. IBBBOT
Ingresos trarcteros

Irteresas ganados
Relacionadas 2 A 378
Empleados 28883 1876
Cenes. 2797 59m
Oros 20341 2163

21108 usa
Uss ZBm0172 154990

125) Arrendamientos Operativos
La Compañía artenda ciertos Inmuebles sn los cuales desarrolla sus actmidades medante
contratos de amendamentos eperarnos, El vencimiento de les contratos está an un rango
desde 1 a 3 años Durante el año termmado el 81 de derembre de 2015 el gasto por
cancepto de estos arrendamientos operativos ascendo a US$T69:578 (US$127.665 en
201

 

Los psgos minimos futuros correspondientes 8 los arrendamientos operativos son como.
sigue

Menos de 1880 uss 21000
Enve 1 y 2 años 8.300

uss 27.800
(261 Segmentos de Operación

la) Segmentación
L Compañia tiene tres segmentos sobre los que ss debe informar descritos a
continuación, que corresponden a las dimisiones estratégicas de la Compañía Las
divisiones estrategicss ofrecen distintos productos o servicios y son administradas por
separado porque requieren distintas estrategias de mercadeo.

Para cada una de las divisiones estratégicas el garante general de la Compañía (quien
es el encargado de tomarlas decisiones operates)revisa mensualmente los informes.
¿e admimstración Imtemos. El sguiente resumen descnbe las operaciones de cada una,
de los segmentos sobtelos cuales la Compañía debe Informar
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Lubrcantes. comercalzación de Jubneentes bo la mares Cesto!

Llantas: importación y comercialización de lianas para buses y camionesdela marca
Yokohama.

Vehículos: Importación y comercialización de vehiculosde la marca Volkswagen

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente strbuidos al
mismo, ascaro los gastos de ss áreas de apoyo administrativas y financieras, que se
asignan proporcionalmente a cada segmento con base en las ventas los gastos
financieras son asignadosa cada segmento con base en su capíal de trabajo
Los resultados por segmento que son recortadas al Gerente General de ls Compañía
Imáxma autoridad en la toma de deciones operacionales) incluyan las partes
áreciamenta atbulbles al segmento, asi como aquelas paridas que puedan Ser
asnedas sobre una bese razonable

La información relscionada con losresultados de cada segmento sobreel que se debe
informar se cluya más adelante. El endimiento se mide sobrela bass dela utidac por
segmento antes de impuesto a la renta, según se Incluye en los informes de
administración mternos revisados porel gerente general de la Compañía La utilidad por.
sgmento se uss psta medir el rendimiento, puesto que la Admwistración cree que esta
información es la más relevante para evaluar los resultados de los segmentos
relacionados con otras entidades que operan en sstasindustrias.

 Con relación a la información del estado de situación financiera par segmento ls
Compañía está en proceso de definir una poltica para reportar teles conceptos,

49-
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(2 Compromsas
= Acuerdo de Servicios de Mezcla y Maguila

La Compañíaen ase al acuerdo susento e! de enero de 2014.con Castrol Carbbeén de
Central America Inc.. se compromete a menufacturar lubncantes de la marca Castro! bajo
los térmnos y condiciones establecidas en el acuerdo. El acuerdo establece que la
Compañía puede subcontratar proceso de manufactura y e tercero alque subcontrata
o está permitido a vender los productas manufacturados a una emidad derente a
CEPSA S A, Adrionalmente Castrol Canbean 8 Central Amertes Inc. proveerá la
asistencia técnica para el proceso de manufactura, El acuerdo está vigente hasta el 31
de diciembre de 2018, sin embargo, cuslaujera delas partes puede daro par terminado
mediante norficación ala otra parte con al menos 180 días previos a la terminación del
acusrdo, este derecho de terminación podrá seragrado unicamente con postenondad
alos 24 meses de la fecha de mii del acuerdo, El honarano par asstenciatécnica está
estaolecdo en porcentajes de entre el3% y 11 5% lenre ol 3% y 11% en 2014) delas
ventas netes mensuales de lubricantes por clase de lubricante. El gasto por esta
concepto al31 de diciembre de 2015 es de USS1 841 276 (USS1 826.280 en 2014)

  

 

 

 

= Marta

La Compañía en base al contearo suscrito el1 de enero ds 2014 con Castol Caribbean E
Central America Inc, es cismbudorexcluswo de lubricantes de la marca Castrol en
Ecuador Elcontrato vene vigencia de 5 años a partir de la fecha de suscripción y podrá
ser renovado automáticamente por un año 5 ninguna de las pares notice su
terminación con 90 días de anucipación a la fecha de terminación del contrato. Las
regalas corresponden al 8% de las ventas netasmensuales de lubncames El pasto por
ste concepto al 31 de diciembre de 2018 asciende a USS1 245.031 (US$) 268.897 en
2014)

 

(28) EventosSubsecuantes

La Compañíaha ovaluado los eventos subsecuenteshasta el28 de febrero de 2018 facha
na cual estados financieros fueron autorzados pera su emisión

 

Ningún evento significativo ocurná con posterondad al $1 ds diciembre de 2018 techa del
estado de stuación financiera para antesdel 29 de febrero ds 2016. que requiera revelación
ajuste a os astados financieros delas cuales estasnotas son parte negra

-st


