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CEPSA 5. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en ddlares)
Diclembre Drictemibre
Hetas 31, 2014 31, 2013
ACtivos:
Activos corrientes
Efectiva y equivalentes de efectivo (1] 5,065,121 4, 549,359
Arthos fnancieros
Decumnening y cuentas par cobrar clientes no relacionados i5.1) 11,810,857 10,532,168
Docurmentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados 5.2} 171,555 139,924
Dtras cuentas por cobrar 5.3} 361,550 50, b
i<} Provision cuswtas incobrabiss i5.4) (285, B&<) [T90,937]
Imeartarios o) 10,288,413 11,166,091
Servicios y ol pagos anticipados v M 677 2T, 0h5
Activos por impuestos cprrientss (22 201,955 180,221
Qtros actives corrlentes (7. 4] o 106, 164
Total sctives corrientes I7, 5910, 656 L7155 819
Actives na corrientes
Propedade, plants y equipo i T 413, D45 b A4 5]
Acirer financeion no commientes | 13,578 14,471
Dtros activod i commientes 1) b, 405 157,091
Total activos no corrientes 7,733,133 &, THT 304
Total activos 15,723,789 34,043,125
T R e N e T R N T £ T R s e
Ver politicas contables

y notas o los estados financleros
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CEP5SA S, A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dbélares)

anlio Chifibogh Dvalos
Ceerents aral

Diclembre Diciembre
MotEs 31, 2014 31, 2013
Pasivos:
Pastvos corrfentes
Cuentas y documentos por pagar locales {12} 1,800,652 1,926,262
Cuentas y documentios por pagar exterior {1} 1,105,699 1,151,411
Obligackemes con instituciones Financiaras {13 8,031,908 &, 9072, 305
Porcién corriente de emisidn obligaciones {14) 400,000 566,652
Otras obligaciones cormienbes {15) 1,456, %82 1,285 058
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {12 BY, 210 104,518
Anticipas de clientes 15 100,244 47 553
Porcion comente de provisiones por beneficios & empleados 15} 497,135 583,309
Ditros pasivos corrientes (14 109,587 615,777
Total pasivos corrientas ~ 13,768,715 13,186,845
Pastvos no corrientes
Cuwentas v documentos por pagar {1m 200,000 240,000
Obligaciones con instituciones financieras (A1) 589, 545 157,330
Porcidn largo plazo emisidn cbligaciones {191 00, 000 BEM3, 000
Provisiones per bensficlos 8 empleados [20) 1,455,807 1,482,084
Pasivo por impuests diferida 22} 403,295 413,568
Total pashvo no cormients 2,48 652 2,592 %E4
Total pashras 16,718,367 16,179, 829
TP T SRR R o T MRS e 2R
Patrimonio nele:
Capital 2} 343,224 343,324
Apories de acclonistas para futura capitalizacion 125) 4,656,675 4,856,676
Reservas (18] 192,229 273,043
Resultados acumsdados (29) 13,713,193 12,590,273
Total patrimonio neto 15,005,472 17,863,296
Total patrimonts nete y pasives 15,723,789 34, 043 125

Fernando Davile Acoska

Contrator

‘ar politicas contables
y notas & los estados financieros
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CEPSA 5. A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en ddlares)

Dietembre Dictembre
Afios terminados en, Hotay a1, o4 3, 2013
ingrosos de aciividades ordinarias [ ] 51,903,732 43 010,507
Costo de ventas y produceién (30 (37 336,671)  [32,955,540)
Ganancia bruta 13,767,061 13,254,943
DOtros ingresos (A5} 111,155 184,635
Gastos:
Gaston de sdministracion y Venias [k} )] 9,394,980 B, 424, 740
Gastes Minancisrms (4] 81,553 50,1
Gastos provigiones X3 a4s £74 &0, 324
Otros gastos {3 459, 14 208,430
11,005,421 %, 995,885
Ganancis del #jErcicko antes de participscion a trabajsdores
& Empuedtn & L8 genancia 1,972,795 350,73
Participaciin & trabajadones an &2, 520) (523.372)
Gamancia del elercicio sntes de tmpoesta a las ganancie 1,550, 875 3008, 341
Gasta por impuesto a las ganancias (21} i571,543) (634,720
Efecto impuestos diferidos 10,269 {19,139
Ganencls del & jercicko de operacionss continie 1,589, 601 2,343 33
Canancia nets del sjercicio 1,589 601 24,3403 T
(170, 268) (21,994)
1,819,335 2,321,388

Wer politicas contables
¥ notas & los estados financieros
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CEPSA 5. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dblares)
Diclhambre Diclembre

Afos erminedos en, 31, 3014 31, 2013
Flujos de efective por las actividades de operacian:

Efectivo recibido o cllentes 53,838,657 49 710,565

Efectivo pagado & proveedornes ¥ empleados (50,916,694} (48,810,910}

Iimpuesto o las ganancias pagado 1] {37,963}

intereses pagados [TE9.062) (621,524}

Interesss ganados 33,5 4, 753

Oitros (egresos) ingreses, neos {301,6599) {121,461)
Efectivo nete provisto por las actividades de operachin 1,861,803 2,158, 9488
Flujos de efectivo por las sctividades de Inversibn

Paga par compra de propiedades, planta ¥ equipo {1,641, 657) {167,977}

Por disminucidn jaumento) de actives financleres no corrientes 207,784 415,901

Efectivo recibido por werita de propledad, planta y squipo 201,545 74,455
Efecttvo noto [utiHzade) provisto en actividedes de imversicn 1,232,328 126,421
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento;

Efectivo{pagads) recibida en obifgacicnms con instituciones financierss ¢ bancariss 795,185 (VI8 864}

Efective (pagada) recibiido de tercens v relacionadas (121,958) 1]

Pago de beneficios a empleados no corrientes {90, 705) (21,279

Pago de dividendos ¥ regalias {696, 4171 {489, 527)
Efgctive nete utilizade =n actividades de financlamiento [RRER-TEH] {&40,270)
Aumento neto de efective v eguivalentes de efectivo 515,562 1,645, 141
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al iniclo del afo 4,549,559 2,904,418
Efectivo y equivalontes de afecthvo al final del afio 5,065,121 4,549,559

Chinibogd Ddvatos
e Gereral

Wer politicas contables
¥ notas a los estados financieros



CEPSAS. A,
CONCILIACIONES DE LA GAMANCIA NETA DEL EJECICIO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTTVIDADES DE OPERACION

{Expresados en dblares)
Drichershern Diclembre
Al DRI RO T, 5, 204 ¥, i)
Ganancis nrts del ajercicio 1,90% 401 3,303
Alnbey pars conciller ls ganancis rete del ejercicio oon of efective melo provists
por s actividades de operackdn:
Proveinidn iIMpLARto 4 a5 ganancias 571,540 55, TI0
Dwinecincidn de proviedad, planta y Smepo 476,714 51, 243
Prostiidn e ticipackdn & trabajadores £21,930 niIn
Prowiaiidn para jubllacidn patronal v dewabucio B9 T, 419
Prenvizide para cuenias incobrables b, Dl 127,001
Prowision servicios y regalin im, a7 B04, 281
Ganancin = verta de propledad, planta v souips 38,574 28,779
Efecio impuestos $iferidos 10,284 19,238

Cambios en sctives y pasivas operatives:

{dusmemito) en documentos v cuenias por cobrar clientes no relacionados (3,358, BAT) (1,478,507
{Asminin ] on documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionedes {18,635 a
Disminueldn #n obras cpentss por cobres no relacionadas 313,200 a
Disminacidn sumenta en imentsrios 878,477 {347,132)
Disminucidn (Aumento) en wericios ¥ otros pagos por anticipadn I {11,855)
jhurmanto) Bn activos pof impuestos corrienbes (20, 238) i
{hurmdnta) en obfpl aetlvoes corrlente o (1,781,680}
dumants en cusntss y documentos por pagar 531,827 a18.812
[Dismimecidng en otras abligaciones conrentes o (¥, T84}
humeiis @0 cuentos por pagar diversas § relacionadas 6,037 i
{Dismimacion} sumento aumento en otros pasivos cormrientes [2%4,053) 10, 186

Efectiva neta M”Zm*m 1,861,803 2,158, 988

Var politicas contablbr
¥ ncias & ko eitados finencisros
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CEPSA S.A.

cersa

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INFORMACION GEMERAL,

Cepsa 5.A. es una sociedad anonmima inscrita ante la Superintendencia de Companias
bajo el nimero de expediente: 3254-1958, se constituye y empieza sus actividades en
febrero de 1958, siendo sus actividades principales la comercializacion de vehiculos, sus
repuestos y accesorios; comercializacion y produccion de grasas y aceites lubricantes; y
comercializacion de llantas dentro del territorio ecuatoriano. También se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Valores (RMV) desde el 23 de junio de 1995.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Ley de Compafias
y Resoluciones de la Superintendencia de Companias.

La oficina matriz de la Compafila se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de
Quito, en la Av. 6 de Diciembre N* 2448 v Mariscal Foch. Actualmente se mantienen 11
establecimientos en las ciudades de Guayaquil, Cuenca, Manta y 5an Rafael.

El Directorio se encuentra integrado por cinco miembros titulares y cinco suplentes, que
se eligen cada dos afos por la Junta General de Accionistas. EL Directorio se reune en
sesiones ordinarias anuales y en sesiones extraordinarias, cada vez que las necesidades
sociales asi lo exijan., De los cinco titulares uno es el Presidente, el cual cumple el rol
previsto en la Ley de Compaiiias.

El directorio esta compuesto de la siguiente manera:

Mombre Cargo
Rosario Espinosa Cardava Presidente
Isabel Davalos Espinosa Suplente del Presidente
Manuel Arturo Ribadeneira Troya Director
Ana Maria Davalos Espinosa Director Suplente
Daniel Eduardo Hidalgo Cevallos Director
Marcelo Lopez Molina Director Suplente
Juan Carlos Gallegos Happle Director
Fernando del Pozo Director Suplente
Luis €, Garcia M. Director
Pablo Espinosa C. Director Suplente

Para el 1 de enero de 2014 la Compafnia contd con 241 empleados y para el 31 de
diciembre de 2013 termind con 260 empleados.

10



CEPSA S.A.

cersA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Los presentes Estados Financieros de Cepsa 5.A. corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2014 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (lASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador desde el afno 2010.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la
Compania Cepsa 5.A.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

{a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero

de 2014;
Fecha de aplicacion obligatoria,
Normas y enmiendas ejercicios iniciados a partir de {*)
NIFF 3 revisada: Combinacion de 01/07/2009
negocios,
Enmienda a NIC 27. Estados 01/07/2009
Financieros consolidados y
separados.
Enmienda a NIIF 1: Pagos basados 01/01/2010
e aCC1oNes.
Enmienda a NIC 38: Activos 01/07/2010
Intangibles.
Enmienda a NIC 1; Presentacion o1/01/2010

de estados financieros.

11



CEPSA S.A.

CERPSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

(b}

Fecha de aplicacion obligatoria,

Mormas y enmiendas ejercicios iniciadaos a partir de {*)
Enmienda a NIC 36: Deterioro de 01/01/2010

Activos.

Enmienda a NIIF 5: Activos no 01/01/2010

cofrientes mantenidos para la
venta y operacionas
discontinuadas.

Aplicacidn obligatoria; ejercicios

Interpretaciones iniciados a partir de
MIFF 3 revisada:; Combinacion de 01/07 /2009
Negocios.

CINIF 17: Distribucion de activos 01/07/2009
gue no son efectivo, a los duenos.

CINIIF 18: Transferencia de activos 01/07 /2009
desde clientes.

CINIIF 9: Reevaluacion de 01/07 /2009
derivados implicitos.

CINIF 16: Cobertura de una 01/07 /2009
inversion neta de una operacion

extranjera.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2014 y siguientes:

Fecha de aplicacidn obligatoria,

Mormas y enmiendas ejercicios iniciados a partir de (%)
Enmienda a MIC 32: Clasificacion 01/02/2010

de derechos de emision.

Enmienda a MIC 27: Estados 01/07 /2010

financieros consolidados y

separados.

Enmienda a MIIF 3: Combinacicnes 01/07 /2010

de negocios.

12



CEPSA S.A,

CERPSA

2.3,

2.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Fecha de aplicacion obligatoria,

Mormas y enmiendas ejercicios iniciados a partir de (*)
Enmienda a HIF 7: Instrumentos 01./01/2011
financieros: Informacion a revelar.
Enmienda a NIC 34; Informacion 01/01/2011
financiera intermedia.
Enmienda a NIC 1: Presentacion 01/01/2011
de estados financieros.
MIC 24 revisada: Revelaciones de o1/01 /2011
partes relacionadas.
MilF 9: Instrumentos financieros. 01/0172013
Aplicacion obligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a partir de
CINIIF 19:; Liguidacion de pasivos 01/07 /2010
financieros con instrumentos de
patrimonio.
Enmienda a CIMIFF 14: Pagos 01/01/2011

anticipados de la obligacidn de

mantener un nivel minimo de

financiacion.

Enmienda a CINIFF 13: Programas 01/01/2011
de fidelizacian de clientes.

(*} Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.
Moneda de presentacidn y moneda funcional,

Las partidas incluidas en los estados financieros de Cepsa 5.A. se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la entidad opera
(moneda funcional), La moneda funcional de Cepsa S5.A. es el dolar
estadounidense que constituye, ademas, la moneda de presentacién de los
estados financieros.

Propiedades, plantas y equipos.

Los terrencs se reconocen a su costo v edificios a su costo menos la depreciacion
y perdidas por deterioro acumuladas. El resto de propiedades, plantas y equipos
estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion
subsecuente, a su costo histérico menos la correspondiente depreciacion,

13



CEPSA S.A.

CEFSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Los costos posteriores (mejoras, ampliaciones, etc.) se incluyen en el valor del
activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable
gue los beneficlos economicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, plantas y equipos vayan a fluir a Cepsa 5.A. y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable.

El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de las propiedades, plantas y eguipos se calcula usando el
método lineal sobre sus vidas Otiles técnicas estimadas.

Activas Tiempo
Edificios 30 anos
Vehiculos 4 afos
Equipos de computacion 3 anos
Equipa de servicio 10 anos
Muebles v enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 anos
Instalaciones 10 afos
Equipos planta de quimicos 10 anos
Herramientas 10 anos

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimadao, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Mota 2.7.).

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.
2.5. Activos intangibles.
Programas informaticos.
Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre
la base de los costos en que se ha incurrido para adquiririas y prepararias
para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus

vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.
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(Expresado en dolares)

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualguier active apto
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se
llevan a gastos.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida Otil indefinida, por ejemplo, los terrenos, no
estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor. Los actives sujetos a amortizacion se someten apruebas de
peérdidas por deterioro siempre gque algun suceso o cambio en las circunstancias
indique gque el importe en libros puede no ser recuperable. 5S¢ reconoce una
perdida por deterforo por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperabile. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, gue hubleran sufrido una
perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por st se
hubleran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros.
a. Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son actives financieros derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, 5e
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 14
meses desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican
como activos no corrientes. Los prestamos y cuentas a cobrar se incluyen
en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el estado de situacion
financiera,

b. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

. Son valorfzadas al costo amortizado, corresponden a  activos
financieros no derivados con pagos fijos y determinables y de
vencimiento fijo cuya intencion y capacidad es mantenerlos hasta su
vencimiento.

. Son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de

aguellos cuyo vencimiento es superior a un afo los que son
presentados como activos no corrientes,
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. Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como
activos financieros a valor justo a traves de resultados ni como
disponibles para la venta y no cumplen con la definicién de préstamos
y cuentas por cobrar.

Inventarios.

Los inventarios, detallados en la Nota 8, se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, el menor de los dos, El costo se determina por el método precio
promedio, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de venta aplicables,

La Compaia se provee de tnventarios de las siguientes lineas:

a.

Lubricantes:

Para la produccidn nacional de lubricantes se Importa y compra localmente
las materias primas, como basicos, aditivos derivados de aceites de
petroleo vy materiales de envasado.

52 utiliza para la mezcla o envasado de “Lubricantes Castrol "con formulas
proporcionadas por BF en las Companias nacionales Swissoil del Ecuador v
PDVSA, estas a su vez cobran un servicio de blending por galon producido,
Las entregas efectuadas por éstas Compafias ingresan a nuestro inventario
como producto terminado incluyendo todos los elementos descritos
anteriormente dando de baja la materia prima y envases.

Producto Importado: Se Importa de los EE UU lubricantes de la Marca
Castrol producto sintético, semi-sintético.

Llantas:

Producto Importado: Se Importa de Japon, Tailandia y Filipinas llantas de

marca "Yokohama®,"Roadstone"y "Daewoa’,
Vehiculos y Postventa:

Somoas distribuidores de vehiculos de la marca Volkswagen, las compras se
las hace localmente a la representante de la marca Fisum. En el inventario
se mantiene el costo unitario por unidad. En lo que se relaciona a
repuestos ¥ accesorios tambien es suministrado por la representante de la
marca.
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d. Filtros:

Producto Importado desde Colombia de la marca “Franig” los mismos que es
un soporte muy importante en la comercializacion de lubricantes.

La politica general de la Compania sobre los inventarios son las siguientes:

(a)

(b

Productos terminados de alto movimiento como son lubricantes y lantas 1440
dias promedio, que no haya tenido movimiento por ventas o compras se
considera obsoletos, estos productos son contabilizados directamente en el
"Estado de Resultados™ del mes.

Mo se considera como productos obsoletos materias primas como basicos,
aditivos, envases, Como también material publicitario, repuestos v filtros de
vehiculos, equipos y servicios, ya que estos productos son de baja rotacion pero
siempre terminan por utilizarse tanto en la produccion como en la venta.

A continuacion la tabla de politicas que la compania aplica sobre inventarios:

Divisidgn Afos vida gtil  Dias vida otil
Automoinz Equipos 10 3600
Automotrz Adithos b 1600
ATDS 10 Jaid
Llantas 3 1050
Lubncanies producio termunado d 1440
Lubricantas preducto terminade grasas 4 1440
Lubncanies malena prima T 2520
Lubrcanies emvases T 2520
Cuimicos para Laboratono 7 2520
DuImses 15 5400
Repusstos VY 10 3600
Fiftios h 150
Vehiculos VW Fa T20
Senicios 10 600
Matenal publicitano g 2830

2.10. Documentos y otras cuentas a cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconacen Inicialmente por su valor
razonable, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor, 5Se establece
una provision para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que Cepsa 5.A. no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar,
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financlera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza
la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se
reconoce como tal cuando ha transcurrido mas de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provisian para las cuentas por cobrar.

2.11.Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depasitos
al dia a plazo fijos en entidades de crédito,

2.11.Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar.
Los proveedores se recanocen al valor nominal.
2.13.0bligaciones con Instituciones Financieras.

Los recursos ajenaos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos en gue se haya incurride en la transaccion, Posterformente, los
recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualguier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante [a vida de la
deuda de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no cormente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.14. Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo 0 un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios
que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o perdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias.

2.15. Beneficios a los empleados.

a. Vacaciones del personal.

Cepsa 5.A. reconoce un gasto por vacaciones del personal en base
devengada.

b.  Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo.

Las obligaciones que se provisionan corresponden al costo devengado det
beneficio, considerando estimaciones como permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a
curvas de tasas de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones
se reconocen en resultades en el periodo en que se incurren.

- Incentivos.

Cepsa S5.A. contempla para sus empleados de ventas y credito un plan de
incentivos por cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los
resultados. El registro contable se lo hace en el momento ¥y con cargo a
resultados.

2.16. Provisiones.,
Las provisiones se reconocen cuando:

a. Cepsa S.A. tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados.

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacion; vy

c. Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liguidar la obligacion.

2.17.0bfigaciones emitidas.

Corresponde a la segunda emision de obligaciones de titulos valores emitidos por
la Compania Cepsa 5. A, a una tasa de interés reajustable trimestralmente en
base a la tasa pasiva del Banco Central del Ecuador mas el 2.5 % para los tres
anos y 3 % para las de cinco afos fijo. Las de tres afos vencieron en febrero del
2014 y las de cinco afos vencen en febrero del 2016.
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2.18 Parrimonio.

2.19

El patrimonio esté compuesto por el capital social, reserva legal, aumento de
capital soclal en tramite proveniente de las partidas de re expresion monetaria y
revalorizacion de edificios y terrenos, reserva de capital proveniente de la
actualizacion de inversion que mantiene la Compania en Coneca, ajuste por
adopcion por primera vez de NIIF y Utilidades no distribuldas de afos anteriores.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de Cepsa S5.A. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

Cepsa 5.A. reconoce los Ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable gue los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades de Cepsa 5.A., tal y como se describe a continuacion,

a. Ventas por Linea:
Lubricantes Castrol:
Clasificacion de clientes por:

. Clientes Distribuidores: En producto nacional 51 ¥ de descuento,
importado 46 40 % de descuento.

. Clientes Super especiales: En producto nacional 48,54 % de
descuento, importado 46,40 X de descuento.

. Clientes Especiales: En producto nacional 46,40 % de descuento,
importado 46 % de descuento.

. Clentes Finales: De acuerdo al galonaje de compra gue realice el
cliente va del 41,50 % al 45,10 X.

Formas de Pago:

. Contado: No tiene respaldo crediticio.
. Crédito: Se define por linea y por cliente; por linea 30 y &0 dias plazo
y por cliente 30, 60, 90 y hasta 150 dias plazo.

Se considera como politica general de la Compafia para la provision de
cuentas incobrables clientes (cartera) con 380 dias vencidos a partir de la
fecha de emision de la factura y son contabilizados directamente en el
“Estado de Resultados™ al clerre del mes.

20



CERPSA

CEPSA S5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Llantas:
Para buses y camiones TBS:

. Clientes con Convenios: Va desde el 20 % al 26 % de descuento.
. Clientes sin convenios: Clientes especiales del 20 % al 26 %

Para automoviles y camionetas PCR:

. Clientes Distribuidores: 16,67 % de descuento.
. Clientes Subdistribuidores: 12 % de descuento.

Formas de Pago:

. Clientes TBS: Se define por cliente en 30 &0 %0 120 ¥ hasta 150 dias
plazo.

. Clientes PCR: Se define por cliente en 30 &0 90 Y hasta 120 dias
plazo.

. Contado: Mo tiene respaldo crediticia,

Se considera como politica general de la Compafia para la provision para
cuentas incobrables clientes (cartera) 360 dias desde la fecha de emision de la
factura y son contabilizados directamente en el “Estado de Resultados” al cierre
del mes.

Vehiculos Volkswagen:

Clientes al contado: La Compania no otorga creditos directo, las ventas son
de contado.

Clientes crédito; Cuota de entrada esta definida entre el 25 %y el 30 % [a
diferencia es financiada por bancos o financieras desde uno hasta 60
Meses.

El precio de wventa lo establece los representantes legales de la marca
Volkswagen (FISUM).

Mo hay descuentos en esta linea de negocio.

Talleres o Postventa:

Clientes contado: Mo tiene descuento.
Clientes credito: Solo con tarjetas de crédite.
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El control interno para cumplir con las Mormas Intermaciones de Informacion
Financiera (NIIF) relacionadas a la entrega efectiva de la mercaderia es a traveés
del sistema, validando las guias de remision (firmada la recepcion por el cliente)
con la factura automaticamente. De esta forma se determina las mercaderias
pendientes de entrega las mismas gue se contabilizarian como ventas diferidas.
Otros ingresos.

Cepsa 5.A. reconoce ingresos por otros servicios cuando éstos han sido prestades.
2. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de
interes efectiva,

b.  Ingresos por dividendos por inversiones largo plazo

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

2.20 Arrendamiento operativo.
Cuando Cepsa S.A. actia como arrendatario y el contrato califica como
arrendamiento operativo, el total de los pagos son reconocidos linealmente
como gastos en el estado de resultado operacional durante la vigencia del
contrato de arrendamiento.
Al termino del periodo del contrato de arrendamiento operativo, cualquier pago
por penalizaciones del contrato requeridos por el Arrendador se registra en
gastos del periodo en que termina dicho contrato.

3. GESTION DEL RIESGO.

Las actividades de Cepsa 5.A. estan expuestas a diversos riesgos, como se describe a
continuacion:

3.1. Riesgos operacionales.
a. Riesgos de litigios.

A la presente fecha Cepsa 5.A., no tiene litigios importantes fuera de los
relacionados a cobranza de cierta cartera retrasada.
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Como toda empresa comercial Cepsa S5.A. puede ser parte de un conflicto,
sin embargo tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se
enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este
nesgo &5 bajo.

Riesgos asociados a adquisiciones.

Dentro de |a estrategia de crecimiento de Cepsa 5.A., un aspecto
importante, es la de crear nuevas lineas de negocios dentro del segmento
automotriz, en este sentido Cepsa S.A. cuenta con mas de 50 ahos de
experiencia y los riesgos implicitos asociados son minimos.

Riesgo asoclado a Contratos con clientes y/o proveedores.

Cepsa 5.A. cuenta con una vasta experiencia en la venta de bienes y
servicios a clientes del drea automotriz. De la misma forma los proveedores
de estos Insumos son empresas que mantienen largos anos de relacion con
Cepsa 5.A. por lo tanto los riesgos con esta categoria también son minimaos,

Estos proveedores tienen un altisimo grado de control de calidad y
supervision en el campo de los productos que etlos venden, por lo que el
riesgo de falla de estos es minimo al momento de comerclalizarios y
usarlos.

Riesgos asegurados,

La empresa por su caracter comercial cuenta con todos sus activos
debidamente asegurados y en muchos de ellos cubren el lucro cesante por
ciertas situaciones, como todo negocio Cepsa 5.A. puede correr el riesgo de
paralizacion por diversas circunstancias, situacion que no ha ocurrido desde
su fundacion en el ano de 1958.

31.2. Riesgo pais.

3.3

Cepsa 5.A, tiene presencia unicamente en el mercado nacional. En consecuencia,
su negocio, condicion financiera y resultados operacionales dependeran en parte
de las condiciones de estabilidad politica y economica. Eventuales cambios
adversos en tales condiciones podrian causar un efecto negativo en el negocio y
resultados operacionales de Cepsa 5.A.

Riesgo por fluctuacion de tasa de interes.
Cepsa 5.A. mantene actualmente pasivos con el sistema financiero ecuatorianc a

tasas de interéds corporativas, las mismas gue son substancialmente menores a las
tasas de interés convencionales.
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En los ultimos 2 afos la empresa ha realizado 2 Emisiones de Obligaciones por un
total de Siete millones de ddlares, de los cuales tenemos como base referencial
la tasa pasiva del sector bancaric y financiero, estos pasivos son de
caracteristicas de largo plazo y los ajuste s son de manera trimestral. La tasa de
interés de estos pasivos son inclustve mas bajas que la otorgada por los bancos
comerciales a Cepsa 5.A., por lo tanto si bien existe un riesgo de tasa de interés,
estas estan diversificadas desde su origen, asi como bajas desde el punto de vista
del tipo de credito, La primera emision de obligaciones fue cancelada en el mes
de junio del 2012.

4. INFORMACION POR SEGMENTOS.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el organo principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefo, La sociedad opera con
un segmento Gnico.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

CEPSA S.A,

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Efectivo en Caja 46,808 38,633
Bancos 5,017,335 4,510,926
Efectivo restringido emision de obligaciones 978 0
5,065,121 4 549,559
La composicion de los saldos en bancos es a siguiente:
Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Banco Bolivariano 794,495 1,731,183
Banco Produbanco 557,353 166,542
Banco Pichincha 1,247,667 439,183
Banco Internacional 1,749,386 1,537,566
Banco Rumifahui 47,813 52,996
EFG Bank Internatianal 685,213 18,951
Banco del Pacifico 141,372 87,396
Solidario 2,426 2,378
Banco Capital 0 1,494
Banco de Guayaguil 113,058 61,558
Citibank Miami 298,552 0,679
5,017,335 4,510,926

5.1. Decumentos y Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no
relacionados, por concepto de venta de lubricantes, llantas, vehiculos y otras
lineas de productos. El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados fue como se detalla a continuacion:
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El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados, no difiere significativamente, de su valor en libros.

Concepto I1-dic.-14 31-dic.-13
Hasta 3 meses 11,238,535 10,028,880
Entre 3 y 6 meses 466,505 75,300
Mas de & meses 105,857 428,088

11,810,897 10,532,268
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Hasta 1 meses 11,238,535 10,028,880
Entre 3y & meses 466,505 75,300
Mas de 6 meses 105,857 418,088

11,810,897 10,532,268

5.2. Documentos y Cuentas por cobrar clientes relacionados.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerclales no
relacionados, por concepto de venta de lubricantes, llantas, vehiculos y otras
lineas de productos. El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no

relacionados fue como se detalla a continuacion:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Clasauto 0 62,408
Inducepsa 80,359 12,586
Lubripac 91,206 54,130

171,565 139,124
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Los montos correspondientes a los deudores comerciales y oltras cuentas por
cobrar individualmente deterioradeos son los siguientes:

Concepto 31-dic.-14 _ 31-dic.-13
Deudores proceso gestion prejudicial

deteriorados 338,11 290,937
Deudores proceso gestion prejudicial 18,070 41,046

356,181 331,983

5.3. Otras cuentas por cobrar.

3.4,

El rubro de otras cuentas por cobrar mantiene movimientos deudores y
acreedores normales del giro del negocio. Un resumen de esta cuenta, fue
COMO Sigue:

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor en libros.,

Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Anticipo Proveedores 197,981 120,024
Anticipo compra terreno en valle Los Chillos 0 300,000
Prestamos y anticipos empleados (1) 145,188 140,285
Feclamos al seguro 3,118 25,478
Anticipo gastos de viaje 15,605 B.&77

361,892 594,454

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compania y sus funcionarios y empleados.

Provisidn cuentas incobrables:

Cepsa 5. A. constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas

por cobrar, El deterioro es por el cliente en particular o por senales del
mercado.

Madurez Deteriara
Superior 2 1 ano 100%
Activas en cobranza judicial 100%
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b.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de perdida
por deterioro son:

. Madurez de la cartera
- Hechos concretos de deterioro

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas
por cobrar es el siguiente:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
caldo inicial 290,937 132,895
Ajuste Provision 66,068 127,082
Castigos (71,141) (69,040)

285,864 290,937

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a
dar de baja los activos contra la provision constituida. Cepsa 5. A, solo utiliza el
métado de provision y no el de castigo directo para un mejor contral.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen actives que
hayan sufrido un deterioro de valor,

Para el riesgo de crédito existen garantias poco relevantes y éstas son
valorizadas cuando se hacen efectivas.

INVENTARIOS.

Los inventarios se detallan a continuacion:

Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Producto terminada 6,272,417 6,667,084
Materia primas y materiales 1,805,100 1,991,178
Importaciones en transito - tramite -

Anticipos 2,210,896 1,508,629

10,288,413 11,166,891

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a mercaderias para la venta,
materias primas y envases para la produccion e importaciones en tramite y transito,
estos 52 encuentran valorizados al costo promedio de adguisicion. Los montos
resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion,
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La administracion de Cepsa 5. A. estima que las existencias para la venta seran
realizadas dentro del plazo de uno a cinco afos,

Cepsa 5. A, no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
materias primas o productos terminados significativos que presente esta
caracteristica,

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Los pagos anticipados se detallan a continuacion:

Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Polizas de seguro pagados por anticipado (1) 153,392 124,522
Convenio con Auto Shop (2} o 6,667
Impuesto salida de divisas (3) 85,270 54,618
Contrato Uso de Marca Castrol Larego Plazo (4) 87,100 87,100
Pagos anticipados otros 44 463 o
Contratos de comodato: {5}

Romo Landazuri Maria 1,960 1,960
Constructora del Pacifico 1] 245
Coba Tarquino 0] 1,470
Lima Valladotid Angel 812 1,083
Johns Import Company 5. A 2911 1]
Edwin Cofre 769 0

376,677 278,065

(1} Corresponde a polizas de seguro que la Compaiia renueva en el mes de
diciembre de cada afo.

{2) Con relacion al convenio con Auto shop Cepsa pago USS 200 mil dolares a
cambio de ser el distribuidor exclusivo de llantas Yokohama para vehiculos
livianos en toda la republica del Ecuador, por lo que a cambio Auto shop
entregd a Cepsa todos documentos en que manifiesta su intencion irrevocable
de dar por terminada la relacion comercial con el distribuidor de llantas Toyota
Tsusho del Ecuador., La gerencia de Cepsa 5.A. estima que la duracion para
captar el mercado es de cinco anos y su amortizacion se basa en ese criterio.
Finalizo la amortizacion en febrero del 2014. Nota Mo. 38, literal c.

(3) Corresponde a impuesto salida de divisas por anticipos pagados a proveedores

del exterior, los mismos que se fran cruzando cuando se liguide la importacion
ya que la Compania incluye en los costos de las mercaderias.
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{4) Corresponde a.i. contrato firmado entre Cepsa 5. A. y Caribean, Central & So.
por la utilizacion de la marca Castrol, valor que empezo a ser amortizado desde
¢l mes de enero del 2014 hasta el 2018 y corresponde a corto plazo. Nota 18

literal b.

() Los contratos de comodato o convenios de comercializacion tienen como
finalidad entregar a clientes especiales: dinero, equipos o productos con el fin
de que los clientes se compromelen a comprar cierta cantidad de galones

lubricantes y llantas entre 18 y 36 meses.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS.

El detalle de los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestra en

la tabla siguiente:
Propledades planta y equipos, neto 31-dic.-14  31-dic.-13
Terrenos 3,298,499 2,640,542
Edificios 1,306,566 1,188,962
Vehiculos 1,392,746 1,002,788
Equipos de computacion 58,515 52,901
Maguinaria, Equipos e Instalaclones 308,258 161,010
Muebles y enseres 68,462 68,737
7,433,046 65,414,942
Propiedades planta y equipos, costo 31-dic.-14  31-dic.-13
Terrenos 3,298,499 1,640,542
Edificios 1,803,473 1,792,511
Vehiculos 4,768 311 1,247 849
Equipos de computacion 350,110 309,363
Maquinaria, Equipos e Instalaciones 566,588 477,313
Muebles y enseres 126,271 115,516
9,912,208 8,583,095
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Depreciacion acumulada y deterioro 3t-dic.-14  31-dic.-13
Edificios 496,908 403,550
Vehiculos 1,375,565 1,245,062
Equipos de computacion 290,550 256,459
Magquinaria y Equipos 158,319 416,303
Muebles y enseres 57,810 46,779

2,479,162 2,168,153
7,433,046 6,414,942
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.
Otras Inversiones:

Cepsa 5. A. ha reconocido como oltras inversiones las participaciones que posee sobre las
siguientes sociedades:

Porcentaje Participacion Costo de inversion
31-dic.-14 31-dic.-13 31-dic.-14 31-dic.-13
% % $ 5
Empresa Pais Origen
Consorcio
Automotriz 1 (Ecuador) 1.878% 1.878% 33,678 14,473
33,678 14,473

La principal actividad de esta sociedad corresponde a:

Consorcio Automotriz ofrece al publico en general planes de ventas de vehiculos de
cualquier marca. Al 31 de diciembre del 2013 tiene actualizado al valor patrimonial
proporcional.

Cepsa 5. A. no ha realizado otras inversiones durante el ejercicio 2014.
ARRENDAMIENTO OPERATIVO.
La Compania mantuvo contratos de arrendamiento operativo.

10.1. Cuotas de arrendamientos reconocidas en el Estado de Resultados

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13

Pagos minimos por arrendamiento bajo
arrendamiento operativo 127,665 97,173

10.2. Bases sobre la que se determina una renta contingente

En la medida que se decida dar término anticipado y no se cumpla con los plazos
minimos de comunicacion, se deben pagar las cuotas estipuladas en el contrato
original.
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10.3. Existencia y término de opciones de renovacion y clausulas de revision, acuerdos

de arrendamiento operativo
Mo fueron aplicados acuerdes de renovacion automatica.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Los otros activos no corrientes se detallan a continuacion:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Clasauto 5. A, 0 5,250
Lima Valladolid Angel 0 812
Romo Landazurl Maria 1,470 3,429
John,s Import Company 5. A 3,639 ¥
Contrato Uso de Marca Castrol Largo Plazo 261,300 348,400
266,409 357,891
CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar a proveedores se detallan a continuacion:
Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Del Exterior:
Proveedores aditivos 354,301 400,509
Proveedores envases 63,875 41,702
Proveedores (lantas 4319 362 603,150
Proveedores filtros 151,312 45,194
Proveedores lubricantes 0 6,745
Servicios importaciones 96,749 54,111
1,105,699 1,151,411
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Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Locales:
Proveedares aditivos 463,369 336,560
Proveedores basicos 233,154 0
Proveedores Blending BY 444 72,842
Proveedares envases 141,380 166,901
Importaciones En Tramite 81,813 67,742
Proveedores llantas 101,165 4.980
Froveedores material publicitario 0 2,256
Proveedores repuestos vehiculos Volkswagen 94,023 40,411
Proveedores Vehiculos Volkswagen 597,422 1,236,570
Punto de ventas 842 0
1,800,652 1,926,262
Cuentas por pagar diversas relacionadas:
Inducepsa 12,632 21,872
Kemcepsa 68,5413 81,646
Clasauto 2,460 0
Lubripac 575 (1]
87,210 104,518

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deuda se detallan a continuacion:

Concepto

31-dic.-14

31-dic.-13

Banco Bolivariano:

Prestamos promedto al 8,33 % de interes
anual con vencimientos de enero a diciembre
del 2015.

Préstamos promedio al 8,43 % de interés

anual con vencimientos de enero a diciembre
del 2014,

(1) 4,397 416

(1)

2,598,833

Suman y pasan

4,397 416

2,598,833
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Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13

Suman y vienen 4 397 416 2,598,833
Banco Internacional:

Prestamos promedio al 8,33 % de interes

anual con vencimientos de enero a diciembre

del 2015, . (1) 1,386,580

Préstamos promedio al 8,35 % de interés 1,889,266
anual con vencimientas de enero a diciembre

del 2014. (1)

Banco Pichincha:
Prestamos promedio al 8,92 % de interes
anual con vencimientos de febrero a junio

del 2015, (1) 1,200,000

Préstamos promedio al 8,92 % de interés 800,000
anual con vencimientas de febrero a junio

del 2014, (1}

Banco Produbanco:

Préstamos praomedio al 8,66 % de interés
anual con vencimientos de enero a diciembre

del 2015, (1) 656,929

Prestamos promedio al 8,92 % de interes 1,045 809
anual con vencimientos de enero a diciembre

del 2014, (1)

Banco Rurminahri;
Préstamos promedio al 8,25 % de interes
anual can vencimientos de enero a diciembre

del 2015. (1) 68,754

Prestamos promedio al 8,55 % de interes 62,850
anual con vencimientos de enero a diciembre

del 2014. (1)

Suman y pasan 7,709,681 6,396,798
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Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13

Suman y vienen 7,709,681 6,396,798
Ladan:

Préstamo al 11 X de interés anual con

vencimiento de enero del 2015 (3) 130,000

Préstamo al 11 ¥ de interés anual con 130,000
vencimiento de enero del 2014 (3)

Dofa Cata:
Préstamo al 11 % de interés anual con
vencimiento de enero del 2015 {3} 12,151

Préstamno al 11 % de interés anual con 10,386
vencimiento de enero del 2014 (1)

Felipe Chiriboga:
Préstamo al 7,14 % de Interés anual con
vencimiento de enero del 2015 (3) 9,951

Préstamo al 7,14 % de interés anual con 9,360
vencimiento de enero del 2014 (3)

Felipe Chiriboga y Veronica Malo:
Préstamo al 7,14 X de interés anual con
vencimiento de enero del 2015 (3) 20,122

Préstamo al 7,14 % de interés anual con 6,612
vencimiento de enero del 2014 (3)

L aria:

Préstamo al 6 X de interés anual con 349 14%
vencimiento de noviembre del 2013 {3)

Suman y pasan 7.881.906 6,902,305
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31-dic.-14  31-dic.-13

Suman y vienen
Kemcepsa 5. A.

7,831,906 6,%02,305

Préstamo al 5§ % de interés anual con
vencimiento de enero del 2015, desde abril 2014 (3) 70,000

Davalos Celia

Prestamo al 8 % de interés anual con
vencimiento de enera del 2015, desde julio 2014 (3 80,000

(1)
(2)

(3)

8,031,906 6,902,305

Garantias detalladas en la Mota 30.

Este préstamo esta garantizado con la hipoteca abierta,
profhibicion voluntaria de enajenar, gravar v anticresis de las
edificaciones. y lotes de terreno ubicados en la parcelacion
agricola "Los Vergeles™ ubicado en Guayaquil,

Estos prestamos se encuentran garantizados sobre firmas.

14, PORCIOM CORRIENTE EMISION DE OBLIGACIONES.

Obligaciones por emision de obligaciones corto plazo se detallan a continuacion;

Emisién de Obligaciones: 31-dic.-14  371-dic.-13

Corresponde a segunda emision titulos
valores emitidos por Cepsa a una tasa de

interes anual reajustable trimestralmente en i2) 400,000 366,651
base a la tasa pasiva del Banco Central del

Ecuador mas el 2,50 % para las de tres anos

y 3 % para las de cinco anos fijo con vencimien-
tos finales en febrero del 2014 v en febrero
det 2014 respectivaments (nota 18)

400,000 566,651
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15.

Concepio 3i-dic.-14 31-die.-13
Honoraros auditores 10,500 11,496
Regalias y Sérvicios Técnicos Casirol 179,187 6, 281
189,687 615,777
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Las otras obligaciones corrientes se detallan a continuacion:
Concepto J1-dic.-14 31-dic.-13
Seguro social 101,479 81,162
impuestos mensuales 379,150 177,914
Acreedores varios 515,895 435,653
Intereses por pagar 97,984 105,354
Mantenimientos 17,906 6,306
Mavilizacion 27,169 18,192
Seguros 13,366 120,146
Publicidad 25,434 91,637
Suministros y servicios 87,49 251,694
Beneficios Empleados 313,679 1]
Bienes y Servicios 127,057 0
Fletes Manifiestos 20,3712 0
1,456,982 1,289,058
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Beneficios del personal 497,315 283,309
Anticipo clientes 100,244 47,553
597,579 630,862
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16. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Las provisiones se detallan a continuacion:

Concepto 3i-dic.-14  31-dic.-13
Honorarios auditores 10,500 11,496
Regalias y Servicios Técnicos Castrol.  Mota
38 lteral a) 179,187 604,281
289,687 615,777
17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un detalle de estos valores como sigue:
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Fundacion Luis A, Davalos
Préstamo al 10 % de interés anual con
vancimiento de julio del 2015 (1) 200,000
Préstamo al 10 % de interes anual con 240,000
vencimiento de julio del 2014 (1)
200,000 240,000
18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAIZO.
Un detalle de estos valores como sigue:
Concepto J1-dic.-14 31-dic.-13
Produbanco
Prestamo al 8,66 X de interés anual con
vencimientos hasta enero del 2016 (1) 6,203
Prestamo al 8,95 % de interés anual con
vencimientos hasta abril del 2015 (1) 17,645
Suman y pasan 6,203 17,645
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Suman y vienen 6,203 17,645
Banco Ruminahui

Préstamo al 8,55 £ de interés anual con

vencimientos hasta marzo del 2019 (1) 270,929

Préstamo al 8,55 % de interés anual con

vencimientos hasta marzo del 2019 (1) 339,685
Banco Internacional

Préstamo al 8,25 % de interés anual con

vencimientos hasta junio del 2016 (1) 312,414

1 0

589,546 357,330

19. PORCION LARGO PLAZO EMISION DE OBLIGACIONES.

LUn detalle de estos valores como sigue:

Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Emision de Obligaciones:

Corresponde a segunda emision titulos

valores emitidos por Cepsa a una tasa de

interés anual reajustable trimestralmente en

base a la tasa pasiva del Banco Central del

Ecuador mas el 2,50 % para las de tres afos

¥ 3 X para las de cinco anos fijo con

vencimien tos finales en febrero del 2014 y

en febrero del 2016 respectivamente i2) 100,000 500,000

100,000 500,000
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo son los siguientes:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Afos de vencimiento
2015 0 17,645
2016 318,617 0
2017 i ] 0
2018 1] 0
2019 270,929 319,685

589,546 357,330

{1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas y son
renovados sucesivamente por periodos anuales, por lo que se

los considera a largo plazo.

{2) Corresponde a titulos emitidos, de acuerdo a la sigulente

denominacion:
 Numeros Valor nominal Valor total
Del 001- al 015 100,000.00 1,500,000.00
Del 001- al 025 20,000.00 500,000.00
Del 001- al 010 100,000.00 1,000,000.00
Del 001- al 050 20,000.00 1,000,000.00
4,000,000.00
20. PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS.

Las provisiones por beneficios a empleados es 2 siguiente:
Concepto 31-dic.-14 J1-dic.-13
Provisidn jubilacion patronal 1,266,143 1,110,863
Provision Desahucio 389,664 37,123
1,655,807 1,482,086

El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:
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Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 1,110,863 951,557
Provision del ano 237,799 171,439
Pagos {72,319} (12,143}
1,266,143 1,110,863
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Desahucio
Saldo inicial 371,223 331,369
Provision del afo 31,774 50,010
Pagos {13,333) (10,156
389, 664 371,223
Andlisis de sensibilidad
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Varlacion OBD (tasa de descuento-0.5% 31,471 61,760
Impacto % en el OBD {tasa de descuento -0.5 %) 8% 6%
Variacion OBD (tasa de descuento +0.5% 28,2156 55,924
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0.5 %) TE -5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 32,448 63,959
Impacto % en el OBD (tasa de incremento +0.5 %) 8% &%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) 29,309 58,256
Impacto % en el OBD (tasa de incremento +0.5 %) -B% -5%
Hipotesis actuariales
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Tasa de descuento 6.54% %
Tasa de rendimiento de activos MN/A N/A
Tasa de incremento salarial 1.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion promedio 11.80% 8.%0%
Vida laboral promedio remanente 6.9
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
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21.

IMPUESTO A LA RENTA,

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 351, del 2% de
diclembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio economico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular v Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de creditos para el sector
productivo, incluides los peguefos y medianos productores, en las condiciones que lo
establezca el reglamento, y efectuen el correspondients aumento de capital. El
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectiva Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversidn, y en el caso de las cooperativas de
ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, gue se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
coma fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidackes.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondients
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No, 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimeo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracién
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

EL Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respective. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las
verificaciones que EDI'I'EEFHZ&I‘]E] an.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. 5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Concepto S 31-dic.-14 31-dic.-13
Utilidad contable 2,812,799 3,502,482
Menos:

15 % participacion trabajadores (421,920) {525,372)
100 % dividendos y rentas exentas 0 {18,458}
Articulo Mo, 4246 discapacitados 1] 1]
Mas:

gastos no deducibles 196,837 41,134
Liberacion de impuestos diferidos 10,208 {19,238)
gastos atributbles a ingresos exentos 1] 0
Participacion trabajadores atribuibles 1] 0
a ingresos exentos

Utilidad grabable 2,597,924 7,980,548
Impuesto a la renta 571,543 655,720
Resumen Impuesto a [a Renta

Impuesto a la Renta 571,543 655,720
Retenciones en la Fuente (324,518} {336,647
Impuesto Salida de divisas materia prima (207,072) {440,690)
Credito tributario 2013 (180,211) 1]
Impuesto anticipado (61,686) {58,604)
Valor a pagar (Reclamar) (201,955) (180,221)

Reformas Tributarias.

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial Mo, 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivas a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los principales
cambios legales fueron:
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a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 1SD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de prestamos de institucienes financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de wvalores del Ecuador; vy, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcredito e inversiones previstas en el COPCL.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Regimen Tributario Interno:

5e definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art, 408 de la Constitucion de la Repdblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los creditos incobrables.

c. PReformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI):

s definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion,

. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productives para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPClI y de aguellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

N Una exoneracion de Impuestc a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPC| en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
ratural residente en el Ecuador.

. Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a
un ano para sociedades.

43



cepsa

CEPSA S5.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

Se considera coma ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

5¢ fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

Tari

La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible,

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluard conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias serd deducible
hasta el 1% de la base imponible.

I
La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 127%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la
socledad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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22.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que e5 de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencicnados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

¥: Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:
La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera
asumido por guien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Codigo Tributario:
Se pstablece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion vy explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

IMPUESTO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes v los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, fue como sigue;

Saldo Reconocido Soldo
Impuestos Diferidos Inicial en resultados Final

Ano 2014
Propiedades edificios (413,568) (10,269) {403,299)

(413,568) (10,269) (403,299)
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23,

14,

Saldo  Reconocido Salde
Inicial en resultados Final

Afio 2013
Clientes por Cobrar 1,716 3 16 0
Propiedades edificios (423,776) (10,208) (413,568)
Beneficios empleados (JP) 25,71 25,731 0
(394,329) 19,239 {413,568)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Impuesto a la renta corriente (571.543) (655.720)
Efecto liberacion impuesto diferido 10.269 -19.238
Gasto impuesto a la renta del afio (561.274) (674.958)
CAPITAL.

El capital de Cepsa 5.A., al Cierre de cada periodo, esta en la suma de USS 343.324
dividide en 343.324 acciones suscritas y pagadas de un dolar de la misma serie,
nominativas, de caracter ordinario.

El objetive de Cepsa 5.4, es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus

objetivos de medianc y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una sélida posicion financiera.

UTILIDAD POR ACCION,

La informacian a revelar sobre utilidades por accion es la siguiente:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Resultado neto del periodo 1,989,602 1,343,383
Promedio ponderado del numero

de acclones en circulacian 343,324 343,324
Beneficio Basico por Accidgn 5.7951 6.8156
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Corresponde a las transferencias realizadas de las cuentas de reserva por valuacion y
de capital adicional, las cuales seran utilizadas para aumento de capital, el mismo gue
se hara efectivo en el afo 2015,

RESERVAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Concepto = J1-dic.-14 31-dic.-13
Reserva legal ()] 259,346 259,346
Reserva de capital 2) 11,883 13,677

192,219 173,023
(1) Reserva Legal,

(2)

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el

capital.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compafiia no efectuo la apropiacion
cumpliendo con la Ley.

Reserva de capital,

Corresponde a reserva por actualizacion del valor patrimonial de las acciones en
Consorcio Automotriz, en el ano 2013.

RESULTADOS ACUMUILADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, elc.
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Concepto I1-dic.-14 J1-dic.-13
Utitidades no distribuidas acumuladas 11,378,919 9,753,946
Utilidades del presente ejercicio 1,989,601 2,343,382
Otros registros integrales del ejercicio {170,266) {21,994)
Resultados acumulados provenienies de la
primera adopcién NIIF 514,939 514,939

13,713,193 12,590,273

28. GARANTIAS.

Un detalle de las garantias otorgadas, fue como sigue:

Institucion Fecha

Descripcion 3i-dic.-14 31-dic.-13

Banco dic.-14
Rumifahud

Banco del dic.-14
Fichincha

Banco dic.-14
Bolivariano
Produbanco dic.-14
Banco dic.-14
Internacional

Banco del dic.-14
Pichincha

Banco dic.-14
Bollvariano
Produbanco dic.-14
Banco dic.-14
internacional

Fisum dic.-14

Hipoteca terreno San Rafael
prenda comercial vehiculos e

inventario 836,844 1,253,949
Hipateca inmuebles 12 de abril vy

Arirumba Cuenca 513,338 938,142
Hipoteca inmuebles 6 de

diciembre y Foch Quito 1,655,611 1,655,611
Hipoteca inmuebles Domingo

Comin Guayaquil y vehiculos 1,514,224 1,514,224
Hipoteca inmuebles Yia a Daule

KM 10.5 Guayaquil 1.441 441 1,318,691
Prenda comercial sobre materias

primas 1,486,908 1,486,908
Prenda comercial sobre materias

primas y vehiculos . 389,877 308,000
Prenda comercial sobre materias

primas 760,688 1,128,979
Prenda comercial sobre materias

primas 1,159,991 1,531,232

9,858,924 11,135,737

Aval a favor de Fisum por linea
automotriz 1,200,000 1,200,000

Ver Obligaciones con instituciones financieras (Mota 13).
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19. INGRESOS ORDINARIOS.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Conceplo 31-dic.-14 31-dic.-13
Lubricantes 29,188,508 29,721,622
Llantas 11,305,924 9,351,909
Vehiculos VW B, 936,178 5,796,712
Talleres post-venta VW B72,498 833,179
Otras lineas 700,624 107,081

30. COS5STOS DE VENTA.

Los costos de ventas se detallan a continuacion:

51,103,732 45,810,503

Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Operacldon
Lubricantes 16,742,364 17,134,130
Llantas 8,050,040 7,263,405
Vehiculos VW B, 347 N1 3,396,426
Talleres post-venta VW 495,010 442,211
Otras lineas 508,128 63,460
34,143,454 30,299,652
Regalias pagadas sobre ventas Nota 38, literal a) 1,366,837 1,198,420
Servicios Técnicos pagados
sobre ventas MHota 38, literal a) 1,826,380 B57 468
3,193,217 2,255,888

37,336,671 32,555,540
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32.

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS,

Los gastos de administracion y ventas se detallan a continuacion:

Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Sueldos y salarios 4,613,596 4,082,674
Honorarios 243,097 289,222
Publicidad corporativa 7,134 18,143
Publicidad negocios 1,532,453 1,431,971
Fletes 478,967 385,933
Otros gastos de operacion bodegas 205,603 107,858
Gastos de viaje y movilizacion 263,101 147,668
Mantenimiento propiedades, planta y equipos 335,690 318,894
Seguras vy medicina prepagada 313,277 168,643
Otros beneficios empleados 196,439 245,034
Indemnizaciones al personal 1,804 5,803
Seguridad 276,542 261,682
Arrendamientos operativos 127,665 97.173
Jubilacion patronal y desahucio B7.71% 199,445
Comunicaciones 98,887 90,144
Servicios basicos 103,428 55177
Utiles de escritorio y papeleria 53,512 51,028
Consultoria Externa 160,376 133,276
Impuestos y Contribuciones 138,561 127,201
Varios 76,110 14,770
9,314,961 8,426,740
GASTOS FINANCIEROS.
Los gastos financieros se detallan a continuacian:
Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Intereses préestamos bancanos 612,995 536,009
intereses préstamos terceros BB 477 85,517
Intereses emision de abligaciones 80,221 118,665
781,693 750,191
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Concepto 31-dic.-14 31-dic.-13
Depreciaciones 383,557 483,143
Cuentas Incabrables 6,067 127,081
449 624 61 U._314
OTROS GASTOS.
Los gastos financieros se detallan a continuacion:
Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Otros Gastos 51.716 28.926
Contratos de Comodato 7.967 6.739
Comisiones Tarjeta de Credito 20.845 26.199
Impuesto Salida de Divisas 150.697 106,766
Uso de Marca Castrol 87.100 0
Convenio Exclusividad A, 6ET 40,000
Depreciacion revalorizacion 93.357 0
Donaciones 12.160 0
Gastos no Deducibles 15.736 a
Intereses Pagados 3.898 1]
459,143 208.630
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Concepto 31-dic.-14  31-dic.-13
Intereses Ganados 30,601 40,283
VYenta de Activos Fijos 18,574 28,778
Arriendos 31,440 31,440
Dividendos Recibidos 1] 18,458
Descuentos por pronto pago 9.778 17,638
Comisiones Ganadas Linea Quimicos 36,312 23,684
Rembolso Publicidad Castrol 15,754 38,506
Rembolsa Publicidad Yokohama 0 12,500
Otros Ingresos 48,697 72.847
211,156 284,635
36, TRANSACCIONES COM COMPARNIAS RELACIONADAS,
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
a.  Dbligaciones financieras:
Naturaleza Pais 31-dic.- 37-dic.-
RUC Nombre Relacion  Plazos Nota Origen 14 13
1712451606 Felipe Chiriboga Terceros 30dias 15 Ecuador
relacionados 9,951 9,360
1706988654 Veranica Malo y  Terceros 30dias 15 Ecuador
FCH relacionados 01712 f,612
1790647013001 Ladan Terceros 0 dias 15 Ecuador
relacionados 130,000 130,000
1791306430001 Dona Cata Terceros W dias 15 Ecuador
relacionados 12,151 10,386
1720100625 Davalos Celia Terceros 30dias 15 Ecuador
relacionados 80,000 1]
1791187474001 Kemcepsa 5. A,  Terceros J0dias 15 Ecuador
relacionados 70,000 i
322,224 156,358
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Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de uni
libre transaccion entre partes interesadas y debidamente informadas.

b. Préstamos financieros a largo plazo:
MNaturaleza Pais 31-dic.- 31-dic.-
RUC Nombre Relacion Plazos Nota Origen 14 13
1791292650001 Fundacion
Luls Otras 365
Davalos relacionadas dias 19  Ecuador 200,000 240,000
200,000 240,000
€. Transacciones significativas:
Maturaleza Maturaleza
Compras de la de la Pals Jt1-dic.- 31-dit
RUC Nembre transaccion  transaccién  origen 14
1790544095001 Inducepsa 5. A. Partes Compra de
relacionadas bienes Ecuador 419,234 386,3
1791187474001 Kemcepsa 5. A. Partes Compra de
relacionadas servicios Ecuador 695,151 £18,.8
1791278097001 Clasauto 5. A.  Partes Compra de
relacionadas bienes Ecuador 0
1,114,387 1,015,1
Nombre MNaturaleza Naoturalezao
Compras de la de la Pais J1-dic.- 31-di
RUC transaccion  transaccion  origen 14
1790544095001 Inducepsa 5. A. Partes
relacionadas Venta de bienes Ecuador 433,385 2614
1791187474001 Memcepsa 5. A. Partes
relacionadas Venta de bienes Ecuador 177.670 9.5
1791278097001 Clasauto 5. A. Partes
relacionadas Venta de blenes Ecuador 181,793 181.C
1791839102001 Lubripac 5. A.  Partes )
relacionadas Venta de bienes Ecuador 501,375 1597
1,294,223 B832,2
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37.

38.

39.

CONTRATOS.
a) Castrol Caribbean & Central Ameérica Inc.

Contrato firmado en el mes de julio del 2009 con Castrol Caribbean & Central
América Inc. por el pago de regalias y servicios técnicos sobre ventas, para los
cinco anos siguientes, hasta el ano 2013.

by Castrol Eéribbean & Central América Inc.

Contrato firmado en el mes de diciembre del 2013 con Castrol Caribbean B
Central America Inc. por el pago de uso de marca Castrol para los cinco afos
siguientes, hasta el afo 2018,

c) Autoshop Cepsa.

Convenio firmado con Auto shop Cepsa pago USS 200 mil dolares a cambio de ser
el distribuidor exclusivo de llantas Yokohama para vehiculos livianos en toda la
repiblica del Ecuador, por lo que a cambio Auto shop entrego a Cepsa todos
documentos en que manifiesta su intencien irrevocable de dar por terminada la
relacion comercial con el distribuidor de llantas Toyota Tsusho del Ecuador. La
gerencia de Cepsa 5.4, estima que la duracion para captar el mercado es de
cinco afos v su amortizacion se basa en ese criterio. Finalizo la amortizacion en
febrero del 2014.

d) Contrato emision titulos.

Corresponde a la segunda emision de titulos valores emitidos por Cepsa a una
tasa de interés anual reajustable trimestralmente en base a la tasa pasiva del
Banco Central del Ecuador mas el 2.5 % para las de tres afos y 3 % para las de
cinco anos fijo con vencimiento en febrero del ano 2014 y febrero del afo 2016.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros adjuntos.

MEDIO AMBIENTE,

La actividad de Cepsa 5.A. no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometides recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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SANCIONES.
(a) De la Superintendencia de Compafiias

Mo s& han aplicado sanciones a Cepa 5.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio
terminado el i1 de diciembre de 2014

{b) De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones significativas a Cepsa 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2014,

La Compafila ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo
1996 (inclusive).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermno y su Reglamento
vigentes al 31 de diclembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacclones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principlo de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficlal No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sehalado en el parrafo anterfor, mediante Resolucion No, MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas
locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gque realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos pedra ser sancionada por 1a Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania
no estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Adicional a lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la
Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana califico a la Compania Cepsa 5. A
“AAA" & la vez que se emitio la "tercera emision de obligaciones” el 21 de enero del
2015 y se concreto su venta total el ? de febrero del 2015 por el valor de US55
5'000.000,00 {cinco millones de dolares) con plazo de 1800 dias y 1080 dias, con una
tasa de 8 % y 7.5 % respectivamente.

La Compafia Cepsa S. A. a partir del mes de enero del 2015, acogiendose a la ley y
reglamento del Régimen Tributario Interno, entro en el proceso de facturacion
electronica.

Una vez concluida la compra del terreno en el Valle de los Chillos se ha iniciado la
construccion de las bodegas de la Compania la primera semana del mes de febrero del
2015 y cuya conclusion se estima para fines de ano.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 v excepto por lo indicado anteriormente,
hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 02, 2015%), no se tiene
conacimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa tos saldos o interpretacion de los mismos.
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