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CEPSA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expresado en délares)

Resultados !
Aporte para Cambios en el
futura Utilidades Utilidad del patrimonio
Notas Capital social  capitalizacién  Reservalegal acumuladas ejercicio neto total
Afio 2009
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 343,324 4,656,676 165,215 838,092 941,307 6,944,614
Apropiacion reserva legal 24 - - 94,131 (94,131) - -
Transferencia de cuentas 26 - -~ - 941,307 (941,307) -
Pago de dividendos - - - (147,176) - (147,176)
Resultado integral total del afio 2009 - ~ - - 2,411,882 2,411,882
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 343,324 4,656,676 259,346 1,538,092 2,411,882 9,209,320
Hernando ChiribogaD. Fernando Davila A.

Gerente General Reg. No. 10-050
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CEPSAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-10 31-dic-09
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias: 32
Lubricantes 23.145.097 20.779.352
tlantas 8.041.529 5.788.930
Vehiculos VW 538.551 -
Talleres Postventa VW 36.504 -
Otras Lineas 257.785 478.726
Total Ventas 32.019.466 27.047.008
Costo de ventas: 33.1
Lubricantes (12.836.004) (12.550.914)
Llantas (5.736.128) (3.556.627)
Vehiculos VW (506.810) -
Talleres Postventa VW (20.736) -
Otras Lineas (175.333) (549.688)
Regalias Lubricantes (1.300.271) (1.004.770)
Total costo de ventas (20.575.282) (17.661.999)
Margen bruto 11.444.184 9.385.009
OTROS INGRESOS
Venta activos fijos 156.245 66.160
Ingresos financieros 60.439 68.513
Arriendos 41.393 56.228
Otros ingresos 93.940 68.094
Total otros ingresos 352.017 258.995
GASTOS
Gastos de administracién y ventas 33.3 (6.309.623) (4.837.418)
Gastos financieros 334 (694.705) (685.920)
Gastos provisiones 335 (571.298) (186.357)
Otros gastos (205.663) (138.273)
Total gastos (7.781.289) (5.847.968)
Utilidad antes de impuestos y participacion
atrabajadores 4.014.912 3.796.036
Participacion a trabajadores 24 (570.951) (547.948)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 23 (883.732) (881.846)
Efecto impuestos diferidos 24 (68.701) 45.640
Total impuestos y participacién a trabajadores (1.523.384) (1.384.154)

Suman y pasan... 2.491.528 2.411.882
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CEPSAS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en doblares)

Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-10 31-dic-09 01-ene-09

Sumany vienen... 24.016.651 20.073.764 17.727.291
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 14 1.579.680 1.203.638 1.014.657

Obligaciones con instituciones financieras 15 6.053.624 3.567.668 3.295.635

Provisiones 16 284.177 198.633 218.354

Otras obligaciones corrientes 17 2.111.385 1.973.976 994.169

Cuentas por pagar compafiias relacionadas 18 - - 42.299
Total pasivos corrientes 10.028.876 6.943.916 5.565.114
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 19 1.156.059 2.148.403 3.570.000

Provisiones por beneficios empleados 20 992.942 866.641 689.306

Ingresos diferidos 21 - 437.127 459.218

Pasivo por impuestos diferidos 24 457.728 468.357 499.039
Total pasivos no corrientes 2.606.729 3.920.528 5.217.563
Total pasivos 12.635.605 10.864.444 10.782.677
PATRIMONIO
Capital

Capital Social 25 343.324 343.324 343.324
Aportes de accionistas para futura capitalizacién

Aportes para futura capitalizacion 27 - 4.656.676 4.656.676 4.656.676
Reservas

Reserva legal 28 259.346 259.346 165.215

Otras reservas 29 13.677 - -
Resultados acumulados

Ganancias acumuladas 30 3.101.558 1.023.155 323.155

Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF 30 514.937 514.937 514.937

Ganancia del ejercicio 30 2.491.528 2.411.882 941.307
Total patrimonio 11.381.046 9.209.320 6.944.614
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 24.016.651 20.073.764 17.727.291

Hernando ChiribogaD. Fernando Davila A.
Gerente General Reg.No. 10-050
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CEPSA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-10 31-dic-09 0l-ene-09

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3.265.452 1.308.826 284.132
Activos financieros

Activos financieras mantenidos hasta el vencimiento 7.1 150.256 107.026 -

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7.2 7.199.064 6.702.683 5.988.526

Otras cuentas por cobrar 7.3 327.724 267.863 651.151

Otras cuentas por cobrar relacionadas 7.4 423.482 503.411 438.352

(-) Provisién cuentas incobrables 7.5 (360.184) (418.280) (457.289)
Inventarios 8 6.932.111 5.744.702 5.611.399
Servicios y otros pagos anticipados 9 377.133 127.443 84.684
Total activos corrientes 18.315.038 14.343.674 12.600.955
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 10 5.523.516 5.372.447 4.958.118
Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos 24 70.610 149.940 134.982
Activos financieros no corrientes

Otras inversiones 11 14.472 795 4.303
Otros activos no corrientes

Otros activos no corrientes 13 93.015 206.908 28.933
Total activos no corrientes 5.701.613 5.730.090 5.126.336
Total activos 24.016.651 20.073.764 17.727.291
Suman y pasan... 24.016.651 20.073.764 17.727.291
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CEPSAS. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-10 31-dic-09
Suman y vienen... 2.491.528 2.411.882
Utilidad de operaciones continuadas 2.491.528 2.411.882
Ingresos por operaciones discontinuadas - -
Gastos por operaciones discontinuadas - -
Utilidad de operaciones discontinuadas - -
Utilidad neta del ejercicio 2.491.528 2.411.882
Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Qtros: - .
Total componentes del otro resultado integral - -
Resultado integral total del afio 2.491.528 2.411.882

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible alos propietarios

de la controladora 2.491.528 2.411.882
Resultado integral atribuible a participaciones

no controladoras - -

Resultado integral total 2.491.528 2.411.882
Promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacion 343.324 343.324
Utilidad neta por accién 26
Utilidad por accién basica 7,2571 7,0251
Utilidad de operaciones continuadas 7,2571 7,0251
Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Utilidad por accién diluida 0,0000 0,0000
Utilidad de operaciones continuadas 0,0000 0,0000
Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Hernando ChiribogaD. Fernando Dévila A.

Gerente General Reg. No. 10-050
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CEPSAS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en dolares)

Reservas Itad: lad
Aporte para Cambios en el
futura Utilidades Utilidad del patrimonio
Notas Capital social  capitalizacion  Reserva legal Otras acumuladas ejercicio neto total
Afio 2010
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 343,324 4,656,676 259,346 - 1,538,092 2,411,882 9,209,320
Transferencia de cuentas 26 - - - 2,411,882 (2,411,882) -
Pago de dividendos - - - (333,479) - (333,479)
Actualizacion valor patrimonial - - 13,677 - - 13,677
Resultado integral total del afio 2010 - - - - 2,491,528 2,491,528
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 343,324 4,656,676 259,346 13,677 3,616,495 2,491,528 11,381,046
Hernando Chiriboga D. Fernando Dévila A.
Gerente General

Reg. No. 10-050
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CEPSA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)
Por los afios terminados al,

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de cliente
Efectivo pagado a proveedres y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses recibidos
Otros egresos netos de otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo recibido por la venta de activos fijos
Efectivo recibido por la venta de inversiones permanentes
Efectivo pagado por la compra de activos fijos
Disminucidén en otros activos corrientes
Efectivo pagado por activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo por las actividades financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias y financieras
Pago de dividendos
Pago jubilacién patronal y desahucio
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

31-Dic-10 31-Dic-09
30.871.045 26.269.224
(27.883.076) (21.892.718)
(1.102.854) (352.947)
(694.705) (765.969)
60.439 68.513
(70.330) (132.537)
1.180.519 3.193.566
215.216 121.674
- 1.189
(607.284) (711.120)
113.893 (177.975)
(43.230) (107.026)
(321.405) (873.258)
1.493.611 (1.113.511)
(333.479) (147.176)
(62.620) (34.927)
1.097.512 (1.295.614)
1.956.626 1.024.694
1.308.826 284.132
3.265.452 1.308.826

Hernando ChiribogaD.
Gerente General

Fernando Dévila A.
Reg.No. 10-050
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CEPSA S. A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDAES DE OPERACION
{Expresado en délares)

Por los afios terminados al, 31-Dic-10 31-Dic-09

Utilidad neta 2.491.528 2.411.882

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 397.244 241.277
Provisidn para cuentas incobrables ) 156.817 2,527
Provisién para Impuesto a la renta y participacion a trabajadores 1.454.683 1.429.794
Liberacién / constitucidén impuesto diferido 68.701 (45.640)
Provisidn para jubilacidén patronal y desahucio 188.921 212.262
Utilidad en venta de activos fijos {156.245) {66.160}
Ingresos diferidos (437.127) (22.091)
Pérdida en venta de inversiones permanentes - 2.319
Provisién regalias 273.304 194.095

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (691.226) (437.464)
Aumento en Inventarios (1.187.409) (133.303)
Aumento en servicios y otros pagos anticipados (249.690) (42.759)
Aumento en cuentas por pagar 376.042 188.980
Disminucidn en provisiones (187.760) (213.816)
Aumento en otras cuentas por pagar 333.538 57.340
Disminucién en obligacidon con los trabajadores e impuesto al a renta (1.650.802) (585.677)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.180.519 3.193.566
Hernando ChiribogaD. Fernando Davila A.
Gerente General Reg.No. 10-050
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1.

Informacién
general

Cepsa 5. A. es una sociedad andnima inscrita ante la Superintendencia de
Compafiias bajo el nimero de expediente: 3254-1958, se constituye y empieza
sus actividades en febrero de 1958, siendo sus actividades principales la
comercializacion de vehiculos, sus repuestos y accesorios; comercializacion y
produccion de grasas y aceites lubricantes; y comercializacidn de llantas dentro
del territorio ecuatoriano. También se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Valores (RMV) desde el 23 de junio de 1995.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Ley de
Compafiias y Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias.

La oficina matriz de la Compafiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad
de Quito, en la Av. 6 de Diciembre No. 2448 y Mariscal Foch, actualmente tienen
9 establecimientos abiertos.

El Directorio se encuentra integrado por cinco miembros titulares y cinco
suplentes, que se eligen cada dos afios por la Junta General de Accionistas. El
Directorio se relne en sesiones ordinarias anuales y en sesiones extraordinarias,
cada vez que las necesidades sociales asi lo exijan. De los cinco titulares uno es
el Presidente, el cual cumple el rol previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

El detalie de Jos directores es como sigue:

Nombre Cargo
Rosario Espinosa Cordova Presidente
Isabel Davalos Espinosa Suplente del Presidente
Manuel Arturo Ribadeneira Troya Director
Ana Maria Davalos Espinosa Director Suplente
Daniel Eduardo Hidalgo Cevallos Director
Marcelo Lépez Molina Director Suplente
Juan Carlos Gallegos Happle Director
Gonzalo Valarezo ‘ Director Suplente
Luis Ernesto Grijalva Haro Director
Patricio Terneus Director Suplente

Para el 01 de enero del 2009 la Compafiia conté con 150 empleados, para el 01
de enera del 2010 conté con 150 empleados y para el 31 de diciembre del 2010
termingd con 197 empleados.



2. Resumen de
principales
politicas
contables

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion de fas NHF vigentes al 31 de diciembre
del 2010 y aplicadas de manera uniforme a todas los periodos que se presentan
en estos estados financieros.

2.1,

2.2.

Bases de preparacién

Los presentes Estados Financieros de Cepsa S.A. corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre del 2010 y han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standars Board (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, Anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
historico, aunque modificado por la revalorizacién de ciertos bienes de
Propiedades, plantas y equipos.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de Cepsa S.A.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

(a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2010:

Fecha de aplicacién obligatoria,

Normas y enmiendas

ejercicios iniciados a partir de (*)

NIIF 3 revisada: Combhinacién de 01/07/2009
negocios.

Enmienda a NIC 27: Estados 01/07/2009
financieros consolidados y

separados.

Enmienda a NIIF 2: Pagos basados 01/01/2010
en acciones.

Enmienda a NIC 38: Activos 01/07/2010
intangibles.

Enmienda a NIC 1: Presentacidn 01/01/2010

de estados financieros.

10



CEPSA

Normas y enmiendas

Fecha de aplicacion obligatoria,
ejercicios iniciados a partir de (*)

Enmienda a NIC 36: Deterioro de
activos. ’
Enmienda a NIIF 5: Activos no
corrientes mantenidos para la
venta y operaciones
discontinuadas.

Interpretaciones

01/01/2010

01/01/2010

Aplicacién obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de

NilF 3 revisada: Combinacion de
negocios.

CINIIF 17: Distribucidén de activos
que no son efectivo, a los dueiios.
CINIIF 18: Transferencia de activos
desde clientes.

CINIIF 9: Reevaluacion de
derivados implicitos.

CINHF 16: Cobertura de una
inversién neta de un operacién
extranjera.

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

(b) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de

enero de 2011y siguientes:

Normas y enmiendas

Fecha de aplicacién obligatoria,
ejercicios iniciados a partir de (*)

Enmienda a NIC 32: Clasificacion
de derechos de emision.
Enmienda a NIC 27: Estados
financieros consolidados y
separados.

Enmienda a NIIF 3: Combinaciones
de negocios.

Enmienda a NIiF 7: Instrumentos
financieros: Informacidn a revelar.

01/02/2010

01/07/2010

01/07/2010

01/01/2011

11
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Normas y enmiendas

Fecha de aplicacion obligatoria,
ejercicios iniciados a partir de (*)

Enmienda a NIC 34: Informacién
financiera intermedia.

Enmienda a NiC 1: Presentacion

de estados financieros.

NIC 24 revisada: Revelaciones de
partes relacionadas.

NIIF 9: instrumentos financieros.

Interpretaciones

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2013

Aplicacién obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de

CINIIF 19: Liguidacién de pasivos
financieros con instrumentos de
patrimonio.

Enmienda a CINIIF 14: Pagos
anticipados de ia obligacion de
mantener un nivel minimo de
financiacion.

Enmienda a CINHF 13: Programas
de fidelizacion de clientes.

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011

(*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

2.3.

2.4,

Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de Cepsa S.A. se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de Cepsa S.A. es el
dolar estadounidense, que constituye ademds, la moneda de
presentacion de los estados financieros.

Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos y edificios de Cepsa S. A., se reconocen a su costo mengos la
depreciaciéon y pérdidas por deterioro acumuladas. El resto de
propiedades, plantas y equipos estdn expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicién subsecuente, a su costo
histérico menos la correspondiente depreciacién.

12
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Los costos posteriores {mejoras, ampliaciones, etc.) se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con
los elementos de propiedades, plantas y equipos vayan a fluir a Cepsa
S.A. y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.

El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando
el método lineal sobre sus vidas UGtiles técnicas estimadas, para asignar
sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus
vidas utiles técnicas estimadas.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién en otros activos se calcula
usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados
a sus valores residuales sobre sus vidas UGtiles estimadas:

Activos , Tiempo
Edificios 30 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipo de servicio ‘ 10 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipos planta de quimicos 10 afios
Herramientas 10 afios

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable (Nota 2.7.).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados.

2.5. Activos intangibles
(a) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan
sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y
prepararias para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas.
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2.6.

2.7.

2.8.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario
para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros
costos por intereses se llevan a gastos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, por ejemplo, los terrenos,
no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros
(a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar en el estado de situacion financiera.

(b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

e Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos
financieros no derivados con pagos fijos y determinables y de
vencimiento fijo cuya intencién y capacidad es mantenerios hasta
su vencimiento.

e Son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de
aquellos cuyo vencimiento es superior a un afio los que son
presentados como activos no corrientes.
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e Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas
como activos financieros a valor justo a través de resultados ni
como disponibles para la venta y no cumplen con la definicidon de
préstamos y cuentas por cobrar.

2.9. Inventarios

Los inventarios, detallados en la Nota8, se valorizan a su costo promedio
o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método precio promedio. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
variables de venta aplicables.

La Compaiiia se provee de inventarios de las siguientes lineas:

(a) Lubricantes:

Produccién nacional: Se Importa y compra localmente bdsicos,
aditivos derivados de aceites de petréleo y materiales de envasado.

Se utiliza para la mezcla o envasado de “lubricantes Castrol “con
formulas proporcionadas por BP en las Compafiias nacionales
Swissoil del Ecuador y PDVSA, estas a su vez nos cobran un servicio
de blending por galén producido. Las entregas efectuadas por éstas
Compaiiias ingresan a nuestro inventario como producto terminado
incluyendo todos los elementos descritos anteriormente dando de
baja la materia prima y envases. Se maneja para el inventario el
método de costo promedio.

Producto Importado: Se Importa de los EE UU lubricantes de la
Marca Castrol producto sintético, semi-sintético e igualmente se
maneja para el inventario el método de costo promedio

(b) Llantas:

Producto Importado: Se Importa de Japdn, Tailandia y Filipinas
llantas de marca “Yokohama” e igualmente se maneja para el
inventario el método de costo promedio.

(c) Vehiculos y Postventa:

Somos distribuidores de vehiculos de la marca Volkswagen, las
compras se las hace localmente a la representante de la marca
Fisum. En el inventario se mantiene el costo unitario por unidad. En
lo que se relaciona a repuestos y accesorios también es suministrado
por la representante de la marca y en el inventario se mantiene el
método de costo promedio

La politica general de la Compafila sobre los inventarios son las
siguientes:

15
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(a) Productos terminados de alto movimiento como son lubricantes y
llantas 360 dias que no haya tenido movimiento por ventas o
compras se considera obsoletos, estos productos son contabilizados
directamente en el “Estado de Resultados” del mes con el impuesto
diferido correspondiente.

(b) No se considera como productos obsoletos materias primas como
basicos, aditivos, envases. Como también material publicitario,
repuestos vy filtros de vehiculos, equipos y servicios, ya que estos
productos son de baja rotacion pero siempre terminan por utilizarse
tanto en la produccién como en la venta.

2.10. Documentos y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos la provisién por pérdidas por deterioro def valor. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Cepsa S.A.
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. E} importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se reconoce como
tal cuando ha transcurrido mas de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

2.11. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depdsitos al dia a plazo fijos en entidades de crédito.

2.12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen al valor nominal.
2.13. Obligaciones con Instituciones Financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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2.14.

2.15.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si
los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o
un activo en una transaccion distinta de una combinacidn de negocios
que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
cuales compensar las diferencias temporarias.

Beneficios a los empleados
(a) Vacaciones del personal:

Cepsa S.A. reconoce un gasto por vacaciones del personal en base
devengada.

(b) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo:

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, consideran
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los cambios en
dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
se incurren.

{c) Incentivos
Cepsa S.A. contempla para sus empleados de ventas y crédito un
plan de incentivos por cumplimiento de objetivos y aportacion

individual a los resultados. El registro contable se lo hace en el
momento y con cargo a resultados.
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2.16.

2.17.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

(a) Cepsa S.A. tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados.

(b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y

{c) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor
estimacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades de Cepsa S.A. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

Cepsa S.A. reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econédmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de Cepsa S.A., tal y como se describe a
continuacion.

{a) Ventas por Linea:
Lubricantes Castrol:

Clasificacién de clientes por:

¢ Clientes Distribuidores: En producto nacional 51 % de descuento,
importado 46,40 % de descuento.

o C(Clientes Superespeciales: En producto nacional 48,54 % de
descuento, importado 46,40 % de descuento.

e Clientes Especiales: En producto nacional 46,40 % de descuento,
importado 46 % de descuento.

e Clientes Finales: De acuerdo al galonaje de compra que realice el
cliente va del 41,50 % al 45,10 %.

Formas de Pago:

e Contado: No tiene respaldo crediticio.

e Crédito: Se define por linea y por cliente; por linea 30 y 60 dias
plazo y por cliente 30 60 90 y hasta 120 dias plazo.
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Se considera como politica general de la Compafiia para la provision
de cuentas incobrables clientes (cartera) con 360 dias vencidos o
partir de la fecha de emision de la factura y son contabilizados
directamente en el “Estado de Resultados” al cierre del mes.

Llantas Yokohama:

Para buses y camiones TBS:

e (Clientes con Convenios: Va desde el 20 % al 26 % de descuento.
s C(Clientes sin convenios: Clientes especiales del 20 % al 26 %

Para automaviles y camionetas PCR:
e (Clientes Distribuidores: 16,67 % de descuento.
e (Clientes Subdistribuidores: 12 % de descuento.

Formas de Pago:

e Clientes TBS: Se define por cliente en 30 60 90 120 y hasta 150
dias plazo.

o Clientes PCR: Se define por cliente en 30 60 90 y hasta 120 dias
plazo.

¢ Contado: No tiene respaldo crediticio.

Se considera como politica general de la Compafiia para la provision
para cuentas incobrables clientes (cartera) 360 dias desde la fecha de
emisién de la factura y son contabilizados directamente en el
“Estado de Resultados” al cierre del mes.

Vehiculos Volkswagen:

¢ Clientes contados: No tiene respaldo crediticio.

¢ Clientes crédito: Cuota de entrada esta definida entre el 25 % y
el 30 % la diferencia es financiada por bancos o financieras desde
uno hasta 60 meses.

El precio de venta lo establece los representantes legales de la marca
Volkswagen (FISUM).

No hay descuentos en ésta linea de negocio.

Talleres o Postventa:
e Clientes contados: No tiene descuento.
e Clientes crédito: Solo con tarjetas de crédito.

El control interno para cumplir con las Normas Internaciones de
Informacién Financiera (NIIF) relacionadas a la entrega efectiva de la
mercaderia es a través sistema, validando las guias de remision
(firmada la recepcion por el cliente) con la factura automaticamente.
De esta forma se determina las mercaderias pendientes de entrega
las mismas que se contabilizan como ventas diferidas.
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2.18.

Otros ingresos
Cepsa S.A. reconoce ingresos por otros servicios cuando éstos han
sido prestados.

(b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

(c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago.

Arrendamiento operativo

Cuando Cepsa S.A. actla como arrendatario y el contrato califica como
arrendamiento operativo, el total de los pagos son reconocidos
linealmente como gastos en el estado de resultado operacional durante
la vigencia del contrato de arrendamiento.

Al término del periodo del contrato de arrendamiento operativo,
cualquier pago por penalizaciones del contrato requeridos por el
Arrendador se registra en gastos del periodo en que termina dicho
contrato.
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3. Transicion a las
NIIF

La Compafia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, y
por encontrarse adicionalmente sujeta y regulada por la ley de Mercados de
Valores, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas internacionales de informacién
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2009 y aplicacion total a partir del 1 de enero de
2010, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada
resolucion.

3.1.

3.1.1.

3.1.2,

Bases de la transicion a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1

Los presentes estados financieros de Cepsa S.A. corresponden al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cepsa S.A.
ha aplicado NIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicidon de Cepsa S.A. es el 1 de enero de 2009. Cepsa S.A.
ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
La fecha de adopcidn de las NIIF por Cepsa S.A. es el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a NIF 1, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Cepsa S.A.

(a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencidn no es aplicable.

{b) Contratos de seguro.
Esta exencién no es aplicable.

(c) Costo atribuido,
Cepsa S.A. ha elegido medir ciertos items de propiedades, plantas y
equipos a su valor razonable a la fecha de transicion de 1 de enero
de 2009.

{(d) Arrendamientos.
Esta exencidn no es aplicable.

{e) Beneficios a los empleados.
Cepsa S.A. ha optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas al 1 de enero de 2009.

(f) Diferencias de conversién acumuladas.

Esta exencidn no es aplicable.
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3.2

3.2.1.
3.2.2
3.2.3.
3.2.4.

3.2.5.

{(g) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta

y asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

{h) Activos vy pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

(i) Instrumentos financieros compuestos.
Cepsa S.A. no ha emitido ningun instrumento financiero compuesto,
por lo que esta exencién no es aplicable.

{i) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

(k) La_medicién_a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconggimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

(1Y Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades,
planta y equipo.
Cepsa S.A. no ha detectado a 1 de enero de 2009 ningun activo u
operacion por el que pudiera incurrir en costos por
desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta exencién.

{m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo
con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios
Esta exencidn no es aplicable, la Compaifiia no posee concesiones de
servicios

(n) Costos por préstamos.
Esta exencidn no es aplicable.

(o) Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencidn no es aplicable.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF en Cepsa S.A.

Ajustes al 01 de enero de 2009 y al 31 de diciembre de 2009.
Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre 2009.
Conciliacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31 diciembre
2009.

Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de
2009.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre 2009.
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3.2.6. Conciliacidn del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre del 20009.

3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2009 y al 31 de diciembre de 2009.

Ajustes al 1 de enero de 2009.
1. En las cuentas por cobrar de Servicios de Rentas Internas, se dan de baja por

considerarlos incobrables, por un total de 266,900,11

2. Se realizé el ajuste de las ventas facturadas pero que no cumplen con los
criterios exigidos por NIC 18 Ingresos, por :

Ventas USS (459,218,24)
Inventarios (Costos de ventas) USS 324,859,50

3. La Compaiiia realizd el analisis correspondiente de la cobrabilidad en cuenta
por cobrar clientes en base a la verdadera cobrabilidad de cada uno de los
saldos y el respaldo de garantias, por lo cual realizé un ajuste en Provision
cuentas incobrables por USS (52,296,64).

4. la Compaiifa realizé el andlisis correspondiente a obsolescencia de su
inventario y determind un ajustes de USS (95,987,94)

5. Enla cuenta jubilacién patronal se realizo el ajuste correspondiente con el fin
de registra el 100% del gasto determinado por parte del perito actuario, por
USS( 40,684,75)

6. Se realizo el ajuste contable del saldo de la cuenta reserva por valuacion de
activos, por: US$ 19,491,37

7. La Compafiia realizo la valoracién de sus activos fijos — Bienes inmuebles, por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiias,
producto del cual se realizé el ajuste correspondiente, asi tenemos:

En la cuenta Depreciacion Acumulada se realiza un ajuste por error en el
calculo de la depreciacion; se calculaba en relacién a la vida atil tributaria,
los célculos actuales se realiza en base a fa vida util estimada y al valor
residual estimado por el perito valuador, por US$ 371,701,73.

En la cuenta costo se realiza un ajuste con el fin de registrar presentar el
valor razonables de los activos, tomando como método de valoracién por

primera adopcion el método de costo atribuido, , por

Edificios USS$ 713,579,49
Terreno USS 364,449,50
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Ajustes al 31 de diciembre de 2009.

1. Se realizd el ajuste de las ventas facturadas pero que no cumplen con los

criterios exigidos por NIC 18 Ingresos, por :

Ventas USS 22,090,92
Inventarios (Costos de ventas) USS 96,300,52

La Compafiia realiz6 el andlisis correspondiente de la cobrabilidad en cuenta
por cobrar clientes en base a la verdadera cobrabilidad de cada uno de los
saldos y el respaldo de garantias, por lo cual realizé un ajuste en Provision
cuentas incobrables por USS 117,472,63

La Compaiiia realizé el analisis correspondiente a obsolescencia de su
inventario y determind un reverso del ajuste realizado anteriormente por de
USS$ 103,046,72

En la cuenta jubilacidn patronal se realizo el ajuste correspondiente con el fin
de registra el 100% del gasto determinado por parte del perito actuario, por
USS (44,953,85)

Se realizd el ajuste contable del saldo de la cuenta reserva por valuacion de
activos, por: USS (19,491,37)

La Compaiiia realizé la valoracidn de sus activos fijos — Bienes inmuebles, por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias,
producto del cual se realizé el ajuste correspondiente, asi tenemos:

En la cuenta Depreciacién Acumulada se realiza un ajuste por error en el
calculo de la depreciacidn; se calculaba en relacion a la vida util tributaria,
los célculos actuales se realiza en base a la vida util estimada y af valor
residual estimado por el perito valuador, por USS$ 41,694,38,.

Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos pagados.

Se determina el valor del Impuesto, si la cantidad pagada excede del valor a
pagar, el exceso se reconocerd como un activo, y si el valor no se ha
liguidado en su totalidad se debe reconocer como un pasivo. NIC 12. Los
valores registrados por este concepto son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar US$ 207,079,48
Impuesto diferido por pagar USS 525,497,02

Los ajustes de implementacion NIIF del 2009 generan un incremento

acumulado en patrimonio de US$$684,135,29; con este incremento el saldo
de la cuenta Utilidades no Distribuidas se registra en US$3,949,973,36
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3.2.2. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero de 2009 y 31 de diciembre de 2009.

CEPSAS.A.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NEC - NIIF

{Expresado en délares)

Saldo al Saldo al
Concepto 1-ene-09 31-dic-09
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 6,449,168 8,525,184
(-) Bajade cuentas por cobrar al SRI {266,900} {266,900)
(-) Reverso de ventas diferidas (459,218) (437,127)
(+) Impuesto diferido por cobrar: por reverso de ventas
diferidas 114,805 108,282
(+) Reverso del costo de ventas diferidas 324,860 228,559
-) Impuesto diferido por pagar: por reverso del costo de
ventas diferidas (81,215) (57,140)
(-) Actualizacion de \a provisidn cuentas incobrabtes (52,297) 65,176
(+) Impuesto diferido por cobrar por actualizacién de la
provisién cuentas incobrables 91,221 76,388
{+) Actualizacion de la provisiéon porlenta rotacién de
inventarios (95,988) 7,059
(-) Actualizacidn de la provisién por jubilacién patronal (40,685) (85,639)
(+) Impuesto diferido por cobrar por alcance de |a provisién
por jubilacién patronal 10,171 21,410
(+) Actualizacién dep. acum. activos fijos bajo NIIF 371,702 413,396
(+) Utilidad en avalto de Edificios 713,579 713,579
(-) Impuesto diferido por pagar por activos fijos (499,039) (468,357)
(+) Utilidad en avallio de Terrenos 364,450 364,450
Efecto de la transicion a las NIIF 495,446 684,136
Patrimonio neto segin NiIF 6,944,614 9,209,320
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3.2.3. Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 diciembre 2009.

CEPSA S. A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Efecto de
Saldos NEC al transicién a las Saldos NIIF al
31-dic-09 NIIF 31-dic-09

ACTIVO
Activo corriente .

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.308.826 - 1.308.826

Inversiones temporales 107.026 (107.026) -
Activos financieros

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - 107.026 107.026

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6.702.683 - 6.702.683

Otras cuentas por cobrar 534.763 (266.900) 267.863

Otras cuentas por cobrar refacionadas 503.411 - 503.411

(-) Provisidn cuentas incobrables (483.456) 65.176 (418.280)
Inventarios 5.509.084 235.618 5.744.702
Servicios y otros pagos anticipados 107.013 20.430 127.443
Total activos corrientes 14.289.350 54.324 14.343.674
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 3.881.022 1.491.425 5.372.447
Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos - 149.940 149.940
Activos financieros no corrientes

Otras inversiones 795 - 795
Otros activos no corrientes

Otros activos no corrientes 227.338 {20.430) 206.908
Total activos no corrientes 4.109.155 1.620.935 5.730.090
Total activos 18.398.505 1.675.259 20.073.764
Suman y pasan... 18.398.505 1.675.259 20.073.764

26




cCERPSA

CEPSA S. A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Efecto de
Saldos NEC al transicién a las Saldos al
31-dic-09 NIIF 31-dic-09

Suman y vienen... 18.398.505 1.675.259 20.073.764
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 1.203.638 - 1.203.638

Obligaciones con instituciones financieras 3.567.669 - 3.567.669

Provisiones 198.633 - 198.633

Otras obligaciones corrientes 1.973.976 - 1.973.976

Cuentas por pagar compafiias relacionadas - - -
Total pasivos corrientes 6.943.916 - 6.943.916
Pasivos no corrientes

Obligaciones can instituciones financieras largo plazo 2.148.403 - 2.148.403

Provisiones por beneficios empleados 781.002 85.639 866.641

Ingresos diferidos - 437.127 437.127

Pasivo por impuestos diferidos - 468,357 468.357
Total pasivos no corrientes 2.929.405 991.123 3.920.528
Total pasivos 9.873.321 991.123 10.864.444
PATRIMONIO
Capital

Capital Social 343.324 - 343.324
Aportes de accionistas para futura capitalizacién

Aportes para futura capitalizacién 4.656.676 - 4.656.676
Reservas

Reserva legal 259.346 - 259.346

QOtras reservas 19.491 {19.491) -
Resultados acumulados

Ganancias acumuladas 1.023.155 - 1.023.155

Resultados acumulados provenientes de la adopcion - 514.937 514.937

Ganancia del ejercicio 2.223.192 188.690 2.411,882
Total patrimonio 8.525.184 684.136 9.209.320
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 18.398.505 1.675.259 20.073.764
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3.2.4. Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de 2009.

CEPSA S. A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Efecto de
Saldos NEC al transicién a las Saldos NIIF al
01l-ene-09 NIIF 01-ene-09

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 284.132 - 284.132

Inversiones temporales - - -
Activos financieros

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - - -

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 5.988.526 - 5.988.526

Otras cuentas por cobrar 918.051 (266.900) 651.151

Otras cuentas por cobrar relacionadas 438.352 - 438.352

(-) Provision cuentas incobrables (404.992) (52.297) (457.289)
Inventarios 5.382.527 228.872 5.611.399
Servicios y otros pagos anticipados 64.254 20.430 84.684
Total activos corrientes 12.670.850 (69.895) 12.600.955
Activo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 3.508.387 1.449.731 4.958.118
Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos - 134.982 134,982
Activos financieros no corrientes

Otras inversiones 4.303 - 4.303
Otros activos no corrientes

Otros activos no corrientes 49.363 (20.430) 28.933
Total activos no corrientes 3.562.053 1.564.283 5.126.336
Total activos 16.232.903 1.494.388 17.727.291
Sumany pasan... 16.232.903 1.494.388 17.727.291
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CEPSA S. A,

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares)

Efecto de
Saldos NEC al transicién a las Saldos NIIF al
01-ene-09 NIIF 01-ene-09

Sumany vienen... 16.232.903 1.494.388 17.727.291
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 1.014.657 - 1.014.657

Obligaciones con instituciones financieras 3.295.635 - 3.295.635

Provisiones © 218.354 - 218.354

Otras obligaciones corrientes 994.169 - 994.169

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 42,299 - 42.299
Total pasivos corrientes 5.565.114 - 5.565.114
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 3.570.000 - 3.570.000

Provisiones por beneficios empleados 648.621 40.685 689.306

ingresos diferidos - 459.218 459.218

Pasivo por impuestos diferidos - 499.039 499.039
Total pasivos no corrientes 4.218.621 998.942 5.217.563
Total pasivos 9.783.735 998.942 10.782.677
PATRIMONIO
Capital

Capital Social 343.324 - 343.324
Aportes de accionistas para futura capitalizacién

Apartes para futura capitalizacién 4.656.676 - 4.656.676
Reservas

Reserva legal 165.215 - 165.215

Otras reservas 19.491 (19.491) -
Resultados acumulados

Ganancias acumuladas 323.155 - 323.155

Resultados acumulados provenientes de la adopcion @ - 514.937 514.937

Ganancia del ejercicio 941.307 - 941.307
Total patrimonio 6.449.168 495.446 6.944.614
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16.232,903 1.494.388 17.727.291
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3.2.5.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de diciembre 2009

CEPSA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias:
Lubricantes
Llantas
Vehiculos VW
Talleres Postventa VW
Otras Lineas

Total Ventas

Costo de ventas:
Lubricantes
Llantas
Vehiculos VW
Talleres Postventa VW
Otras Lineas
Regalias Lubricantes

Total costo de ventas
Margen bruto

OTROS INGRESOS
Venta activos fijos
Ingresos financieros
Arriendos
Otros ingresos

Total otros ingresos

GASTOS
Gastos de administracidén y ventas
Gastos financieros
Gastos provisiones
Otros gastos

Total gastos

Utilidad antes de impuestos y participacién
a trabajadores

Participacién a trabajadores

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente
Efecto impuestos diferidos

Total impuestos y participacion a trabajadores

Efecto de
Saldos NEC al transicién alas Saldos NIIF al
31-dic-09 NIIF 31-dic-09
20.897.389 (118.037) 20.779.352
5.648.802 140.128 5.788.930
478.726 - 478.726
27.024.917 22.091 27.047.008
(12.342.534) (208.380) (12.550.914)
(3.467.752) (88.875) (3.556.627)
(750.642) 200.954 {549.688)
(1.004.770) - (1.004.770)
(17.565.698) (96.301) (17.661.999)
9.459.219 (74.210) 9.385.009
66.160 - 66.160
68.513 - 68.513
56.228 - 56.228
68.094 - 68.094
258.995 - 258.995
(4.424.203) (413.215) (4.837.418)
(685.920) - (685.920)
(615.878) 429.521 (186.357)
(339.227) 200.954 {138.273)
{6.065.228) 217.260 (5.847.968)
3.652.986 143.050 3.796.036
(547.948) - (547.948)
(881.846) - (881.846)
- 45.640 45.640
{1.429.794) 45.640 (1.384.154)
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CEPSA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
(Expresado en délares)

Efecto de
Saldos NEC al transicién a las Saldos NIIF al
31-dic-09 NIIF 31-dic-09

Suman y vienen... 2.223.192 188.690 2.411.882
Utilidad de operaciones continuadas 2.223.192 188.690 2.411.882
Ingresos por operaciones discontinuadas - - -
Gastos por operaciones discontinuadas - - -
Utilidad de operaciones discontinuadas - - -
Utilidad neta del ejercicio 2.223.192 188.690 2.411.882
Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral

Otros: - - -
Resultado integral total del afio 2.223.192 188.690 2.411.882

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios

de la controladora 2.223.192 188.690 2.411.882
Resultado integral atribuible a participaciones

no controladoras - - -

Resultado integral total 2.223.192 188.690 2.411.882

Promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacion 343.324 - 343.324

Utilidad neta por accién

Utilidad por accién basica 6,4755 7,0251
Utilidad de operaciones continuadas 6,4755 7,0251
Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000

Utilidad por accién diluida 0,0000 0,0000
Utilidad de operaciones continuadas 0,0000 0,0000

Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
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3.2.6. Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre 2009

CEPSAS. A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Por los aRos terminados al,

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de cliente
Efectivo pagado a proveedres y empleados
Impuesto a la renta pagado
intereses pagados
Intereses recibidos
Otros egresos netos de otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo recibido por la venta de activos fijos
Efectivo recibido por la venta de inversiones permanentes
Efectivo pagado por la compra de activos fijos
Disminucién en otros activos corrientes
Efectivo pagado por activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por las actividades financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias y financieras
Pago de dividendos
Pago jubilacidn patronal y desahucio
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

Efecto de la
Saldos NEC transicién alas Saldos NIIF
31-Dic-09 NIIF 31-Dic-09

26.269.224 - 26.269.224
(21.904.044) 11.326 (21.892.718)
(140.922) (212.025) (352.947)
(790.455) 24.486 (765.969)
68.513 - 68.513
(212.586) 80.049 (132.537)
3.289.730 (96.164) 3.193.566
121.674 - 121.674
1.189 - 1.189
(711.120) - (711.120)
(238.087) 60.112 (177.975)
(107.026) - (107.026)
(933.370) 60.112 (873.258)
(1.149.563) 36.052 (1.113.511)
(147.176) - (147.176)
(34.927) - (34.927)
(1.331.666) 36.052 (1.295.614)
1.024.694 - 1.024.694
284.132 - 284.132
1.308.826 - 1.308.826
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CEPSA S. A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDAES DE OPERACION
{Expresado en dolares)

Efecto de la
Saldos NEC transicidn alas Saldos NHNF
Por los afios terminados al, 31-Dic-09 NIIF 31-Dic-09
Utilidad neta 2.223.192 188.690 2.411.882
Ajustes para conciliar [a utifidad neta con ef efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion 282.970 (41.693) 241,277
Amortizacién 60.112 (60.112) -
Provisidn para cuentas incobrables 120.000 (117.473) 2.527
Provisién para Impuesto a la renta y participacién a trabajadores 1.429.794 - 1.429.794
Liberacién / constitucién impuesto diferido - (45.640) (45.640)
Provision para jubilacidén patronal y desahucio 167.308 44.954 212.262
Utilidad en venta de activos fijos (66.160) - (66.160)
Pérdida en venta de inversiones permanentes 2.319 - 2.319
Ingresos diferidos - (22.091) (22.091)
Provisidn obsolescencia inventarios 45.600 (45.600) -
Provision regalias 194.095 - 194.095
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (649.489) 212.025 (437.464)
Aumento en inventario y gastos pagados anticipados (214.916) 38.854 (176.062)
Aumento en cuentas por pagary gastos 107.377 (74.873) 32.504
Disminucién en obligaciones con trabajadores e impuesto a la renta (412.472) {173.205) (585.677)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 3.289.730 (96.164) 3.193.566
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Se detallan a continuacion las explicaciones de los diferentes conceptos incluidos
en las conciliaciones antes indicadas:

1. Activo fijo

Para efectos de primera adopcidén, Cepsa S.A. procedié a revaluar algunos
componentes de propiedades edificios y terrenos. La retasacién efectuada
se realizé por unica vez de acuerdo con NIiF 1 y el nuevo valor corresponde
al costo inicial del activo a partir de la fecha de transicidn. La politica de la
Compaiiia con relacion a activos fijos fue revalorizar solamente terrenos y
edificios. Con relacién a las compras del afio los activos fijos han sido
depreciados de acuerdo a analisis real de la vida atil de los activos, con
excepcion de vehiculos los cuales se han depreciado tomando en cuenta el
valor de oportunidad es decir se lo ha depreciado en un 80 % del costo y el
20 % se lo considera como valor de oportunidad. Esto en razén de que la
mayoria de los vehiculos de la Compaifiia tienen un uso continuo relacionado
con el negocio, es decir su remplazo se lo hace entre tres y maximo 4 afios.

Metodologia y Procedimientos aplicados para la revalorizacion de terrenos y
edificios

e Andlisis de Mercado
e Consideraciones:

Bienes inmuebles similares que se encuentran a la venta en el sector de
locacion de la propiedad para determinar los costos del m2 del terreno y

construcciones individualmente.

Tipo de demanda de la zona y grupo econdmico que puede demandar la
propiedad.

Ubicacién de acuerdo al tipo de zona y vias de acceso.
Posibilidades de Venta
Las posibilidades de liquidacién son, en general, limitadas a mediano

plazo, debido a la ubicacion y costo de las propiedades.

Metodologia y Procedimientos aplicados

Inspeccidn:
Para la constatacién fisica se verificaron las instalaciones de CEPSA S.A., en

las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca. Se inspecciond cada bien
inmueble descrito fisicamente en el sitio determinando su estado:

B=Bueno
R=Regular
M=Malo
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Valoracién:

Una vez verificados los terrenos y construcciones, éstos se ingresaron a una
base de datos para depurar y homogenizar la informacion, luego se realizé
un estudio de mercado de las propiedades iguales o de similares
caracteristicas de venta dentro de la zona de ubicacién.

Para obtener el Valor Razonable se utilizd el enfoque de costos promedio,
mismo que considera los datos de la Cdmara de la Construccién, el analisis
en base a los materiales y tipo de acabados para obtener los valores
reajustados y depreciados por factores técnicos.

Modelo matematico utilizado:

Método del Valor a Nuevo: Este método nos da a conocer el Valor Razonable
del bien inmueble a partir del Valor de Reposicién, el cual se ve afectado por
el tiempo de uso y el estado del bien.

Tendencia del sector Estable
Oferta/Demanda Media
Aspectos positivos Bienes con buena ubicacién y

adecuado mantenimiento.

Aspectos negativos Baja facilidad de liquidacién a
mediano plazo por costo.

Valor compra activo a nuevo Andlisis de propiedades nuevas
o de similares caracteristicas
dentro de la zona.

Valor costo reposicion Se consideran como conceptos
de depreciacion estado vy
analisis comparativo de
mercado.

Valor de oportunidad Para ser atractiva la
negociacion se consideré un
decremento promedio del 20 %
tomando en cuenta los afios de
construccion.

Tendencia del sector Estable
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4. Gestién del Las actividades de Cepsa S.A. estdn expuestas a diversos riesgos como se
riesgo describe a continuacion:
4.1. Riesgos operacionales
(a) Riesgos de litigios

(b)

(c)

(d)

A la presente fecha Cepsa S.A., no tiene litigios importantes fuera de
los relacionados a cobranza de cierta cartera retrasada.

Como toda empresa comercial Cepsa S.A. puede ser parte de un
conflicto, sin embargo tanto las politicas comerciales, laborales y
crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las
leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgos asociados a adquisiciones

Dentro de la estrategia de crecimiento de Cepsa S.A., un aspecto
importante, es la de crear nuevas lineas de negocios dentro del
segmento automotriz, en este sentido Cepsa S.A. cuenta con mas de
50 afios de experiencia y los riesgos implicitos asociados son
minimos.

Riesgo asociado a Contratos con clientes y/o proveedores

Cepsa S.A. cuenta con una vasta experiencia en la venta de bienes y
servicios a clientes del area automotriz. De la misma forma los
proveedores de estos insumos son empresas que mantienen largos
afos de relacion con Cepsa S.A. por lo tanto los riesgos con esta
categoria también son minimos.

Estos proveedores tienen un altisimo grado de control de calidad y
supervision en el campo de los productos que ellos venden, por lo
que el riesgo de falla de estos es minimo al momento de
comercializarlos y usarlos.

Riesgos no asegurados

La empresa por su caracter comercial cuenta con todos sus activos
debidamente asegurados y en muchos de ellos cubren el lucro
cesante por ciertas situaciones, como todo negocio Cepsa S.A. puede
correr el riesgo de paralizacién por diversas circunstancias, situacién
que no ha ocurrido desde su fundacién en 1958.
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5.

Informacion por
segmentos

4.2.

4.3,

4.4,

Riesgo pais

Cepsa S.A. tiene presencia unicamente en el mercado nacional. En
consecuencia, su hegocio, condicion financiera y resultados
operacionales dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica. Eventuales cambios adversos en tales condiciones
podrian causar un efecto negativo en el negocio y resultados
operacionales de Cepsa S.A.

Riesgo por fluctuacién de tasa de interés

Cepsa S.A. mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero
ecuatoriano a tasas de interés corporativas, las mismas que son
substancialmente menores a las tasas de interés convencionales. En los
ultimos 2 afios la empresa ha realizado 2 Emisiones de Obligaciones por
un total de Siete millones de ddlares, de los cuales tenemos como base
referencial 1a tasa pasiva del sector bancario y financiero, estos pasivos
son de caracteristicas de largo plazo y los ajustes son de manera
trimestral. La tasa de interés de estos pasivos son inclusive mas bajas
que la otorgada por los bancos comercial a Cepsa S.A., por lo tanto si
bien existe un riesgo de tasa de interés, estas estan diversificadas desde
su origen, asi como bajas desde el punto de vista del tipo de crédito.

Riesgo de los activos

Los activos fijos de edificacién, infraestructura, instalacién vy
equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad civil que ellos originan,
se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos
términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en los
negocios y resultados operacionales de Cepsa S.A.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacién del
desempenio. La sociedad opera con un segmento Unico.
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6. Efectivoy La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:
equivalentes al
efectivo

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
Efectivo en caja 34,909 25,191 21,209
Saldos en bancos 1,830,543 1,283,635 242,839
Depdsitos a plazo (1) 1,400,000 - 20,084

3,265,452 1,308,826 284,132

(1) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a la inversion en el Banco
Bolivariano al 1 % de interés anual con un plazo de 14 dias desde el 21
diciembre 2010 y vencimiento el 3 enero 2011.

Al 1 de enero de 2009, corresponde a titulos en acciones por negociar de la
Compaiiia Clasauto.

La composicion de los saldos en bancos es la siguiente:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31,2010 31, 2009 2009
Banco Bolivariano 675,746 479,611 91,024
Banco Produbanco 370,731 207,441 56,644
Banco del Pichincha 281,588 371,018 13,777
Banco Internacional 200,865 61,640 660
Banco de Machala 98,590 60,544 25,880
Banco Rumifiahui 92,164 73,964 48,380
Efg Bank International 56,713 24,855 -
Banco Del Pacifico 41,927 3,189 6,013
Credifast 10,258 - -
Banco Capital 996 - -
Banco del Austro 965 1,373 461

1,830,543 1,283,635 242,839




CEPSA

7. Activos 7.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:
financieros

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se detallan a
continuacién:

Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2010 31, 2009 2009

Otros (1) 150,256 107,026 -

150,256 107,026 -

(1) Corresponde a los fondos aportados por la Compania proveniente del
cobro de los clientes Corporacion Econdmica de la Sierra S.A. (CESSA) vy
Sarango Luna Marco Adarlicio, los cuales son destinados al pago de las
obligaciones que tiene Cepsa S.A. en virtud de proceso de emisién de
obligaciones de largo plazo. Estos recursos son mantenidos en una
cuenta corriente en el Banco de fa Produccidn.

7.2, Cuentas por cobrar clientes no relacionados:

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no
relacionados, por concepto de venta de {ubricantes, Iltantas, vehiculos y
otras lineas de productos. El vencimiento de las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados fue como se detalla a continuacion:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
Hasta 3 meses 6,773,402 6,036,772 5,400,713
Entre 3 y 6 meses 51,313 129,806 46,805
Mds de 6 meses 374,349 536,105 541,008

7,199,064 6,702,683 5,988,526

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, no difiere significativamente, de su valor en libros.

Los montos correspondientes a los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar individuaimente deteriorados son los siguientes:

Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2010 31, 2009 2009

Deudores en proceso de gestion
prejudicial 354,046 421,108 456,607

354,046 421,108 456,607
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7.3. Otras cuentas por cobrar:

El rubro de otras cuentas por cobrar mantiene movimientos deudores y
acreedores normales del giro del negocio. Un resumen de esta cuenta,

fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31,2010 31, 2009 2009
Anticipo proveedores (1) 110,482 75,379 234,607
Anticipos gastos 94,678 127,525 146,242
Préstamos y anticipos empleados (2) 61,921 40,868 52,083
Reclamos al seguro 57,150 9,213 17,702
Anticipo gastos viaje 3,493 14,878 17,178
Reclamo SRI renta 2007 - - 47,259
Nota crédito del SR} - - 136,080
327,724 267,863 651,151

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor en libros.

(1) Al 31 de diciembre de 2010 in&!uye anticipo a proveedor por la construccion

de una linea contra incendios por US$110,482

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, esta cuenta no
incluye operaciones de importancia entre la Compafiia y sus funcionarios y

empleados
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7.4. Otras cuentas por cobrar relacionadas:

Las otras cuentas por cobrar relacionadas, se detallan a continuacion:

Pais de Diciembre  Diciembre Enero 1,

RUC Nombre Naturaleza de la relacion Plazos origen 31, 2010 31, 2009 2009
1790544095001  Inducepsa S.A. Otra parte relacionada (1) Ecuador 297,522 235,899 202,643
1791187474001 Kemcepsa S.A. Otra parte relacionada (1) Ecuador 93,470 197,224 225,209
1791839102001 Lubripac S.A. Otra parte relacionada (1) Ecuador 12,205 11,298 10,500
1791278097001  Clasuto S.A. Otra parte relacionada (1) Ecuador 20,285 58,990 -
423,482 503,411 438,352

(1) No se ha definido plazos de vencimiento para estas cuentas con compafiias asociadas.

Por fos montos involucrados no se efectuaron provisiones de incobrabilidad para los saldos antes mencionados.

Se reciben abonos en funcién de la disponibilidad de efectivo que posean estas compaifias.
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7.5.

Deterioro de cuentas por cobrar

Cepsa S.A. constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar. El deterioro es por el cliente en particular o por
sefiales del mercado.

Madurez Deterioro
Superior a 1 afio 100%
Activos en cobranza judicial 100%

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de
pérdida por deterioro son:

e Madurez de la cartera
s Hechos concretos de deterioros

El movimiento de la provisidon por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas
por cobrar es el siguiente:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Saldo inicial 418,280 457,289
Provisién 156,817 2,527
Castigos (214,913) (41,536)

360,184 418,280

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar
de baja los activos contra fa provisién constituida. Cepsa S.A. sdlo utiliza el
método de provisidn y no el de castigo directo para un mejor control.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que
hayan sufrido un deterioro de valor.

Para el riesgo de crédito existen garantias poco relevantes y éstas son
valorizadas cuando se hacen efectivas.
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8. Inventarios Los inventarios se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
Mercaderias 3,730,210 2,100,712 3,272,959
Materias primas y materiales 2,667,274 1,805,764 2,191,663
Importaciones en transito 534,627 1,838,226 146,777

6,932,111 5,744,702 5,611,399

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a mercaderias para la venta,
materias primas y envases para la produccion, e importaciones en tramite y
transito, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicién. Los
montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La administracién de Cepsa S.A. estima que las existencias seran realizadas
dentro del plazo de un afio.

Cepsa S.A. no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no
mantiene materias primas o productos terminados significativos que presenten
esta caracteristica.

9. Servicios y otros Los pagos anticipados se detallan a continuacion:
pagos

anticipados

Dicienﬁbre Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
Adecuaciones lineas VW (1) 183,049 - -
Seguros pagados por anticipado ~ (2) 129,851 90,748 62,694
Convenios Auto Shop (3) 40,000 - -
Arriendos anticipados FDG (4) 7,765 15,531 15,531
Contratos de comodato (5)
Mamut Andino 10,491 - -
Patricia Ramirez 2,205 1,960 1,960
Translatina 1,470 2,940 2,940
Otros 2,302 16,264 1,559
377,133 127,443 84,684

(1) Los gastos por adecuaciones en el edificio 6 de Diciembre para la linea
Volkswagen se estard activando el afio 2011 al concluir los trabajos en

curso.
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{(2) Corresponde a pdlizas de seguro que la Compaiiia renueva en los meses de
noviembre de cada afio.

(3) Con relacién al convenio con Auto shop Cepsa pago USS 200 mil ddlares a
cambio de ser el distribuidor exclusivo de llantas Yokohama para vehiculos
livianos en toda la republica del Ecuador, por lo que a cambio Auto shop
entregd a Cepsa todos documentos en que manifiesta su intencion
irrevocable de dar por terminada la relaciéon comercial con el distribuidor de
llantas Toyota Tsusho del Ecuador. La gerencia de Cepsa S.A. estima que la
duracidn para captar el mercado es de cinco afios y su amortizacién se basa
en ese criterio.

(4) Corresponde a arriendos anticipados con la Federaciéon Deportiva del
Guayas que vienen desde el afio 1992 y finalizan en julio de 2011.

(5) Los contratos de comodato o convenios de comercializacién tienen como
finalidad entregar a clientes especiales dinero, equipos o productos con el
fin de que los clientes se comprometen a comprar cierta cantidad de
galones lubricantes y llantas entre 18 y 36 meses.

10. Propiedades, El detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestran
plantasy en la tabla siguiente:
equipos

Diciembre  Diciembre Enerol,

31, 2010 31, 2009 2009
Propiedades, plantas y equipos, neto
Terrenos (1) 2,292,723 2,292,723 2,292,723
Edificios (1) 2,049,955 2,125,359 2,059,432
Vehiculos 926,868 795,309 487,447
Equipos de computacién 61,899 64,564 34,403
Equipo de servicio 116,222 45,792 37,938
Muebles y enseres 53,952 21,618 17,572
Equipo de oficina 14,726 19,414 20,361
Instalaciones 7,171 7,668 8,238
Equipos planta de quimicos - - -
Herramientas - - 4

5,523,516 5,372,447 4,958,118
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Diciembre  Diciembre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009
Propiedades, plantas y equipos, bruto
Terrenos 2,292,723 2,292,723 2,292,723
Edificios 2,247,273 2,190,164 2,105,942
Vehiculos 1,688,296 1,528,900 1,148,038
Equipos de computacion 215,638 471,115 416,164
Equipo de servicio 200,175 192,023 177,542
Muebles y enseres 71,720 151,465 144,187
Equipo de oficina 35,329 121,451 116,286
Instalaciones 18,232 51,321 50,048
Equipos planta de quimicos - 10,831 10,831
Herramientas - 347 347
6,769,386 7,010,340 6,462,108
Diciembre  Diciembre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009
Depreciacién acumulada y deterioro
del valor
Edificios 197,318 64,805 46,510
Vehiculos 761,428 733,591 660,591
Equipos de computacion 153,739 406,551 381,761
Equipo de servicio 83,953 146,231 139,604
Muebles y enseres 17,768 129,847 126,615
Equipo de oficina 20,603 102,037 95,925
Instalaciones 11,061 43,653 41,810
Equipos planta de quimicos - 10,831 10,831
Herramientas - 347 343
1,245,870 1,637,893 1,503,990

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, parte de terrenos y edificios de la
Compania se encuentran hipotecadas a instituciones bancarias.
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El movimiento neto de propiedades, plantas y equipos es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010.

Equipos de Equipos de Muebles y Equipos de

Terrenos Edificios Vehiculos computacién servicios enseres oficina Instalaciones Herramienta Total

Saldo inicial 2,292,723 2,059,432 487,447 34,403 37,938 17,572 20,361 8,238 4 4,958,118
Adiciones - 84,222 506,157 56,530 50,493 7,278 5,166 1,274 - 711,120
Ventas y bajas, neto - - (17,715) (1,158)  (35,971) - {670) - - {55,514}
Gasto depreciacion - {18,295) (180,580)  (25,211) (6,668) (3,232) (5,443) {1,844) (4) (241,277)
2,292,723 2,125,359 795,309 64,564 45,792 21,618 19,414 7,668 - 5,372,447

Al 31 de diciembre de 2009.

Equipos de Equipos de Muebles y Equipos de

Terrenos Edificios Vehiculos computacion servicios enseres oficina Instalaciones Herramienta Total

Saldo inicial 2,292,723 2,125,359 795,309 64,564 45,792 21,618 19,414 7,668 - 5,372,447
Adiciones - - 448,631 34,582 82,505 38,877 1,140 1,549 - 607,284
Ventas y bajas, neto - - (52,411) (3,366) (316) (1,940) (734) (203) - (58,970)
Gasto depreciacion - (75,404) (264,661) (33,881) (11,759) (4,603) (5,094) (1,843) - (397,245)
2,292,723 2,049,955 926,868 61,899 116,222 53,952 14,726 7,171 - 5,523,516
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Otras inversiones:

Cepsa S.A. ha reconocido como otras inversiones las participaciones que posee sobre las siguientes sociedades:

Porcentaje de participacion

Costo de inversion

Diciembre  Diciembre Enero 1,

Pais de 31,2010 31, 2009 2009 Diciembre  Diciembre Enero 1,

Empresa origen % % % 31,2010 31, 2009 2009
Consorcio Automotriz (1) Ecuador 1.878% 1.878% 1.878% 14,472 795 795
Electroquil (2) Ecuador - - 0.000% - - 3,508
14,472 795 4,303

Las principales actividades de estas sociedades corresponden a:

(1) Consorcio Automotriz: Ofrece al pablico en general planes de ventas de vehiculos de cualquier marca. Al 31 de diciembre de 2010,
para el incremento en el valor de las participaciones se dio por actualizacion del valor patrimonial proporcional.

(2) Electroquil: Generacion de energia eléctrica. Durante el afio 2009 se vendieron la totalidad de las inversiones en acciones en esta

compaiiia.

Cepsa S.A. no ha realizado otras inversiones durante el ejercicio 2010.
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12. Arrendamiento
operativo

La Compafiia mantuvo contratos de arrendamiento mercantil sobre vehiculos los
cuales se cargan a resultados a medida que se pagan los cdnones de
arrendamiento. El contrato de arrendamiento operativo se dio por concluido en
mayo de 2009.

12.1. Pagos futuros por los arrendamientos operativos

Diciembre  Diciembre
31,2010 31, 2009

Menos de un afio - 7,970

12.2. Cuotas de arrendamientos reconocidas en el Estado de Resultados

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Pagos minimos por arrendamiento bajo
arrendamientos operativos 111,871 106,328

12.3. Bases sobre la que se determina una renta contingente
En la medida que se decida dar término anticipado y no se cumpla con
los plazos minimos de comunicacion, se deben pagar las cuotas

estipuladas en el contrato original.

12.4. Existencia y término de opciones de renovacién y cldusulas de
revision, acuerdos de arrendamiento operativo

No fueron aplicados acuerdos de renovacidén automatica.

12.5. Restricciones impuestas por acuerdos de arrendamiento, acuerdos de
arrendamiento operativo

No existen restricciones.

48




CEPSA

13. Otros activos no
corrientes

14. Cuentas por
pagar

15. Obligaciones con
instituciones
financieras

Los otros activos no corrientes se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009
Convenios Auto Shop 86,668 166,667 -
Contratos de comodato
Mamut Andino 6,347 31,740 -
Patricia Ramirez - 245 3,185
Translatina - 490 2,450
Arriendos anticipado FDG - 7,766 23,298
93,015 206,908 28,933
Las cuentas por pagar a proveedores se detallan a continuacion:
Diciembre  Diciembre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009
Del exterior 452,876 452,816 663,715
Locales 1,126,804 750,822 350,942
1,579,680 1,203,638 1,014,657

Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deuda se detallan a

continuacion:

Diciembre
31, 2009

Enero 1,
2009

Diciembre
31, 2010

Banco Bolivariano:
Préstamos al 8%, 8,83%, 8.89%, 8%,
7.55% y 8% de interés anual con
vencimientos en febrero, marzo,
mayo, junio y noviembre de 2011.

(1)

Préstamos al 8,92% de interés anual
con vencimientos en marzo, abril y
junio de 2010. (1)

2,008,333 - -

742,500 -

Suman y pasan...

2,008,333 742,500
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Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009

Suman y vienen... 2,008,333 742,500

Préstamos al 8.74%, 8,78%, 9.30%,

9.04% y 9.46% de interés anual con

vencimientos en marzo, abril, junio y

julio de 2009. (1) - - 691,037
Banco de Machala:

Préstamos al 8.76%, de interés anual,

con vencimientos en enero

de 2011. (2) 626,423 - -

Préstamos al 9.76%, y 8.75% de

interés anual, con vencimientos en

enero de 2010. {(2) - 398,000 -

Préstamos al 8.95%, 9.11 y 9.26% de

interés anual, con vencimientos en

septiembre, octubre, noviembre vy

diciembre de 2009. (2) - - 556,800
Banco Rumiiiahui:

Préstamos al 9.76% de interés

anual, con vencimiento en enero,

marzo y mayo de 2011. (1) 375,789 - -

Préstamo al 9,25% de interés anual,

con vencimiento en junio

de 2010. (1) - 202,294 -

Préstamos al 11% de interés anual,

con vencimiento en septiembre de

2009. (1) - - 450,000
Banco Pichincha:

Préstamos al 9.74% de interés

anual, con vencimientos en febrero y

marzo de 2011. (1 500,000 - -

Préstamos al 9.74% de interés

anual, con vencimientos en marzo y

abril de 2010. (1) - 400,000 -

Préstamos al 8.92% de interés

anual, con vencimientos en marzo y

mayo de 2009. (1) - - 390,000
Suman y pasan... 3,510,545 1,742,794 2,087,837
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Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2010 31, 2009 2009

Suman y vienen... 3,510,545 1,742,794 2,087,837
Produbanco:

Préstamo al 9.02 % de interés anual

con vencimientos en enero y febrero

de 2011. (1) 956,878 - -

Préstamos al 9.76% y 9.01% de

interés anual con vencimientos mayo

y diciembre de 2010. (1) - 811,917 -

Préstamo al 9.41%, 9,10% y 8.95% de

interés anual con vencimientos en

enerc de 2009. (1) - - 275,670
Banco internacional

Préstamo al 9.05 % de interés anual

con vencimientos en enero de 2011, 450,000 - -
Stanford Group

Préstamo al 10% de interés anual

con vencimiento en marzo de

2009. (3) - - 750,000
Ladan

Préstamo al 11 % de interés anual,

con vencimiento en enero de

2011. (3) 124,379 - -
Terceros relacionados {(Nota 22.1.)
Isabel Davalos:

Préstamo al 11% de interés anual,

con vencimientos en enero de

2011. (3) 24,857 - -

Préstamo al 11% de interés anual,

con vencimientos en enero de

2010. (3) - 33,000 -

Préstamo al 11% de interés anual,

con vencimientos en enero de

2009. (3) - - 63,000
Suman y pasan... 5,066,659 2,587,711 3,176,507
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Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2010 31, 2009 2009
Suman y vienen... 5,066,659 2,587,711 3,176,507
Sr. Felipe Chiriboga:
Préstamo al 7.14% de interés anual,
con vencimiento en marzo de
2011. (3) 12,546 - -
Préstamo al 8.19% de interés anual,
con vencimiento en enero de
2010. (3) - 8,079 -
Sr. Felipe Chiriboga y Verénica Malo:
Préstamo al 7.14% de interés anual,
con vencimiento en febrero de
2011. (3) 14,419 - -
Préstamo al 8.19% de interés anual,
con vencimiento en febrero de
2010. {3) - 11,879 -
Sr. Claudio Cordero:
Préstamo al 9.50% de interés anual,
con vencimiento en marzo de
2009. (3) - - 51,095
Sra. Maria Larrea:
Préstamo por 11,000 al 10% de
interés anual, vencimiento en junio
de 2008. (3) - - 10,000
Emision de Obligaciones:
Corresponde a  titulos valores
emitidos por Cepsa a una tasa de
interés anual reajustable
trimestralmente en base a la tasa
pasiva del Banco Central del Ecuador
mas 2.75% fijo y vencimiento final en
junio de 2012. (Nota 18.) 960,000 960,000 -
6,053,624 3,567,669 3,237,602
Sobregiros bancarios - - 58,033
6,053,624 3,567,669 3,295,635
(1) Garantias detalladas en la Nota 27.
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16. Provisiones

17. Otras
obligaciones
corrientes

(2) Este préstamo estd garantizado con la hipoteca abierta, prohibicién
voluntaria de enajenar, gravar y anticresis de las edificaciones y lotes de
terreno ubicados en la parcelacién agricola "Los Vergeles" ubicado en

Guayaquil.

(3) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.

Las provisiones se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
Honorarios auditores 10,873 4,538 7,347
Regalias Castrol 273,304 194,095 211,007
284,177 198,633 218,354

Las otras obligaciones corrientes se detallan a continuacién:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31,2010 31, 2009 2009
Beneficios del personal 609,022 577,549 254,559
Seguro social 48,194 40,327 78,530
Impuestos 23,536 187,908 40,434
Acreedores varios 182,849 161,893 148,211
Intereses por pagar 58,011 25,551 108,105
Anticipo clientes 63,906 - -
Mantenimientos 23,974 45,541 29,125
Movilizacion 15,772 21,708 12,078
Seguros 118,269 106,011 138,206
Publicidad 255,746 6,160 -
Suministros y servicios ‘ 261,417 131,504 22,019
Otras 450,699 669,823 162,902
2,111,395 1,973,976 994,169
53



cersaA

18. Cuentas por
pagar compaiiias
relacionadas

Las cuentas por pagar relacionadas, se detallan a continuacién:

Pais de Diciembre  Diciembre Enero 1,

RUC Nombre Naturaleza de la relacién Plazos origen 31, 2010 31, 2009 2009
1791278097001 Clasuto S.A. Cuentas corrientes (1) Ecuador - - 42,299
- - 42,299

(1) No se ha definido plazos de vencimiento para estas cuentas con compafiias asociadas.

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccidn libre entre partes interesadas y

debidamente informadas.
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19. Obligaciones con Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
instituciones
financieras a
largo plazo

Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2010 31, 2009 2009

Fundacién Luis Davalos: (Nota 22.2.)
Préstamos al 10% de interés anual,
con vencimientos en julio de
2012. (1) 350,000 - -

Préstamos al 9.50% y 10% de interés
anual, con vencimientos en febrero y
julio de 2008. (1) - 395,000 -

Préstamos al 9.50% y 10% de interés
anual, con vencimientos en febrero y
junio de 2009. (1) - - 415,000

Produbanco:
Préstamo al 9.77% y 9.33% de
interés anual con vencimientos en
septiembre y octubre de 2012. (1) 186,160 - -

Préstamo al 9.32% de interés anual
con vencimientos en mayo de
2012. (1) - 193,403 -

Banco Rumifiahui:
Préstamo al 9.76% de interés anual
con vencimientos en septiembre de
2012. (1) 19,899 - -

EFG Bank:
Préstamos al 10% de interés anual
con vencimientos en abril, agosto y
septiembre de 2009. (1) - - 3,155,000

Emision de Obligaciones:
Corresponde a titulos valores
emitidos por Cepsa a una tasa de
interés anual reajustable
trimestralmente en base a la tasa
pasiva del Banco Central del Ecuador
mas 2.75% fijo y vencimiento final en
junio de 2012. (2) 600,000 1,560,000 -

1,156,059 2,148,403 3,570,000
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2010 31, 2009 2009
2009 - - 3,570,000
2010 - 395,000 -
2012 1,156,059 1,753,403 -

1,156,059 2,148,403 3,570,000

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas y son renovados
sucesivamente por periodos anuales, por lo que se los considera a largo
plazo.

(2) Corresponde a titulos emitidos, de acuerdo a la siguiente denominacion:

Valor
Clase Serie NGmeros Nominal  Valor Total
A 1 Del1al30 50,000 1,500,000
A 2 Del 31 al 80 20,000 1,000,000
A 3 Del 81 al 125 10,000 450,000
A 4 Del 126 al 135 5,000 50,000
3,000,000
20. Provisiones por Las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:
beneficios
empleados
Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Provision por jubilacién patronal 735,991 646,385
Otros beneficios a empleados no
corrientes 256,951 220,256

992,942 866,641

56



CEPSA

21. Ingresos
diferidos

20.1. Jubilacion patronal:

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2010 31, 2009

Saldo inicial 646,385 495,335
Provision del afio 100,695 162,135
Pagos (11,089) (11,085)
735,991 646,385

20.2. Otros beneficios no corrientes para los empleados (desahucio):

El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2010 31, 2009

Saldo inicial 220,256 193,970
Provisién del afio 88,226 50,127
Pagos (51,531) (23,841)
256,951 220,256

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, corresponde a ventas no despachadas

y que fueron liguidadas en el mes de enero de 2010.
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22. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

22.1. Obligaciones financieras

Pais de Diciembre  Diciembre Enero 1,

RUC Nombre Naturaleza de la relacién Plazos origen 31, 2010 31, 2009 2009
1704570074 Isabel Davalos Terceros relacionados 30 dias Ecuador 24,857 33,000 63,000
1712451606 Felipe Chiriboga Terceros relacionados 30 dias - 12,546 8,079 -
1706988654 Verénica Malo Terceros relacionados 30dias - 14,419 11,879 -
0100319052 Claudio Cordero Terceros relacionados 30 dias Ecuador - - 51,095
- Maria Larrea Terceros relacionados 30dias  Ecuador - - 10,000
51,822 52,958 124,095

{1) No se ha definido plazos de vencimiento para estas cuentas con compaiiias asociadas.

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccién libre entre partes interesadas y
debidamente informadas.
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22.2. Prestamos financieros a largo plazo:

Pais de Diciembre  Diciembre Enero 1,
RUC Nombre Naturaleza de la relacion Plazos origen 31, 2010 31, 2009 2009

1791292650001 Fundacion Luis Otras partes relacionadas 30dias  Ecuador
Dévalos 350,000 395,000 415,000

350,000 395,000 415,000

22.3. Transacciones significativas:
Las transacciones mds significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre

RUC Nombre Naturaleza de la relacién Naturaleza de la transaccion 31, 2010 31, 2009
1790544095001 Inducepsa S.A. Otras partes relacionadas Ventas bienes 272,243 454,421
1790544095001 Inducepsa S.A. Otras partes relacionadas Compras bienes 207,984 267,102
1791187474001 Kemcepsa S.A. Otras partes relacionadas Ventas servicios 32,718 28,049
1791187474001 Kemcepsa S.A. Otras partes relacionadas Compras servicios 392,737 381,890
1791839102001 Lubripac S.A. Otras partes relacionadas Ventas bienes 56,813 -
1791278097001 Clasuto S.A. Otras partes relacionadas Ventas bienes 140,435 26,622

1,102,930 1,158,084
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23. Impuesto a la El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
renta Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial N0.497-S de diciembre 30 de 2008}, por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del
Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para
la Aplicacidon de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinaria 0 equipo nuevo que se utilice para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren fa productividad, generen diversificacién
productiva e incrementen el empleo.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion fue considerada solo
cuando se tratara de la adquisicion de activos productivos destinados a la
adquisicion de maquinaria o equipo nuevo utilizados para su actividad
productiva.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al
menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicién, de lo contrario, se
procedera a la reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de fas utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el
afio 2010.

Aspectos tributarios del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establece,
reforma y deroga importantes cuerpos fegales, con aplicacién desde enero de
2011, entre las mds importantes tenemos:

60

MR




CERPSA

(a)

(b)

(c)

(d)

En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades,
de 1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24%
para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el aflo 2012 y 22% para el afio 2013 y
siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y
se destine a la adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas
y todo insumo vegetal para la produccién agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagardn el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto ano de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicuitura, con etapa de crecimiento superior a
un afio.

La férmula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de
combustible para el sector automotor: en lugar del 0,4% de los ingresos se
calculara el 0,4% sobre el total de margen de comercializacion.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion
que corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacién de mecanismos de produccidén mas limpia,
0 mecanismos de generacidon de energia renovable o a la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades
ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y
que no se encuentren en paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a
retencion en la fuente.

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la Renta,
los pagos al exterior realizados por empresas publicas, por concepto de
prestacion de servicios necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la
ejecucién de obras prioritarias.
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()

(k)

Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto
de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta
por 5 afios calculando intereses, siempre que las acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior
por concepto de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras del exterior, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones Cédigo de la Produccion, excepto instituciones
del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes relacionadas o
paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por administradores y
operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo
mayor a un afio para el desarrollo de sus inversiones.

La determinacion del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en fa Nota 24.
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24. impuestos
diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y
pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a fa misma autoridad fiscal. Los saldos de impuestos diferidos

son los siguientes:

Diciembre 31, 2010

Diciembre 31, 2009

Diciembre 31, 2008

Diferencia Diferencia Diferencia
NEC NIIF  temporaria NEC NIIF  temporaria NEC NilIF  temporaria
Clientes por cobrar 7,955,416 7,773,135 182,281 7,361,229 7,055,677 305,552 6,985,626 6,620,740 364,886
Inventarios 6,932,111 6,932,111 - 5,516,143 5,744,702 (228,559) 5,286,539 5,611,399 (324,860)
Propiedades, plantay
equipo 3,692,604 5,523,516 (1,830,912) 3,499,018 5,372,447 (1,873,429) 2,961,961 4,958,118 (1,996,157)
Provisiones por
beneficios a empleados (892,783)  (992,942) 100,159 (781,002)  (866,641) 85,639 (648,621)  (689,306) 40,685
Pasivos diferidos - - - - (437,127) 437,127 - {459,218) 459,218
17,687,348 19,235,820 (1,548,472) 15,595,388 16,869,058 (1,273,670) 14,585,505 16,041,733 (1,456,228)
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes
Diciembre 31, 2010 Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Clientes por cobrar 45,570 - 45,570 76,388 - 76,388 91,221 - 91,221
inventarios - - - {57,140) - (57,140) (81,215) - (81,215)
Propiedades, plantay
equipo - (457,728)  (457,728) - (468,357)  (468,357) - (499,039)  (499,039)
Provisiones por
beneficios a empleados 25,040 - 25,040 21,410 - 21,410 10,171 - 10,171
Pasivos diferidos - - - 109,282 - 109,282 114,805 - 114,805
70,610 (457,728) (387,118) 149,940 (468,357) (318,417) 134,982 (499,039) {364,057)
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El movimiento de fas diferencias temporaies por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Reconocido
Saldo en Saldo
inicial  resultados final
Ao 2010
Clientes por cobrar 76,388 30,818 45,570
Inventarios (57,140) (57,140) -
Propiedades, planta y equipo (468,357) (10,629) (457,728)
Provisiones por beneficios a
empleados 21,410 (3,630) 25,040
Pasivos diferidos 109,281 109,281 -
(318,418) 68,700  (387,118)
Afio 2009
Clientes por cobrar 91,221 14,833 76,388
Inventarios (81,215) (24,075) (57,140)
Propiedades, planta y equipo (499,039) (30,682) (468,357)
Provisiones por beneficios a
empleados 10,171 (11,239) 21,410
Pasivos diferidos 114,805 5,524 109,281

(364,057) (45,639)  (318,418)
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son
atribuibles a lo siguiente:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Utilidad contable 3,946,211 3,841,676
Menos:
15% Participacion a trabajadores (570,951)  (547,948)
100% Dividendos y rentas exentas (209,937) (3,206)
Articulo No. 42 46 discapacitados (16,568) -
Mas:
Gastos no deducibles 285,558 282,503
Liberacidn/constitucion de impuestos
diferidos 68,701 {45,640)
Gastos atribuibles a ingresos exentos 500 -
Participacion trabajadores atribuibles
a ingresos exentos 31,415 -
Utilidad gravable 3,534,929 3,527,385
impuesto a la renta 883,732 881,846

Efecto por impuesto diferidos en los componentes de otros resultados
integrales:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

impuesto a la renta corriente 883,732 881,846
Efecto por liberacidon/constitucion de

impuesto diferido 68,701 (45,640)
Gasto impuesto a la renta del afio 952,433 836,206

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del
Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de activos productivos sean estos maquinaria 0
equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el objeto social de la Compaiiia,
ademas, esta reinversion podra ser realizada para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia gue mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion fue considerado sofo
cuando se tratara de la adquisicion de activos productivos sean estos maquinaria
0 equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el objeto social de la Compaiiia.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al
menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se
procederd a la reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de fa correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de (as autoridades fiscales durante el
afio 2010.

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccién.- Con fecha 29 de
diciembre de 2010 se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Orgénico de fa Produccién, Comercio e inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados

prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a fa renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la
renta hasta el quinto afio de operacion efectiva.
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25. Capital

26. Utilidad por
accion

27. Aportes para
futura
capitalizacion

28. Reserva legal

29. Otras reservas

30. Resultados
acumulados

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédigo.

El capital de Cepsa S.A., al cierre de cada periodo, estd en fa suma de USS
343.324 dividido en 343.324 acciones suscritas y pagadas de un dolar de la
misma serie, nominativas, de caracter ordinario.

El objetivo de Cepsa S.A. es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus
objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una sélida posicion financiera.

La informacidn a revelar sobre utilidades por accién es la siguiente:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Utilidad por accién bdésica

Resultado neto del periodo 2,491,528 2,411,882
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacién 343,324 343,324

Beneficio bésico por accion 7.2571 7.0251

Corresponde a las transferencias realizadas de las cuentas de reserva por
valuacién y de capital adicional, las cuales seran utilizadas para aumento de
capital, el mismo que se haré efectivo en el afio 2011.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compahia no efectud la apropiacién requerida
por la Ley.

Corresponde a reserva por actualizacién del valor patrimonial de las acciones en
consorcio automotriz.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de

los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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31. Garantias Un detalle de las garantias otorgadas, fue como sigue:
Institucién Fecha Descripcion Valor
Banco Pichincha 31-Dic-10  Hipoteca inmuebles ubicados en 1a Av. 12 de Abril y Arirumba-Cuenca. 484,956
Banco Bolivariano 31-Dic-10  Hipoteca inmuebles ubicados en la Av. 6 de Diciembre y Foch N24-48. 1,383,401
Banco Rumifiahui 31-Dic-10  Prenda comercial sobre materias primas bases parafinicas de petréleo y

vehiculos. 751,328
Banco Machala 31-Dic-10  Hipoteca inmuebles ubicados en la Via Daule Km 10 1/2. 774,681

Produbanco 31-Dic-10  Hipoteca sobre inmuebles ubicado en Domingo Comin y Callejon noveno de la
ciudad de Guayaquil. 1,094,100
4,488,466

Ver Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14).
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32. Ingresos
ordinarios

33. Costos y gastos

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Lubricantes 23,145,097 20,779,352
Llantas 8,041,529 5,788,930
Vehiculos 538,551 -
Talleres Postventa 36,504 -
Otras Lineas 257,785 478,726
32,019,466 27,047,008
33.1. Costos de ventas:
Los costos de ventas de operacion se detallan a continuacién:
Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Lubricantes (1) 14,136,275 13,555,684
Llantas 5,736,128 3,556,627
Vehiculos VW 506,810 -
Talleres Postventa VW 20,736 -
Otras Lineas 175,333 549,688
20,575,282 17,661,999
33.2. Costos por regalias:
Los costos por regalias se detallan a continuacion:
Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Regalias pagadas sobre ventas (1) 1,300,271 1,004,770

(1) Enlacuenta denominada lubricantes se incluye los conceptos de regalias

pagadas sobre ventas detalladas en el literal (b).
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33.3. Gastos de administracién y ventas:

Los gastos de administracion y ventas se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Sueldos y salarios 2,480,931 2,040,084
Publicidad y propaganda 1,031,636 126,707
Suministros y materiales 447,530 255,552
Fletes 311,540 255,297
Otros costos de operacion 279,181 393,659
Otros 272,051 226,626
Honorarios 238,170 245,107

Mantenimiento y reparacion de
propiedades, planta y equipo 202,709 234,003
Seguros y medicina pre-pagada 180,294 130,130
Otros beneficios empleados 132,651 68,702
Seguridad 125,128 102,396
Arrendamientos operativos 111,871 106,328
Jubilacién patronal 100,735 162,135
Comunicaciones 96,836 92,236
Desahucio 88,226 51,231
Servicios ocasionales 84,105 66,476
Premios 77,702 22,553
Servicios bdsicos 31,714 26,151
Indemnizaciones al personal 16,613 31,091
Asistencia técnica - 200,954
6,309,623 4,837,418

33.4. Gastos financieros:
Los gastos financieros se detallan a continuacion:

Diciembre  Diciembre
31,2010 31, 2009
Intereses préstamos bancarios 400,547 411,622
Intereses préstamos de terceros 294,158 274,298
694,705 685,920
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34. Medio ambiente

35. Sanciones

33.5. Gastos provisiones:
Los gastos por provisiones se detallan a continuacién:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Depreciaciones 397,245 241,277
Cuentas incobrables 156,817 2,527
Inventarios obsoletos 17,236 (57,447)

571,298 186,357

La actividad de Cepsa S.A. no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

(a) De la Superintendencia de Compaiiias
No se han aplicado sanciones a Cepsa S.A, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

(b) De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a Cepsa S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al

31 de diciembre de 2010.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
ano 1996 (inclusive).
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36. Precios de
transferencia

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la
reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los
Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia;

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio
de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno,
en la forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucién General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de
Abril de 2008 emitié la resolucién NAC-DGER2008- 0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece que los
contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion NAC-DGER2008- 0464 publicada en el R.O. No. 324 del 25
de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones NAC-DGER2008-
1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
poraisos fiscales — sean superiores a US$3.000.000,00 deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
US$1.000.000,00 y US$3.000.000,00 si la proporcién de operaciones con partes
relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%.
Adicionalmente, por un monto superior a US$5.000.000,00 deberdn presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicidn, la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del
R.O. No. 94 del 23 de diciembre de 2009 establece que estaran exentas del

Régimen de Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y
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3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

Sin embargo, la resolucion No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el R.O. No.
373 del 28 de enero de 2011 establece que estos contribuyentes deberdn
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el R.O. No 209 del martes 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recaica que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacién, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
con multa de hasta US$15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiiia no ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas que superen ios montos antes
citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencias.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se
publicé la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y
LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la
misma que introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a
partir de Enero de 2010.

1. Aplicacion de NIIF para PYMES

Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la
Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del mismo
ano, que resuelve:

Articulo primero, la Superintendencia de Compafiias considera como PYMES
a las personas juridicas que cumplan con las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000,000.

b. Ventas anuales inferiores a US$5,000,000.

c. Tengan un numero de trabajadores menor a 200 (considerando el
promedio anual ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomard como periodo de transicién a los
estados financieros del ejercicio econémico anterior.




Articulo segundo, “las Compaiiias y entes definidos en el articulo primero
numerales 1 y 2 de la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 noviembre de
2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero, “toda Compafiia sujeta al control de esta Superintendencia,
que optare por la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, aplicara
NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afio inmediato anterior al
de su inscripcion.”

Articulo cuarto, “si una Compafiia regulada por la Ley de Compaifiias, actda
como constituyente u originador en un contrato fiduciario, a pesar de que
pueda estar calificada como PYME, debera aplicar NIiIF completas.”

Articulo quinto, “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por el siguiente:

"... Aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compaiiias que cumplan las condicionantes
sefialadas en el articulo primero de la presente Resolucién.

Se establece el afio 2011, como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a
partir del afio 2011".

Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en Registro Oficial
No. 498 de 31 de diciembre del 2008, sustituir: ...Las compafiias que tengan
activos iguales o superiores a US$4'000.000 al 31 de diciembre del 2007, por
lo siguiente: Las compaiiias que en base a su estado de situacion financiera
cortado al 31 de diciembre de cada afio, presenten cifras iguales o
superiores a las previstas en el articulo primero de esta resolucién,
adoptaran por el Ministerio de la ley y sin ningin tramite, las NIIF
completas, a partir del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar
por primera vez las NIIF completas en una sola ocasién; por tanto, si deja de
usarla durante uno o mas periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustard sus estados financieros como si
hubiera estado utilizando NIIF completas en todos los periodos en que dejo
de hacerlo.”
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Articulo séptimo, “si fa situacién de cualquiera de las compaiiias definidas en
el primero y segundo grupos de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del mismo afo, cambiare, independientemente de si su marco
contable anterior estuvo basado en NilIF completas, aplicara lo dispuesto en
la seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1y 35.2, que
dicen:

35.1. Esta Seccidn se aplicard a una entidad que adopte por primera vez la
NIIF para las PYMES, independientemente de si su marco contable anterior
estuvo basado en las NIIF completas o en otro conjunto de principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas
contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las
ganancias local.

35.2. Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las
PYMES en una unica ocasién. Si una entidad que utiliza la NIIF para las
PYMES deja de usarla durante uno o mds periodos sobre los que se informa
y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las
exenciones especiales, simplificaciones y otros requerimientos de esta
secciéon no seran aplicables a nueva adopcion.”

Articulo octavo, “Si la institucion, ejerciendo los controles que le facultan la
Ley de Compaiias y la Ley de Mercado de Valores, estableciere que los
datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la
Superintendencia de Compafiias, no responden a la realidad financiera de la
empresa, se observard al representante legal, requiriéndole que presente
los respectivos descargos, para cuyo efecto se concedera hasta el plazo
maximo previsto en la Ley de Compafiias y Ley de Mercado de Valores; de
no presentar los descargos requeridos, se impondran las sanciones
contempiadas en las leyes de fa materia y sus respectivos reglamentos.”

Articulo noveno, “Las compafias del tercer grupo que cumplan las
condiciones sefialadas en el articulo primero de la presente resolucion, en el
periodo de transicion (afio 2011), elaborardn obligatoriamente un
cronograma de implementacién y fas conciliaciones referidas en el articulo
segundo de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
Los ajustes efectuados al inicio y al término del periodo de transicidn,
deberan contabilizarse el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo, “sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de
las compaiiias calificadas como PYME podréd adoptar NilF completas para [a
preparacién y presentacion de sus estados financieros, decisién que
comunicard a fa Superintendencia de Compaiiias, debiendo posteriormente
cumplir con las respectivas disposiciones legales.”
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Articulo décimo primero, “aqueifas compafias que por efectos de la
presente resolucidon deben aplicar las NUF completas, prepararan la
informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta
Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de
implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta
el 30 de noviembre de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del
periodo de transicion, aprobada por el Directorio o por el organismo que
estatutariamente estuviere facultado.”

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la
Resolucion No. SC.Q.IC).CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del mismo
ano, que resuelve:

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
se publicé el Cédigo Orgédnico de la Produccidén, Comercio e Inversiones
(COPCY), el cual busca desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y
establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion
desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a. En el COPCI se estipula una reduccidon progresiva para todas las
sociedades, de 1{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta,
fijdndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y
22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b. Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se
reinviertan y se destine ala adquisicion de activos de riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

C. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas
de acuerdo al COPC), las personas naturales y sociedades indivisas
obligadas a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la
Renta después del quinto afio de operacién efectiva.

d. Exonera del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante los
periodos fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los
proyectos productivos agricolas de agroforesteria y silvicultura, con
etapa de crecimiento superior a un afio

e. La férmula del anticipo cambia para comercializadores vy
distribuidores de combustible para el sector automotor: en lugar del
0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el total de margen de
comercializacion.
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Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y
amortizacién que corresponda a la adquisicion de maquinarias,
equipos y tecnologias destinadas a las implementacidon de
mecanismos de produccién mds limpia, 0 mecanismos de generacién
de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reducciéon de gases del efecto invernadero,
que no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos fiscales
son deducibles y no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan
los fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la
Renta, los pagos al exterior realizados por empresas publicas, por
concepto de prestacion de servicios necesarios, dentro de sectores
estratégicos, para la ejecucién de obras prioritarias.

Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para
que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha
empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra
diferir fos pagos def Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de
Impuesto a la Renta, hasta por 5 afios calculando intereses, siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad
debera liquidar el Impuesto a [a Renta en el mes siguiente.

Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al
exterior por concepto de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras del exterior, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones Cédigo de la Produccidn,
excepto instituciones del sistema financiero nacional y pagos
realizados a partes relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos
realizados al exterior por administradores y operadores de ZEDE, por
importaciones relacionados con su actividad y créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a un afio
para el desarrollo de sus inversiones.
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A excepcién de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31
de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

b SUPE‘RINTENDENCIA
24 DECOMPANIAS

16 MAYD 2011

OPERADOR 17
QUITO
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