A LOS SERORES ACCRORNISTAS Y JUNTA DE BIRECTORES DELA COMPARIA CEPSA 5k

En calidat de Comisaria Principal de la compafia CEPSA S.A, he rovisato al Estado da SRuicion pa &l
periedo econdrmico co espondisnie al At 2015, y los correspondigntes Estados oe Resultados, Fatados
de Cambigs en @ Patrimonso de |05 ACCIon|SEs ¥ Carmbins &n |8 Posicidn Financiera por & ejercicio
terminada i BLa fecha. Los smenclomodos Estados financieros won de responsabilidsd de s
Aderinisttacken de I Compania. M responaabilidad tonslste en gmitle una ooknign wobre dichés Estados
Firancieros on base 3 o revisado,

Exta revision se Lo efoctud: aplicando procedimientos profesiomales sobre fa matedla gonsiderantdo
ademis las recomendaciones legaies existantes qua ROrHLan la ncahvided de los Comisarigs conforine lo
estableciio en el Art, 279 de |3 Ley de Companiias ¥ on ¢t Reglamento anpedida con la resollicion Mo, 92
1-4-3:0014 {PubBicado on &l RS No. 44 del 13 de aetubre de 1992] v que dedaro en forma exprasa
oonc i hi

Er base 3 ko menclonado expoigo lo siguiente

& Oping gue por parte ge | Adminstradon de |a cormpafiia CEFSA 54 ar han obsarvado. ¥
cumplida con ko diferentes normat lsgilas vigentes eatatutarias y reglamenterias, an como
tanblén sgoelias emanaday desde s Junta Seneral deAccionistas y oel Directanio.

@ La revisidiy practicada sobre los Estadas Financioros té la compafia CERSA 5.4, por al petioda
seondmicn comprendico entre el 01 de enero det 2019 at 31 e dicleimbee del 2019, Inclusive;
ne Tevela altuadonsd sxtrafas o dudosas gue puedarn gfoctar e alpuna meanara i ios iIntEreses
e los sefores Accionistas. Turnpooo se han datectato hechat gue pusdan tonsiderarie Lamd
ineurnplimientes o inobsaranclas por parte de I comgsafia en la comigian de- faltas o
omisiones & través de sut aclministradores, funcionarios y empleados.

& Existen T adecuadas cormespondenchas entre Estados y Regstnod, i @ pravds e ey proehas
reqlizadas ng be ENCUAOITIN icoherancias gue Imahden o contramen & U0 ¥ aplicacion
correcta del gonjunio de nofmas que regulan (5% actividades de bo compafiia CEFSA S.A, Tanto
legalos coma tambien aquelias relacionadas con las Normas internacionales de infarmacion
Finarciera (MIF] gue som i aplicacian obligatoria, ¥ armibign, en riizfiny o guie s campohiaal
anytir tituhis de obligacion debe cumpin con fars s @ Epstrucciones estoblacidas on s Ley

e Merrado de Valores,

& s compofie Russell Bedford Ecuador gh., @ o empresa de Audiora ExEens que astik
encargada de Nevar & cabo le conduccian da las auditerias excermas de | compaiia CEPSASA
y fip EWpresar una opinion sobre @ contenide de los estodas financienos e U, misme g2
conformidad con Las Normas Intermsckaales de- Auditofis y Assguramiento WA, por &
ejercicio scandmico corrmpondiente at 31 de diciemboe del 2015,

& A continuscion s Bxpresan 1oy principabes indicadores financieros correppondientes a los das
jiltimos ejerciciod econdmics:
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INDICES SOBRE VENTAS (%)
H L

2009 201E
Utiidad Bruta 2811 24 67
Gastos Dpeiationstes 2438 22 54
Utilidad Gpeerachonal .18 1.05
Intereses Pagados-Mato 3:35 4,85
Lisdidad Antes e tmpios 154 .01
Utillidae Neta Al 00l
INDHCES
Uguider inmediala 1.14 142
Lipuide: Corriente 1.7 415
Patrirmanind Total de &civos U563 063
Cuenias por CobearTotal Activos (.34 [ 1
fnveritarios Total Activos 0.25 025
RELIDA [ PATRIMONIO
Corto Plapo naz L |
Largo Plan Q.24 0.4d
Total Pasivos 1.d¢ 1.17
Urilidsd antes de |mptosPatrim, Promedio (k.04 1B
Utilidad Meta SPatrimonio Promedo 0,03 0,15
CARTERA DE CUENTES (ARD 2013)

W33 |

TOTAL CARTERA
TErpEros 14, 746 Gl ge.5%
felaclonados 2201 L3& 1.8
Hod B, THI) 100.00

Proveakin pars incobrabibes 1,20% 841 -B.06
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS DE LA COMPARIA CEPSA 5.4, correspondiente al ejercicio
por &l afio 2019 que se expresa sl

zuls
INGRESOS {155
Taotal Ventess hatas 40,056,357
Costo de Vantas i 1%,43E,348
Utilidad Bruta 10,620, 50%
EGRESDS OPERACIDONALES
Gagtas Ciperacionates; Admn tracian y Yenids 10 EELTL
Utilidad Dperacional Tl
GASTOS FINANCIEROS
Inberoves Magados a Bancok B4, 455
iteresss Paganes a Temeros 27,765
intesases y Sastos Ermision e Obligaciares LT 5T
Comikidhes Pagadns o TErceins - 107 8TH
Awalups ¥ Garantios 18,830 1La77.698
INGRESDS MO OPERACIONALES
winta de Activis Fijos 132634
Arripndos &g Ban
Seraicios Crirod JE1558
IntEEses Gnados 405, 004
Uelidad en nirsianes Corsorcio AUtomotii 2483
Combyionas Gangdzs Linsa fe Oulmicos LAET
Otros gresos 417,595 QRN 719
EGHRESOS MO DPERACIONALES
Crirory GRSTOS 102877
Utilidad antes de impoesto a la rents y participecidn (rabajadores i TaJER
impuesto 3 ka Aentd &t Lk

RESULTADD NETD [V ETEE T
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El Fatrimanio de los sifbores Acchonistas 8 31 de diciemare oel 2018 esta espresado gn

ta siguierne torma.

Cancepto

Capdial Guscrte o asgnado

Basprva Ligal

Aesultados Acumulados

Gannncigs Atumubadas

Aazerva de Capitad

Pérdida uov Conversion de Moneda
AJuste CHU Jubifacidn Patronal

Superivit pod Révaloacidn de Propledades
Superavit jeor Vakeacion e inyarsieies

TOTAL DEL PATRIMONIQ

VALOIR POR ACCION DE USS 1 (CONTABLE PATRIMONIAL)

us3
Tatal dil patrimonia 18,396,310
Total dal capital pagada $43,324

155 53, 5839431 v/ /P por codo dalor

Dolares
EEE R
S5 340

12,542.E84
dB 5 O

45 071
218,00
4,190,850
1700

18,395,310

53583049

Errolmcion con el Art 274 de L Ley de Compatilas y sus disposiclones infermo que he
@t fuudo de neuarde i #llay, de manera especial pon 05 numetsiis 1o, Jda, 30y o,

De los sefores Accignistay y miembiros de ta Junia de Directores dé la compadia CEPSR

5A,

Fiuy atentamanie
-

: salings Lope:

COMISARIA PRINCIPAL



