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A LOS SERORES ACCIOMISTAS ¥ JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPARLA CEPSA 5.4

En calided de Comisaria Pringipal de la compadfiia CEPSA 5.A., he revisado e Esiado de SHuaciin por
periodo etondmico correspondiente al afio 2017, y los correspondientes Eviados de Resultados, Estadoy
de Cambios an el Patrimonio de los Accionivias y Cambios en la Posicidn Financlera por el ejercicho
lerininado @ esa fecha. Los menclonados Estados Financieros son de responsabilidad de la

Adrnisistracdn de la Compadide. Mi respomabilidad consiite en emitir una opinidn whve dichds Extadoy
Flnantieros en hate 8 ko reviiado.

Esta revisidn e la efeciud splicands procedimientos profesionales sobre la materls consideranda
sdemids i recomendacionss legales exiitentss que norman ls activided de los Comisarios conformae io
#stablecido #n o Art. 279 de la Loy de Compallies y en o Reglamento expedido (on La resolucssn No, 53-

1-2-3-0004 [Publicads en of O Mo, 44 del 13 de octubre de 1992] y gue declaro en lorma expresa
CoCEria,

Fr hasa a fn meenrannadn sspangn i sigesnte

% Dpino gue por parte de ls Adminktrecitn de ls compafila CEPSA 5.A, s han obiervado y

cumglido con la diferentes normas legales vigentes estatutaries y reglamentarias, asl coma
también squellas emanadss desde la junta Genersl de Accionistas y del Directonio.

% La revisidn practicads sobre los Estados Financieros de la compahla CEPSA 5.A, por & perioda
econdmico comprendido entre el 01 de enero del 2017 al 31 de diciembre del 2017, inclusive,
no revela situaciones sxtrafias o dudosss que pusdsn afeciar de slguna manets a log interess
de lon sefiores AcconBles. Tampoco 32 han detectsco hathod qua puedsn CoNLIGErane como
incumplimientos o inobservancies por parte de la compafila en l8 comisién de faltas u
omislones a través de sus adminlstradores, funcionarios y empleados.

4 Existen I sdecusdss comespondendias entre Fitedos y Registrol, y a Urevis de s prusbe
realizadas no 48 encusniran incoherencias gue invaliden o contrarien & uso y aplicacidn
cofrects del conjunto de normas que regulan las scthvidades de o compafils CEPSA 5.4, tanio
legales como tamblién aquellas relacionadas con las Mormas Internacionales de informacidn
Financigra (NIFF] gue son de aplicacion cbligatoria, y también, en rardn de gue la compadia ol
emitir titulos de obligacion debe cumplir con las normas & instrucciones establecides en fa Ley
de Mercado de Valores,

+ Lacompafiia KPM G Ca Lida, &5 8 empresa de Auditoria Extérna gue et encargada de
Bevan @ tabo la conduccidn de s sediorias externas oe [a compafia CEPSA 1A, y de expressr
wi oplnitn sobre o comenido de los estados financieros de |a misma de conformidad con las
Maormiad Internacionales de Auditoris v Aseguramiento MIAK, por el ejercide econdmicn
correapondiente al 31 de dickembre del 2017,

& A continuscion se expresan los principales indicadores financleros correspondientes & los doi
Gitimoy ejercicios acondmicos:



A continuacitn 5o expresan los principales indicadores finanderos correspondientes &

los dos Uitimos &jefcicios eronamicod

INDICES SORRE VENTAS (%]
] ]
2017 2016
|utdad Bruta 16.56 19409
|Gastos Operacionales 22.85 2566
Utikdad Dperacional am 144
Intareses F1l:l:u-ﬂetu 2.44 .03
Utilidad Antes de lmptas v Partic. Lab, 193 1.54
|Utilidad Neta 123 0.68
INDICES
Liguichag inmadiata 1.34 178
Liguider Corriante .21 4.68
|Patrimanio/Total de Activos 0.50 054
[cuentas por Cobrar/Total Activos 0.34 033
[imventarios Total Acves 0.29 0.24
DEUDA [ PATRIMONIO
Itmtn Plaso 068 048
Largo Plare 033 034
|Total Pasives .oy 082
Utilidad antes de Imptos/Patrim. Promedia 428 1.03
|tisdad Neta /Patr monio Promedio 173 134
[valar cantable {Patrimanial) per accién | se6186074 |  s66a64105 |
CARTERA DE CLIENTES (ARO 2017
uss ]
TOTAL CARTERA
Terceros 12,676,372 98.04
Relaclanadoy 253,139 1.96
11,529,511 100.00

Prowvishin pars incobrables

485,511 -3.60



ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS DE LA COMPARIA CEPSA 5.A., correspondiente al ejerciclo

por &l afa 2017 que 18 express asi

L7
INGRESDS 1331
Total Ventas Netay 43,174,387
Costo de Ventas ] 31,708,517
Unilidad fruta 11467 865
EGRESDS OPERACIDOMALES
Gastos Operacionabes, Administraciin y Ventas @,101, 984
Provisionas T65.828
Utilidad Operacional 1. D54
GASTOS FAINANCIEROS
Intereses Pagados o Banops - ¥55, 194
Intereses Pagados a Terceros - 118,117
intereies y Gantod Eminade de Ulblgalivmn L4 - 1Lrsd i
Neto desputs de Financieros 446,233
INGRLS0S ND OPERACIDNALES
Vienta de Activos Fijos 48,5832
Armigndos 87.436
Dividendos Recibido 6,558
Servaigs Ooros 67,180
Inereses Ganados 153,380
Repmbolss Publicidad Yokohama B, Sid
Comishones Ganadas Linea de Ouimicos #3198
Ortren ingrases 161,058 621,487
DGRESOS NO OFERACIDNALES
Otras Gastos 4,808
Contratos y Comendod - 26,277
Use de Masa Caitrol §7.100 - 118,155
Utilidad del epercicio 1,089,535
OTRDS REGISTROS INTEGRALES
Egresos 417,861
Utilidad antes de impuisto a la renta y participacidn trabajadores BILE74
Farlkipacion trabajsdores 114,751
Lnilidad amtes de Impusitos T0E, 923
Impuesto a la Renta

UTILIDAD META DEL EIERCICIO 2007

176,974
520,538



El Patsimanio de bos sefores Acclonlstas al 31 de diclembre del 2017 estd expresada en
la siguiente forma:

Concepto Délares
Capital Suscrito o asignado 343324
Reserya Legal 159, 346
FResultodos Acumulodos

Ganandias Acumuladas 12,875,771
Aeserva de Capital 536,879
Otras resultados Integr ses 514,939
Ajuste ORI Jubilacion Patronal 187463
Resorva pof Valuackin 4,190,857
Utilidad del Ejercicio 519,949
TOTAL DEL PATRIMONIO 19,438,527

VALOR POR ACCION DE USS 1 ([CONTABLE PATRIMCNIAL]

uss
Total del patrimanio 19,438,527 56.6186086
Total del capital pagado 343,324

US5 56.6186086 V/P/P por cada ddlar

En relacitn con el At 179 de la Ley de Compafiiai y ws disposicione informo gque he
actuado de scuerdo a ellas, de maners especial con los numerales 1o, 2de. 3o v 40,

D= loa sefiores Accioniitas y miembrod de la Junta de Directores de L compadila CEPSA
5A,

Quito 12 de marzo del 2018



