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ALDE SERDRES ACCIONISTAS ¥ JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPAREA CEFSA S.A,

En calided de Comisaria Princigsl de la compafia CEPSA 5.8, he revisado el Estado de Situacian por &l
periodo economico correspondlente-al affo 2055, v los carredpondientes Estacdos de Resultados, Estados
de Cambios en of Patrimonio de los Accionistas ¥ Camblos en la Posicién Flnenciers por el elercicio
terminads @ esa fecha.  Los mencionados Estados Flnancieros son de responsabilided de s
Adminisiracldn de la Compafiia, i responsabilided consiste en embtic una opinién sobre dichos Estadas
Financiercs en base & lo revisade,

Esta revlsién se la efectud aplicandn procedimientos profesionales sobre la materia conslderando
ademas lzs recomendaciones legales exastentes gue norman la actividad de los Comisarfos confarme lo
establecido en el Art. 279 de is Ley de Compafilad ¢ en & Beglamento expedido con s resalucian Mo, 92-
1-4-3-0014 (Publicado en el ALO. No. 44 del 13 de octubre de 1992] y que declaro en forma expresa
tonaoario.

£n base & lo mencionade expongo lo siguinnte:

% Opno gue por parte de la Administracidn de la compafla CEFSA 5.4 se han observadg v
cumplido con [& diferentes normes legales wigentos estatutaras v reglamentarias, asf coma
lambien aguellas emanadss desde la lunta General de Accionistas y del Directorio.

= Lz revision practicada sobre los Estados Finencieros de la compafila CERPSA 5.4, por &l periodo
econimico comprendido entre el 01 de snero ded 2015 al 31 de diciembre del 2015, Inclesive,
no revels situaciones extranas o dudosas gue puedan efectar de algunsd maners a kos intergses
de los seflores Accionistas, Tempoco s& han detectado hechos que peedan considerarse coma
tncumplimientos o (nobservancies por parte de la compafila en Iz comisidn de faltas. o
omisicnes 3 fraves de sis sdminstradores, funclonsstios y empleados.

% Ewsten las edecuadas correspondencias entre Estados v Reglstros, v a través de [as pruebas
reafizadas no- 52 encusntran Incoherenclas gue fnvaliden o contrarien el wso vy aplicacidn
correcta del conjunto de normas que regulan las sctividades de la compadia CEPSA 5.4, lRno
legales cama también aguellas relacionadas con fas Normes Internacionales de Infarmacian
Financlera {NIIF| gue san de aplicacian obligatoria, y también, en razdn de que ka compafia al
gmitir titubos de-obfigacién debe curmplir con s normas e instrecciones establecidas en la Lay
de Mercado de Yalores.

% Lz compafila K P G Cla, Lida, o5 la empresa de Avditoris Externa que estd encargads de
llevar & cabo la conduccian de ias auditorias externas de la compafiia CEFSA 5.4, v de expresar
una opEnidn sobre el contenido de los estados finanderos de la misma de conformédad con las
Morrmas. Intemacionales de Acditora y Aseguramiento M18A, por el ejercicio econdmico
correspondiente al 31 de diclembre del 2015,

% En relacidn a la segunde emisitn de ohligaciones a fargo plazo, al 31 de diciembre del 2015, el
saldo en circulacidn es LSS 1 00.000,00.

A continuacidn se exprisan los prindipales indicadores financieros correspondientes a los dos (timas
gjercichos econdmicos:



Pag &
A contlinuacidn se expresan los principales indicadores financieros correspondlentss a
kns dos dithmos ejeroiches scondmicos
INDICES SOBRE VENTAS {%)
1015 2014
|Utifidad Bruta 30.34 26.94
|Gastos Oparscionates 1324 19.11
utilidad Operacional 7.00 7.83
MPW-NHU 1.3 1.53
Utildsd Antes de Imptos y Partic, Lab. 5.23 5.82
Utilidaid Mata 351 1.56
INDICES
Liguides inmediata 1.60 1.29
Ugisddes Corrlonte 2.69 2.03
Patrimanbo,Total de Actheos 0.56 053
{Cuentas por Cobrar)Total At 0.9 0.34
linwentarios/Total Activos 0.29 0.9
DEUDA / PATRIMONID
LCorto Plazo L48 0.82
Largo Flaro 03l 0.1%
Tatal Fawwod 0 088
INDICES DE RENTABIIDAD
Litilidad antas da imptos/Patrin Promedio 11.98 16.13
Uzilidad Mata [Patrimonls Prormiadio B9Y 587
[ator contable (Patrimeoniat) por accen | sazzszsie | ssasvioes |
CARTERA DE CLIENTES [AND 2015)
W55 b
TOTAL CARTERA
Hasta 3 metel 9451578 91.53
Entre 3 v § mewem 294,162 2.80
Miis da 6 Mg 575,218 557
10,325,958 100,00
Prowisidn para incobrables 417 406 404
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS DE LA COMPAR(A CEPSA 5.A., correspondiente al ejercicio

por &l afio 2015 que s& expresa as|

INGRESOS
Total Ventas Meotas
Costo da Venias |-}

Utifidad Bruta
EGRESOS OPERACIONALES
Gastos Operacionales, Adminstracsn v Venias
Utilidad Dparacional
INGHES0S FINANCIEROS

Intoreses Ganados Empleados
Intereses Ganados (entes
CHoras

GASTOS FINANCIERDS

intereses Pagados a Banoos

Interesas Pagados & Tercaros

Intereses y Gastos Emésidn de Qbligaciones

Neto despuds de Financiaros
INGRESDOS NO OPERACIOMALES
Vantz de Activos Fijos
Arflendos

Dascuentos por Pronto Paga
Comisiones Ganadas Linea de Quimicos
Reambolio Publicidad Castrol

Otros Ingresos

EGRESOS MO OPERACIOMALES
DOtros Gastos

Contrates de Comodata
Comislones Terjetas de Crédito
Imipunsto Sallda de Davisas
5o e dakcy Castradl
Donaclones

Gastos ng Deducibles

Utilidad del ejarciclo antes de impuesio a la renta

Impuesto a la Reata neto
Utllidad neta del periodo

OTROS REGISTROS INTEGRALES
Otro Resultado integral

Wtilidad neta y resultado integral del periodo

2315
U5
45,769,823
31,882,477
13,887,401
10,638,371
3,245,130
28,883
27,974
24,341 81,108
3,330,328
442,306
88,738
324378 &85, 370
2,444 958
25045
37,594
T,?ﬂ?
24,470
20,780
E2085 168,854
24,066
11,801
30,165
139,550
£7,000
12:241
23,730 F1E.657
2,395,155
600,624
1784 331
1B4,048
1610 283
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Bl Patrimonio de Jos sefores Sccionistas al 31 de diclembre ded 2005 esta expresado #n

i siguienta forma;
Concepto Dédares
Capltal Suscribo o esignado 343,324
Risserva Legal 252,345
Reserva Facultativa 32,283
Resultodos Acumuledes
Ganancias Acumuladas 13,464 S8
Reserva de Capital 485,093
Otros resultades Integrales 356,581
suptrdvit por Revaluacidn 4,190,856
Urllidad gl Ejercicio 1,610,283
TOTAL DEL PATRIMONIO 19,991,170
VALDR POR ADCION DE USS § (CONTABLE PATRIMIOMIAL)

uss
Totsl del patrimonia 19,991,170 GB.22BX916
Total del capital pagado 343,324

US55 583282916 W/P/P por cada dolar

En relacion con al Art 279de la Ley-de Compahias y sus disposiciones informo que he

#ctuado de acwerdn a ellas, de marsera especial con los numerabes Lo, 2do. 300y 40

Da los seffores Accionistas y miambros de la Junta de Directares de la compadtia CERPSA
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Cuito, 18 de mareo del 2016



