A LOS SERORES ACCIONGTAS ¥ JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPARIA CEPSA S.A

En calided de Comisaria Suplenta de I cormpafila CEPSA 5.4, he revisado ol Extado de Situacidn pot el
perlodo scondmica n:_lrrﬂpnn:hnll al afla 2014, y los correspondientes Fytados de Aesultados, Estados
de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Cambios en la Posicldn Financiera por el efercicio
perminade & esa fecha. Lot menclonsdos Estados Financlercs son deé responsabifidad de la
Administracion de la Compafiia. Wi responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre dichos Estados
Financlierod en base a fo revisado.

Esta rewisidn se |3 efectud aplicands procedimientos profesionsies sobre la matera considerando
sdemds las recomendaciones lagales exlytentes gue norman b actividad de los Comisarios conforme o
eitablpcido en el At 375 de la Ley de Compafiias v en el Reglameanto expedido con la resobucitn ho. 92-
1-4-3-0014 {Publicado en el K0, No. 44 del 13 de octubre de 19932) v que declaro en forma axpresa
conooera,

En base & lo mencionado expongs o slgulents:

% Oping gue por parte de la Administracon de (3 compafia CEFSA 5A se han observado y
tumplito con iz diferented nonmad legales vigentes estalularie y reglamentarizs, i como
tanibbln squeilss emanade desde i3 Junta Geners de Acticnviaties v del Directorio.

% La revision practicada sobre los Estados Financieros de la compafils CEPSA 5.4, por & periodo
#contmico comprendido entre &l 01 48 enero Sel 2014 al 31 de diclembre del 2014, inclusive,
no revela situaciones extrafas o dudosas gue puedan afectar de slguna manera a kos intereses
de los sefiores Acchonictas, Tempoco so han detectado hechos gus puedan considerarse coma
Ineumplirnientos o Inobservanciey por parte de la compalls en la commion de faltas u
omisiones a través de sus administradores, funcionsrios y empleados.

% Exlsten las adecuadas cofmespondencies entrne Estados v Reglstrod, v & travks de las pruskas
realizadss no se encuentran incoherencias que invaliden o contrarien el usSo y aplicacion
correcis el oonfunto de ponmas gue regian (s arthvidades de s compaiia CEPSA 5.4 tanto
legales como tambéén aguellas relacionsdas con s Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF] gue son de aplicacién obligatoria, y tambidn, &0 razdn dé gue la compadila al
amitir titules de obligacion debe cumplic con las rarmas e instrucchones estableckdes en o Ley
de Mercado de Valores

% La compafifa BOO Ecuador Cla. Lida,, e la empresa de Auditorls Exteraa que estd entargada de
lbevar a cabo ia conducclén de las suditonas externas de la compaflia CEFSA S A, y de expresar
uni opinidn sobre el contenido de los evtados Bnanceros de la mkme de conformidad oon b
Mormas Intemacionales de Audiors y Aseguramiento MUAA, por &l epercicio econdmEng
tomespondiente sl 31 de dicembre del 20014

% En refacion a la segunds emeiitn de obligaciones a largo plaso, 8l 31 de diciembre deb 2014, &l
saidoy en ciroulacktn e LSS S00, 000,00

A continuscidn i& expresan fos principales indlcadores financieros cormespondlantes a bog dos ditimos
ajercicios econtmicas:



A continuacion se axprésan los principales indlcadores financleros corres
pondientes a los dos dithmos ejercicios econdmicos
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INDICES SOBRE VENTAS (%]
2014 2013

|utilidad Bruta 26.94 28.93
Emmﬂpuxhniln 19.11 19.47
|utilidad Dperacional 7.83 9.46
intereses Pagados-Neto 1.53 164
Utilidad Antes de Imptos y Partic. Lab, 582 7.65
Utilidad Meta 156 5.07
INDICES
|Uigquidez inmediata 1,29 1,22
[Liquidez Corriente 2.03 207
|Patrimonio/Total de Activos 0.53 0.52
|cuentas por Cotwar/Total Activos 0.4 0.30
Inventarios/Total Activos 0.29 033
DEUDA / PATRIMOMIO

Corto Plato 082 0.74
Largo Plazo 015 o.16
Total Pasivos 088 0.90
[umumde imptos/Patrim. Promedia 16.13 20.67
|titicad Meta /Patrimonie Promedia 9.87 13.70
[valor contabie (Patrimenial) por accion | ssa3s71029 | 5203043282
CARTERA DE CLIENTES (ANO 2014)

uss %
TOTAL CARTERA

Hasta 3 meses 11,138,535 95.15

Entre 3 v & meses 486,505 3595

Bds de b mesas 105857 0.90

11,810,897 100.00
Prowisidn para incobrables - 285,854 -1.43
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS DE LA COMPARIA CEPSA 5.A., correspondiente al ejerclcla
porel afic 2014 que se expresa asi

Fi

INGRESOS Uss

Total Ventas Metas 51,103,732

Costo de Vantas [} 37,336,671
Uilidad Bruta 13,767,061

EGRESDS OPERACIOMNALES

Gastes Dperacionales, Admiristracion y Ventas 0,314,361

Prowisiones {Depraciaciones @ Incobrables) 440 694 - 9,764,585
Utilidad Dperacional 4,002 ATE

GASTOS FINANCIERDS

Intereses Pagados a Bancos 612,955

Inléresns Pagados & Teqceras B2 477

Intereses y Gastos Emisidn da Obligacionss BO,231 - 181,883
Neto desparés de Finandieros 3,220,783

INGRESOS NO OPERACIDNALES

Inwrases Ganados 30,501

Vanta de Activoes Fijos 34,574

Arfiendisg 31,440

Descuentos por Pronto Pego 9,774

Comisiones Ganadas Linga de Qulmicos 36,312

Reembolso Publicidad Castrol 15,754

Gtros ingresos 4E,607 211,156

EGRESOS NO OFERACIOMALES

CiEros Gasnps 51716

Contratos de Comodata 88T

Comisiones Targetas de Créditn 29,B45

Impuesto Salida de Divisas 150,897

Uso de Marca Castrol 87,140

Comenio Exclusividad 6,667 - 333,552
Utilidad del Efercicio 3,087,047

OTROS REGISTROS INTEGRALES

Epresos:

Depreclacidn ravalorizackin 03,358

Donacionas 12,160

Gastos no Deducitbes 15,736

Impuestos Diferdes Activas Flios 1o et

Ora Rgsultado integeal 170, 265

intereqes Pagados 3658 - 285,145
Utifidad contable 1,812,758

Utifidad Antes de Impuestos ¥ particlpacian trabal,

Particigacidn Trabajadores = 411,530

Utifsdad del Ejercicio antes de impusstos 2,300 878

Impuesto 3 i Renta 571,543
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 1,519,335
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El Patrimonio de s sefores Aoclonistas al 31 de diciembre del 2004 esta expresado en

la sigulente forma:

Concepio

Capital 5uscrito o aslgnado
Aportes para Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Resarva de Capital

fesultados Acurmulodos
Ganancias Acumuladas

Efecto Ajustes Patrimonio MHF
Utilidad del Ejercicia

TOTAL DEL PATRIMONID

VALOR POR ACCIOM DE USS5 1 (CONTABLE PATRIMONIAL}

uss
Total det patrimonio 19,005,422
Total del capltal pagado 343,324

LSS 553571029 /PP por cada dolar

Ddélares

343,324
4,656,676
259,346
32,883

11,378,919
514,939
1,819,335

159,005,422

55.3571029

En relacién con el Art 279 de la Ley de Compafias y sus disposiciones Informo que he
actuado de acuerdo a ellas, de manera especial con los numerales 1o, Zdo. 3oy 40

De los sefiores Accionistas v miembros de la dunta de Directores de la compafila CEPSA

S8
Muy atentamente

F 2" f _.l'-:
fﬁ/ﬂg’ " s
“flviraSalinas Lopez
COMISARIA SUPLENTE

Ouito, 17 de marzo del 2015



