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A LOS SERORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPASTA
SCEPSA 5AT

En calidad de Comisario Principal de la compafila CEPSA S A, he revisado el Balance General por el
periodo econdrmico correspondlente al afa 2013, v kos comespondientes Estados de Reultados, Camibios en el
Patrimomo de [os Accionistas, v Cambios en la Posicion Fisanciera por @l ejercicio terminado o esa fecha.
Los mencionados Estados Finoncierca son de responsabilidad de la Administracién de ln Compadia. Mi
responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre dichos Estados Financieros en base a lo revisado.

El trabajo de revisidn s2 lo efectud aplicends procedimientcs profesionales sobie In materia, considerand
ademas las recomendacionss y disposiciones legales existentes que norman |a sctividid de los Comisarios de
conformidad con lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compadiins y en ¢l Reglamento expedido por
sefior Superintendeme do Compafiias con la resolucibn Mo, 92-1-4-3-0014 (Publicado e el RO No. 44 de 13
de Oictubre de 1997 y que declaro en forma expresa conocerho:

En rardn d= o mencionado expongo o sgubente:

& Dpinc que por parie de la Adminsiracion de s Compafils "CEPSA SA.° w han obiervado v
cumplido con las diferentes nonmas legales vigesies cstmtutarias ¥ reglamentariss, mi como tambicn
aquellss emansdas desde [a Junta Ceneral de Accionisms y del Directorio.

#  La revisidn practicada sobre lon Estndos Finaocieros de by compaflia “CEFSA 5.A.°, por el periodo
econdmico comprendido entre el 01 de Enere del 2003 y el 31 de Diclembre del 2013, inclusive, no
reveln situaciones extrafing o dudosas que puedan afectar de alguns manern a fos intereses de los
sefiores  Accionisiss, Tampoco se han  detectado  [échos  que  puedan  consldericse  comd
incumplimientos o inobservancias por parte de 1a compadiia en la comisidn de faltas u omisiones a
raveés de sus sdministradones, funcionmrios ¥ empleados.

* Exiges las sdecusdss comespondencias entne Estados v Registros, ¥ o trovds de las prusbas
realiradas no se encumntran incoherenciss que invaliden o contrarien e wo ¥ aplicacién vomrects del
conjunio de nonmnas Qut repulan les actividade: de b compaiiis “CEPSA 5.7, wnto legales como
tambifn aquellas relecionadas con b Nommes Intemecionales de  Informaschin  Financiers
(NIIF) que son de splicscidn obligatoria, ¥ tambrién, en ranin de gise la compaiin al emitir titokos de
ohiigacién debe cumplir con las nommas @ irtrucciones esmblecidas en la Ley del Mercado de
Valores.

# La Compafiin BDO Ecuador Cla. Lida., es la empresa de Auditoria Exierna, que esil encargada de
llevur 1 eabo [a conduceidn de las auditories extecnns & la compaia Cepaa ¥ de expresar uma opinidn
sobre el contenido de low estados fnencieros de la misma, de conformidad con las MNormes
Internacicnales de Auditorin y Asegurnmiento NIAA, por el sjercicio econdmico correspondiente al
3| de dicermnbre del 2013

s Ep relacion i lo Emigitn de Oblignciones a largo plieo, #l 31 de diclembre del 2013, los saldas en
circulacidn son como algue De la primera Emisidn el saldo estd (otmlmente cancelods, v de:la
segunds Emision ¢l saldo es por |a suma de LSS 1°066.632.00.



A continuncion se expresin los principales indicadores financiercs correspondientes.

gjercicioy econdmicoy:
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INDICES VENT
2013 Z012
| Unilidad Bruta 28.93 3010 |
s Diperacionales 1947 &R
Utilidad Operacional 946 11.34 1]
Intereses Pagados-Neto 1,64 |
 Litilidad Antes de Implos. v Part 7.65 0,54
Uitifided Meta 507 (=
I CE
[iquidez Inmediaty 122 N
| Liguidez Codfrienss 207 27
Patrimanioy Total Activas 52 .52
Cuentas por Cobmr Total Activos .30 0.
[ Tnventzrios T otel ACtivos .33 33
DEL DA i il L8]
| Corto Plazo 0.74 069 |
Largo Plize 016 23 A
ANDICES D RENTABILIDAD
(Utilidad antes de imptes | Patrim. Prome. 20,67 11,62
[ Lt fdud Neta/Patrimonio Promedio 13.70 i8.25
v B “CHD
[Walor Contable (Patrimanial) pot sccion [ 5203043282 16604 (8565 |
CARTE T LIEN 20
LSS 2
Totnl Cartery
Al [nn B hdh B34 K| .67
[is Yencidos 1 = 30 B L A B 1123
' 1§ -90 317823 165
Mas de Ll 33 .
1T 6aS, 19T 1 CIgh. ek
Provisidn por deudas Malas WIF 290.537 xmn

e ——



INGRESDS
Totnl Venias Poelas
Cisto de Memas (<]
Urifidad Bruts

EGRESDS OFERACTONALES
Gasns Operocioneiss Admmstmess § Vemns
Provaasics

Liilidkad Chpes racbomad

GASTOS FINANCIERDS

Imereses Pagados Bancos
Imereses Pagados Tentiros .
Imiereses v Cmsios Emiatn ds Obligncnns:

Moo Despuds e Flaneie s

I.'til}l?l.'ES-l].S N0 OMERACIONALES
[nbsreses Gandm

Yenla de Acitecs P

Arremdes

Disca puod Promin Pago

Cosmisooes Ganadas Lioea Cummeos
Eeumimlio Pubbeidsd Castrol
Reeshalio Pubbicadsd Y cloahiimai

Doy Injrescs

EGRESOS MO OPERACIONALES
Cherirg Tiasirs
Contzans de Commuodiin
Camsines Toafsia de Credoo
Irpuesio Saldda de Divisas
Corvenis Exclosrndnd

Vrilidad del Ejercicin

OTROS REGISTROS INTEGRALES
Egresnsr

Degprecincian reviorrncEn

Biaje de nctives fjos degrecmbies

e s

Gaves mn Deducbley

lmpuesos diferidos fuhilsciin Poooonnd
[mpuestos diferidas Cartera

Impuesios difirdos Acthcs Fos
Imeieses Pegados

Jukdocin Patroml

Oibmolescenitm Invenlasos

Uthidml antes Parilcipaciin & Impuestas
Partizipncioe Trabajadore:

Uttlidad del Ejercicio antes de Dinpuesing

Irmguesto n b Renia
UTILIDAD NETA DEL EFERCHCIO

Estado de Clanancies v Pérdidas de la compafiin CEPSA 8 A. correspondiente al ejercicio por el afio
2013 gue 2a express osh

2013
LiF-F |
45, 810.503.67
(32,858 840,401}
13.254.963.27

(8.2013.228,99)
{717 L6004} 1!.5‘]“.1'?5.‘}]

4,554 288,24

(S, 00D, Ik

(45.516,69)
(12866515 (750,191 0%}

I EEL 397,14

40,283,238
1877887
3144000
19.488.25
17.637.95
23,684,351
38.206,31
12501, 1H)
72,847, 06 184.635.73

(1%.915,64)
(6.758,42)
{26.1958,92)
(106.766,33)
(39,999, 95) {1OR.E30,31)

3.660,400,5%

(2 K03 R
0,00
{12:420,00)
{12.403,18)
(15.730,68)
(3,715,9%)
10.208,31
(737,54)
(238,44}
.04 {157.970.44)
3.502.481,14
[525.372.33)
1,977.100,52
655, 720,34
1.321.389.48




El Petrimonia de |os seficres accionistas al 31.12.2013 estd expresado en |2 siguiente forma:

Concapiae D lmres
Capltal Siserito.n Aaimmde 34X 324,02
Agpssried para Fotors Capiealizagidn A GIG6TS M0
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Totnl del Patrimonia 1 7.863.207.34
YALOR {EDNTA.BLE PATRIMOMNIAL)
Tornl det Patrmomio 055 1786329730

=g, 5203043585 V/P/P por cada délar
Total del Capital Pagado US55 34333400

En o que hace relacion con el ART. 279 de la Ley de Compailias ¥ sus disposiciones informa que be actuads

de acuerdo o ellng; de manera especial con ef contenida de los numerales Lro, 2dio, 3ro v 4to.

D los seffares Acclonistas y Miembros de In Junta de Directores de la Compafiia *CEPSA 5.A,

el inefli,

Ei:a.ln.:-. 1llesens,
COMISARIO PRINCIPAL

Ciidier, 07 de Marzs del 2014




