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A LOS SERORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPANIA
*CEPSA S.A"

En culidad de Comisario Principal de la compafie CTEPSA 5.4, he revisado el Balance General por el
peripdo scondimico correspondiente al afio 2012, v los corespondientes Estados de Resultados, Cambics en el
Patrimonio de los Accionistas, v Cambics en Ia Posicion Fimanciern por @ gjercicio lerminade o esa fecha,
Log mencionados Estados Finpncieros son de responsabilidad de la Administracidn de ts Compafiin. Mi
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados Financieros en base a lo revisado.

El trabsjo de revisidn se lo efectud aplicando procedimientos profesionales sobre fa matetia, considerando
ademids Jas recomendaciones y disposiciones legules existentes que normim [a actividnd de los Comisarios de
somformidad con o establecido en el Arl. 279 de In Ley de Compafiing ¥ en el Beglaments expedido por gl
seflor Superintendente de Compaiiias con |a resoluciin Mo, 92-1-4=3-00 14 (Publicado en ¢] IO Moo 44 de 13
de Oetubre de 9925 v que declaro en forma expresa conoeerio:

En razdn de o mencionado expongo Lo siguiente:

= Opine gue por parte de la Administracidon de o Compadtia "CEPSA 5A°  sg han observado ¥
cumplido con las diferentes norms legales vigentes estatutorias y reglamentanas, esl comao tambidn
aquellas emangdas desde ln Juntn Generad de Accionistas y disl Directorio,

*  La revidion practicada sobre los Edados Finanoieros de ln compaiia *CEPSA S A, por el periode
coondmico comprendide entre el OF de Enero del 2002 v el 31 de Dictembre del 2002, incluesive, no
reveln silupciones extmiigs o dudosas que puedan wfectar de aliguno munern g log ntereses de los
spficies Accicnias. Tampooo e an detectado  hechos  que  pusdsn  condiderarse  como
incomplimientos o inchservaneies por parte de la compnfia en In comlsion de fultas u omisomes o
traves de sus administivdores, Tuncionanios v emplagdns

= Exisien las adecunadas corespondenciags ente Estados v Regisrros, v o8 través de las pruches
realizadas no se encuentran incoherencias que invafiden o contrarien el uso y aplicscion comecia del
conjunto de normis que regulien a8 pctividades de la compafiin “CEPSA 5.A.°, lanio legales codio
tambidn  Aqueltas relacionadas: con las Mommas  [ntemsacionsies de  Informacion  Financiera
(MIF} que son de aplicecidn ohligatoria, v tinhlén,. en razdn de gue la compaiiia al emitir titulos de
obligacidn  debe cumplir con g parmas e instrecciones establecidaz en la Ley del Mercado' de
Valores,

# La Compaiis BDOY Ecuador Cla Lida., s 44 empresa de Auwditorla Externa, (ue esth encargada de
Itevar o eabo lo conducctdm de fus auditorizs extemas a la compafib Copsa v de exprasar una opinidn
sobre el confermids de los edados financieros de la misma, de conformidad con les Mormas
Internacionales de Auditoria v Asepuramienio WLAAL por el ciercicio econdmico cormespondiente al
31 drdh:!fmhre del 20K 2,

s  Enrelacidn g la Emision de Obligaciones u lirge plax, al 31 &= diciembre del 2012, los saldos en
clrgubecidn o otmo sigwe: Do o primers BEmizidn el saldo esth totalmee cancelado, v de e
segunds Emisidn el saldo e por la suma de LSE 20133324 00

*  En el ranscursn del afie 2002, fz compafiia Cepsa, consalidd [a linea de tomersializacidn de aceile
Actevo, dentro del mercado nacional de sceites para motos.
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A ‘confinuncitm & expresan los principales Indicadores financierts comespandientes & Jos dos  ltimos
Bleriehos enotdmicos

INDICES SOBRE VENTAS (%)
2012 2011
Utifidad Bruts 30,16 31,06
Giastos Operacionales [ 5.83 18,65
Utifidad Otperiicional 11.34 1050
Intereses Pagadas-Heio | 1.5 1.2
Utilidad Antes de Impios, y Port. & 54 10.99
Utilidad MNeta .26 | T8
InNDICES
_!..iquiu.‘n:z [nmedina 1.9 1.y
L|quidez Corricmis BT 1.91
Fatrimeoniod Totnl Agtives {52 i a0
Cuentas por Cobear Total Activos | {30 2
Inventarios Total Activos | {135 | .40
IDAPATRINON
{ Corto Plazo (.69 .1
Largo Plazs ; 02 (.54
Total Pasivos (.9] 1,14
INDICES DE RENTABILIDAD
Uiljdad onies de hmplos ! Patrim. Prome 2362 2877
| Litilidad Neta/Pamimonio Promedio 18.25 Pyl
VALOR DE LA ACCION
[ Valor Comtable (Potrimionind ) por accidn | 4609418565 | 4010077652 |
CARTERA [ 5 Ao 201
LSS i
Total Carters
S Al [Ha Ho 50 184 f8.32
[DEas Yencidos | — 30 | "RO0_B58 1985
b 3] - 50 515462 541
Mz de ol a1 |,§I]I_! L
G 30h, 104 i R, O
Provistén pam dewdas Malas NIIF T12.R95 144
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Estado de Ganancias y Péedidns de In eom
2012 ¢jue se express e

NG RESOS
Totnl Venlis Natas
Costn de Venmas (=)
Uil dad Brutan

EGRESOS OF ERACTOMNALES

Gmsros Operacionales Administrcion y Ven

Frosigiones
Utilided Crperacional

LASTOS FINANCIERGOS
Imsreses Pavndos Pancos

[naereses Popados Terveroy
imtereses ¥ Laktos. Emision de Ublizociones

Metw Despunds e Finamel @iy

INGRESOS NO OPERACIONALES
Intersses Gimndos

Wentn de Aotives Fijos

Arriendog

Ferdidps y Clannnciss afios pateriores
Ciiros Inpresng

EGHRESS NOOPERACIONALES
Uhrcs Clestoy
Uomirstos de Comodinto
Enapaiesto Sabide de Eiviaas
Conveniy Exclusividad
LUkilidad del Ejereleio

DTROS REGISTROS INTEGRALES

Egresos:

Depregiaclan revalorizacion

Baja de activos (jos depreciobles
Doneciomes

Grsgirs ner Deduciblies

bnpuesios diferidos Tubilacion Peronal
Impuesios diferidos Caclern
Impueesios diferidos Actives Fijos
Imfereses Pagados

Jusbri lazidsn Patrood
Ubmolescencia nvemiaries

Uiitidad antes Porticl pacion e Imipeesios
Parviglpacion Trabajadores

Utilidad del Ejereicio nntes de Impuestos
Impmsesio a la Renta

UTILIDAD NETA DEL ETERCICTO

pufiia CEPSA 5.A. correspondiente al gjercicio par el afio

2012
4340041162
{30.300.825.91)
13,090, 585,71

(T30 29997 )

(640207 46} (B.ITE50T.38)

4.920L,078.33

(SE585422)

{104.012,06)
(I3ZANZAZ)  ($S0.34H.40)

4069721093

25571
13802359
24.240,00
BZ. 10353

LOE. 983 05 U055

{63.307,79)
(11.603,70)
(106.183.02)
(39.999.96) _ (221.014.47)

4.258.321.34

81,293,12)
0,4
LR Bl L
(12367, 74)
(E 19247
(8.232,42)
11.670.42
(1.64736)
(257326)

(B026.24)  (117.517,18)

4 140HD4,17

(621.120,63)

1510.683.54
(801196, 360
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El Patrimemio de los sefiores accionistas al 31,127,201 2 estd expresado en la siguiente forma:

Cunaegeo [T P
Capital Susgiito o Asigrindo 43 124,00
Mpnarrten pare Futiics Capl il s idny JBHE & T DD
Feserwn Lagal 2EE 246 00
Parserva e Onpiowl 13,577.40

Ratsardvigetion sdcnmmnididos

Linstancing Aoumiilacss T EI4 PRS00
Repaitados acumulados provs e iy e

POt pEvngrs vk ode fan BLF SL4. 9000
Clamaia i Moty Jel périodn I LR ABT 00
Taral del Potrimionio I EETN T

ICONTABLE PATRIMONIAL)

Total ik Pammanio UsS% 1603,

=5 4669418565 V/P/P por cada déla
Total del Copital Pagadn USS$ 343324

En lo gque hace relacion con el ART. 279 de [g Ley de Compafifas v sus disposiciones informo gue he sotusdo
de acueedo o ellas. de manera expecial con el conténido de las numerales Lro, 2do, 3ro v 4o,

De los sefiores Accionistas y Mienibros de 18 Junta de Directores de la Compaita "CEPSA S.A.,
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COMISARID PRINCIPAL

Lhurite, {3 de Marzo del 2013



