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Informe de los Auditores Independientes SUPERINTEN
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COMPANTAS

Alos senores Accionistas y Junta Directiva de
CEPSA SA.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Cepsa S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio v flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Cepsa
SA., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Companiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado €l 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.
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CEPSA S.A.
B SURBRINTENDENCIA
DECOMPANIAS Balances Generales
1 8 ABR. 200
OPER A S (Expresados en dolares)
Diciembre 31, 2008 2007
]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 284,132 443,826
Cuentas por cobrar (Nota B) 6,939,937 6,872,879
Inventarios (Nota C) 5,382,527 4,482,618
Gastos pagados por anticipado 64,254 84,035
Total activos corrientes 12,670,850 11,883,358
Propiedad, planta y equipo (Nota D) 3,508,387 3,535,391
Inversiones Permanentes 4,303 4,504
Otros activos (Nota E) 49,363 54,359

16,232,903 15,477,612
g

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias y financieras (Nota F) 3,295,635 2,658,348
Cuentas por pagar (Nota G) 1,504,192 2,899,721
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 318,644 358,836
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 305,721 183,724
Impuesto a la renta (Nota J) 140,922 -
Total pasivos corrientes 5,565,114 6,100,629
Pasivo a largo plazo (Nota K) 3,570,000 3,335,000
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 648,621 410,526
Total pasivos 9,783,735 9,846,155
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 343,324 343,324
Aumento de capital en tramite (Nota N ) 4,656,676 -
Reserva de capital (Nota O) - 870,559
Reserva legal (Nota P) 165,215 115,576
Reserva por valuacion (Nota Q) 19,491 4,190,856
Resultados acumulados (Nota R) 1,264,462 111,142
Total patrimonio de los accionistas 6,449,168 5,631,457

16,232,903 15,477,612

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CEPSA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
]

Ventas:
Lubricantes 17,733,872 13,730,143
Llantas 5,728,093 4,704,622
Quimicos 1,141,809 940,359
Ferreteria, thinner y otros 4,324 1,562,742
Equipo automotriz y otros 638,432 252,520
25,246,530 21,190,386

Costo de ventas:

Lubricantes 11,885,774 9,376,030
Llantas 3,886,720 3,512,344
Ferreteria thinner 3,553 1,315,754
Quimicos 1,012,406 795,140
Regalias lubricantes 877,292 686,555
Equipo automotriz y otros 630,606 130,799
18,296,351 15,816,622
Utilidad bruta en ventas 6,950,179 5,373,764
Gastos de operacion
Gastos de administracion 3,978,938 3,566,924
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 774,914 405,798
4,753,852 3,972,722
Utilidad en operacion 2,196,327 1,401,042
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 77,002 65,232
Arriendos 63,475 41,012
Ventas de activos fijos 34,580 22,342
Otros ingresos 16,166 22,922
Gastos financieros (718,261) (721,947)
Otros egresos (117,753) (54,884)
(644,791) (625,323)
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 1,551,536 775,719
Participacién a trabajadores (Nota I) 232,730 116,358
Impuesto a la renta (Nota J) 377,499 162,970
Utilidad neta 941,307 496,391

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CEPSA S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31,

Capital social
Saldo inicial y final

2008

343,324

2007

343,324

Aumento de capital en tramite

Transferencia de reserva por valuacién y

reserva de capital

4,656,676

Saldo final

4,656,676

Reserva de capital
Saldo inicial
Compensacion de pérdidas
Transferencia a aumento de capital en
tramite

870,559
(385,248)

(485311)

870,559

-

-

Saldo final

-

870,559

Acciones en tesoreria
Saldo inicial
Venta de acciones

(1,030)
1,030

Saldo final

-

Reserva legal
Saldo inicial
Apropiacion de utilidades

115,576
49,639

114,560
1,016

Saldo final

165,215

115,576

Reserva por valuacion
Saldo inicial
Transferencia a aumento de capital en
tramite

4,190,856

(4,171,365)

4,190,856

Saldo final

19,491

4,190,856

Reserva acciones en tesoreria
Saldo inicial
Venta de acciones

1,030
(1,030)

Saldo final

-

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4



CEPSA S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
. _________________________________________ ]
Resultados acumulados
Saldo inicial 111,142 (375,085)
Transferencia a reserva legal (49,639) (1,016)
Pago de dividendos (123,596) (9,148)
Compensacion de pérdidas 385,248 -
Utilidad neta 941,307 496,391
Saldo final 1,264,462 111,142
Total patrimonio de los accionistas 6,449,168 5,631,457

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CEPSA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 25,148,726 21,690,440
Efectivo pagado a proveedores y empleados (24,969,301) {20,056,366)
Impuesto a la renta pagado (236,577) (262,082)
Intereses pagados (595,090) (763,518)
Intereses recibidos 77,002 65,232
Otros (egresos) ingresos (31,197) 8,139
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (606,437) 681,845
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (245,992) (216,528)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y
equipo 37,124 35,580
Disminucidn (aumento) de inversiones permanentes 200 (199)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversidon {208,668) (181,147)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones financieras
y bancarias 858,535 (284,617)
Efectivo pagado por préstamos de accionistas y
terceros (36,814) (187,630)
Pago de dividendos (123,596) (9,148)
Pago jubilacién patronal y desahucio (93,279) (8,569)
Efectivo recibido por sobregiro bancario 50,565 7,468
Aportes de los accionistas - 1,030
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento 655,411 (481,466)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (159,694) 19,232
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 443 826 424,594
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 284,132 443,826

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6



CEPSA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

]
Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad neta 941,307 496,391

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto en
actividades de operacion:

Depreciacion 270,452 238,428
Amortizacion 4,996 15,531
Provisiéon para cuentas incobrables 120,000 60,000
Provision para jubilacion patronal y desahucio 331,374 70,173
Provision para participacion a trabajadores 232,730 116,358
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (34,580) (21,508)
Provision de regalias 211,007 218,894
Provision por obsolecencia de inventarios 45,600 37,200
Provisidn para impuesto a la renta 377,499 162,970
Provision de intereses 130,086 146,987

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (187,058) 702,872
(Aumento) en inventarios y gastos pagados por

anticipado (925,727) (1,486,867)
(Disminucidén) aumento en cuentas por pagar y

gastos acumulados por pagar (1,771,188) 194,552
Disminucidn en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (352,935) (270,136)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operaciéon (606,437) 681,845

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CEPSA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania procedié a dar de baja: cuentas por
cobrar clientes por USS73,094 y USS294,612 respectivamente e inventarios por
USS$34,790 y USS26,086 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania apropio la reserva legal correspondiente
a los afos 2007 y 2006 por USS49,639 y 1,016.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania transfirid a la cuenta de aumento de capital en
tramite US$4,656,675, mediante la apropiacion de Jos saldos de las cuentas reserva de
capital por USS485,311 y reserva por valuacion por USS4,171,365, dichos saldos seran
utilizados para un aumento de capital, el mismo que se encuentra en tramite legal.

Al 31 de diciembre de 2008, se compensd pérdidas acumuladas de afios anteriores por
USS385,248, con el saldo de la cuenta reserva de capital.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Cepsa S.A., fue constituida el 24 de febrero de 1958, en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es: importar,
exportar, obtener representaciones, comisiones, agencias,
distribuciones y en general comercializar productos derivados del
petréleo, grasas, aceites, [ubricantes, aditivos, liquido de frenos,
equipos para la industria petrolera en general.

La Compaiia tiene tambien como objeto la produccidon, mezcla y
envase de lubricantes, inclusive aceite, grasas y aditivos; la
produccidn y manufactura de llantas, baterias y accesorios para
vehiculos, la producciéon de liquido de frenos el ensamblaje total o
parcial de vehiculos livianos y pesados, entre otros.

La Compafia mantiene sus registros contables en Dodlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, obsolescencia
de inventarios, depreciacidn de propiedad, planta y equipo, la
amortizacion de otros activos, los pasivos por impuesto a la renta y
participacién a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compania
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios de producto terminado, materias primas, envases
y material publicitario se encuentran valorados a sus costos
histéricos.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado



CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad, planta y
equipo

Cargos diferidos

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de
realizacion, el menor. El valor neto de realizacidn es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacidon y distribucién.  El costo de las mercaderias se
determina sobre la base de un promedio ponderado.

La propiedad, planta y equipo (excepto terrenos y edificios) se
encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién
(para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Los terrenos y edificios se muestran al valor resultante del avalto
efectuado en el afio 2003 por un perito independiente contratado
para dicho efecto por la Compafia. El incremento por registrar los
terrenos y edificios al valor del avalto técnico fue acreditado a la
cuenta patrimonial reserva por valuacion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciaciéon se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Planta de quimicos 5%
Equipo de servicio 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Instalaciones 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 20% vy 33,33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisiciéon, incluye principalmente pagos anticipados por
arrendamiento de inmuebles a largo plazo.
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CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento
mercantil

Provision para
Jubilacién patronal
y desahucio

Utilidad por accion

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil
sobre vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se
pagan los canones de arrendamiento. Durante los afos 2008 y
2007 se registraron como gastos por arrendamiento US$97,236 y
USS19,541 respectivamente.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos vy
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando el método de linea recta, hasta el término del
contrato de arrendamiento.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compania determina la utilidad neta por accidon segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No 23 "Utilidades por Accién". Segiin
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte
de capital.
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A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
cobrar

CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Efectivo 264,048 423,742

Equivalentes de efectivo
Clasauto:
Corresponde a titulos en
acciones por negociar. 20,084 20,084

284,132 443,826

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 5,988,526 5,964,790
Cuentas por cobrar SRI 314,160 329,055
Companias relacionadas (Nota T) 511,354 511,091
Funcionarios y empleados (1 52,082 75,451
Impuesto a la renta (Nota J) - 99,112
Otras 478,807 251,466

7,344,929 7,230,965
Menos provisidon acumulada para
cuentas incobrables 404,992 358,086

6,939,937 6,872,879

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compania y sus
funcionarios y empleados.

12



CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C.

Inventarios

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue

Como sigue:
2008 2007
Saldo inicial 358,086 592,698
Provision del afio 120,000 60,000
Castigos (73,094) (294,612)
Saldo final 404,992 358,086
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Materias primas 1,835,819 1,560,942
Llantas 828,032 576,630
Lubricantes 2,166,728 407,124
Quimicos 21,713 572,142
Equipos, repuestos de equipos y
otros 197,602 191,800
Envases 355,844 245,618
Ferreteria thinner 6,894 11,357
Repuestos y accesorios de
vehiculos 7,925 30,648
Material publicitario 37 38,218
Importaciones en transito 146,777 1,022,173
5,567,371 4,656,652
Menos provision acumulada para
obsolescencia inventarios 184,844 174,034
5,382,527 4,482,618

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia de

inventarios, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 174,034 162,920
Provisién del afio 45,600 37,200
Castigos (34,790) {26,086)
Saldo final 184,844 174,034
13



CEPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta y equipo
Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos (1) 1,928,273 1,928,273
Edificios (1) 1,449,471 1,449,471
Vehiculos 1,148,037 980,130
Equipos de computaciéon 416,165 395,392
Equipo de servicio 177,542 154,710
Muebles y enseres 144,186 140,063
Equipo de oficina 116,287 113,185
Instalaciones 50,049 45,563
? Equipos planta de quimicos 10,831 10,831
i Herramientas 347 347
|
| 5,441,188 5,217,965
| Menos depreciacidn acumulada 1,932,801 1,682,574
3,508,387 3,535,391

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 5,217,965 5,090,151
‘ Compras 245,992 216,528
| Ventas (22,769) (88,714)
!
| Saldo final 5,441,188 5,217,965
. |
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 1,682,574 1,518,788
Gasto del afio 270,452 238,428
Ventas y bajas (20,225) (74,642)
Saldo final 1,932,801 1,682,574
L]

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, parte de las propiedades
de la Compania se encuentran hipotecadas a instituciones
bancarias (ver Nota S).

14



E. Otros activos

F.

Obligaciones
bancarias y
financieras

CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Arriendos pagados por
anticipado a largo plazo 38,828 54,359
Contratos de comodato 10,535 -
49,363 54,359

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Banco del Pacifico:
Préstamos al 11.50% y 12.25% de
interés anual con vencimiento en
marzo y abril de 2008. (1) - 379,397

Banco Bolivariano:
Préstamos al 10.75% y 11% de
interés anual con vencimientos en
marzo, abril, y junio de 2008. (1) - 751,835

Préstamos al 8.74%, 8,78%, 9.30%,

9.04% y 9.46% de interés anual

con vencimientos en marzo, abril,

junio y julio de 2009. (1) 691,037 -

Banco de Machala:

Préstamos al 12% y 11.64% de

interés anual, con vencimientos

en eneroy febrero de 2008. (2) - 540,740

Préstamos al 8.95%, 9.11 y 9.26%
de interés anual, con
vencimientos en septiembre,

octubre, noviembre y diciembre
de 2009, (2) 556,800 -

Suman y pasan 1,247,837 1,671,972
15



CEPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2008

2007

Suman y vienen 1,247,837
Banco Ruminahui:

Préstamo al 13% de interés

anual, con vencimiento en marzo

de 2008. (1) -

Préstamos al 1 1% de interés
anual, con vencimiento en
septiembre de 2009. () 450,000

Banco Pichincha:
Préstamos al 12%, 12.50% vy
12.76% de interés anual, con
vencimientos en marzo, abril y
mayo de 2008, (1) -

Préstamos al 8.92% de interés
anual, con vencimientos en marzo
y mayo de 2009. (1) 390,000

Produbanco:
Préstamo al 11% de interés anual
con vencimiento en enero de
2008. (1) -

Préstamo al 9.41%, 9,10% y 8.95%
de interés anual con vencimientos
en enero de 2009, (1) 275,670

Stanford Group
Préstamo al 10% de interés anual
con vencimiento en marzo de
2009. (3) 750,000

Terceros relacionados (Nota T)
Isabel Davalos:
Préstamos al 11% de interés
anual, con vencimientos en enero
de 2008. (3) -

Préstamos al 11% de interés
anual, con vencimientos en enero
de 2009. (3) 63,000

1,671,972

281,000

434,000

103,000

92,000

Suman y pasan 5,176,507

2,581,972
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CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Diciembre 31, 2008 2007

Suman y vienen 3,176,507 2,581,972
Sr. Felipe Aguilera:

Préstamo al 10% de interés anual,

con vencimiento en junio de 2008. (3) - 24,000

Sr. Claudio Cordero:
Préstamo al 11% de interés anual,
con vencimiento en junio de 2008  (3) - 19,029

Préstamo al 9.50% de interés
anual, con vencimiento en marzo
de 2009. (3) 51,095 -

Sra. Maria Larrea:
Préstamo por 11,000 al 10% de
interés anual, vencimiento en
junio de 2008. (3) - 10,000

Préstamo al 10% de interés anual,
vencimiento en marzo de 2009. (3) 10,000 -

Sra. Paula Cordero Cueva:
Préstamo al 10% de interés anual,
con vencimiento en marzo de

2008. (3) - 15,879
3,237,602 2,650,880

Sobregiros bancarios 58,033 7,468
3,295,635 2,658,348

(1) Garantias detalladas en la Nota R.

(2) Este préstamo esta garantizado con la hipoteca abierta,
prohibicidn voluntaria de enajenar, gravar y anticresis de las
edificaciones y lotes de terreno ubicados en la parcelacion
agricola "Los Vergeles" ubicado en Guayaquil.

(3) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.
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G. Cuentas por
pagar

H. Gastos
acumulados
por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores del exterior 663,718 963,909
Proveedores nacionales 350,940 1,304,746
Companias relacionadas (Nota T) 42,299 46,210
Impuesto al valor agregado 16,320 38,472
Regalias por pagar (1) 211,007 218,894
Retenciones en la fuente e IVA 24,113 37,039
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 27,367 27,986
Acreedores varios 46,194 42,713
Anticipo clientes - 974
Otras cuentas por pagar 122,234 218,778

1,504,192 2,899,721
L

(I) Corresponde a la provision del 5% de los ingresos netos de la
linea de lubricantes del cuarto trimestre de los anos 2007 y
2007 de acuerdo al contrato de confianza celebrado con
Castrol Limited.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Intereses por pagar 130,086 146,987
Provisiones varias 188,558 211,849

318,644 358,836
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L.

J.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2008 2007

Beneficios sociales:

Saldo inicial 67,366 58,833

Provision del ano 269,991 233,296

Pagos efectuados (264,366) (224,763)

Saldo final 72,991 67,366
Participacion de los

trabajadores:

Saldo inicial 116,358 8,054

Provision del afio 232,730 116,358

Pagos efectuados (116,358) (8,054)

Saldo final 232,730 116,358

305,721 183,724

(I) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando Ia
tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afo 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 1996 (inclusive).
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La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, es comao sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad segln libros antes de

participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 1,551,536 775,719
15% participacion a

trabajadores 232,730 116,358
Utilidad después de

participacion a trabajadores 1,318,806 659,361
Mas gastos no deducibles 368,126 155,490
Menos amortizacidn de

pérdidas acumuladas (166,625) (162,970)
Menos Art. 42 Discapacitados (10,311) -
Base imponible 1,509,996 651,881
Impuesto a la renta afectado

por el 25% 377,499 162,970
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 377,499 162,970

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial (99,112) (130,841)
Provisidn del afio 377,499 162,970
Retenciones del ejercicio (236,577) (262,082)
Reclasificacion a retenciones en
la fuente de anos anteriores 99,112 130,841
Saldo final por pagar 140,922
Saldo final por cobrar (Nota B) (99,112)
. ]
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K. Pasivo alargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2008 2007

Préstamos bancarios (Nota T)
Sabadel.
Préstamos al 10.50% de
interés anual y vencimiento
en abril de 2008. (1) - 2,720,000

Fundacion Luis
Davalos: (Nota T)
Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
julio de 2008. (1) - 375,000

Préstamos al 9.50% y 10% de
interés anual, con

vencimientos en febreroy
junio de 2009. (1) 415,000 -

Produbank:
Préstamos al 9.50% de interés

anual con vencimientos en
abril y julio de 2008. (2) . 240,000

EFG Bank: (Nota T)
Préstamos al 10% de interés
anual con vencimientos en
abril, agosto y septiembre de
2009. (1) 3,155,000 -

3,570,000 3,335,000
o

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANOS 2008 2007
2008 - 3,335,000
2009 3,570,000 -
3,570,000 3,335,000
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L. Jubilacion
patronal y
desahucio

M. Capital social

N. Aumento de
capital en
tramite

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas de
los accionistas y son renovados sucesivamente por periodos
anuales, por lo que se los considera a largo plazo.

(2) Este préstamo se encuentra garantizado con un time deposit
en Panamé emitido por Produbank Panama.

El movimiento de la provisidon para jubilacion patronal vy
desahucio, fue como sigue

Diciembre 31, 2008 2007

Jubilacion patronal:

Saldo inicial 410,526 348,922
Provisidn del afio 80,503 70,173
Pagos (36,378) (8,569)
Saldo final 454,651 410,526
Desahucio:

Provision del afno 250,871 -
Pagos (56,901) -
Saldo final 193,970 -

648,621 410,526

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta constituido por 85.110.785
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor
nominal de 0.004 de ddélar cada una y 72022 acciones
preferenciales autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor
nominal de 0.04 de ddlar cada una.

Corresponde a las transferencias realizadas de las cuentas de
reserva por valuaciéon y de capital adicional, las cuales seran
utilizadas para un aumento de capital, el mismo que se encuentra
en tramite legal.
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0. Reserva de
capital

P. Reserva legal

Q. Reserva por
valuacion

R. Resultados
acumulados

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacidn.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania no efectud la apropiacion
requerida por la Ley.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucidon
No0.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Companias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidaciéon de impuestos, etc.
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Al 31 de diciembre de 2006, la Ley de Régimen Tributario Interno 'y
el Reglamento General de Aplicaciéon del Impuesto a la Renta
permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de
la utilidad gravable del afo.

S. Garantias Un detalle de las garantias otorgadas, fue como sigue:

Institucion Fecha Descripcion Valor

Banco del Pichincha 31 Dic 2008  Hipoteca inmuebles ubicado en la Av. 12 de
Abril y Arirumba - Cuenca, cuya deuda original

asciende a 335,000. 453,000
Banco Bolivariano 31 Dic 2008  Hipoteca inmuebles ubicado en la Av. 6 de

Diciembre y Foch N24 48. 1,065,000

Prenda comercial sobre mercaderias por

USS$435,000 vy sobre vehiculos por US$26,211 461,211
Banco Rumifiahui 31 Dic 2008  Prenda comercial sobre materias primas bases

parafinicas de petréleo y vehiculos. 589,008
Banco de Machala 31 Dic 2008  Hipoteca inmuebles ubicado en la Via Daule

Km 10 1/2. 782,003
Banco de la
Produccion 31 Dic 2008  Prenda comercial sobre mercaderia.
Produbanco S.A. 103,764

Hipoteca sobre inmuebles ubicado en la
Domingo Comin y Callejon noveno de la
ciudad de Guayaquil. 1,147,000

4,600,986
L

T. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiias
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Clientes: (Nota B)
Inducepsa S.A. - 52,216
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Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por cobrar: (Nota B)

Kemcepsa S.A. 225,209 255,463

Platt Holding 73,002 90,309

Inducepsa S.A. 202,643 155,646

Lubripac 10,500 9,673

511,354 511,091

. ___________________________ ]
Obligaciones

financieras (Nota F)

Terceros relacionados 63,000 160,908

63,000 160,908

Cuentas por pagar proveedores:

(Nota G)
Inducepsa S.A. - 5,833
Kemcepsa S.A. - 15,656

- 21,489

Saldo cuenta corriente (Nota G)
Clasauto 42,299 46,210

Préstamos financieros a largo
plazo (Nota K)
Fundacién Luis Davalos 415,000 375,000

415,000 375,000

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Ventas:
Kemcepsa S.A. 28,049 189,828
Inducepsa S.A. 454,421 58,514
482,470 248,342
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Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Compras:
Kemcepsa S.A 381,890 536,805
Inducepsa SA. 267,102 93,861
648,992 630,666

Cuentas por cobrar - gastos
pagados a nombre de
empresas relacionadas:

Kemcepsa 37,276 44,991
Inducepsa S.A. 46,997 36,305
Clasauto 3912 5,854
Lubripac 825 582
Fundacion Luis Davalos - 112

89,010 87,844

Cuentas por cobrar - reembolso
de gastos a nombre de
empresas relacionadas:

Kemcepsa 67,530 104,019
Inducepsa S.A. - 21,098
Fundacion Luis Davalos - 112

67,530 125,229

Transferencia de efectivo por

anticipos:

Entregados

Plat Holding 17,307 55,000
17,307 55,000

Intereses pagados:

Fundacién Luis Davalos 40,666 39,877

Terceros 9,293 11,096
49,959 50,973
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U. Precios de
transferencia

V. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005?0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecié que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucion No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacidon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.
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En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitid
una resolucidn, que establece un cronograma de aplicacion
obligatoria para la presentacion de los estados financieros bajo
NIIF. En dicha resolucidén se establece que como parte del
proceso de transicion, las companias que conforman el grupo que
presenta estados financieros bajo NIIF a partir del 1 de enero de
2010, elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, un
cronograma de implementacidén de dicha disposicién, el cual
tendra, al menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion

. El respectivo plan de implementacidn

. La fecha del diagndstico de los principales impactos en la
empresa

“Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de
SOCios 0 accionistas, 0 por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

. Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre
del periodo de transicion.

. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF.

. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.”
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W. Eventos
subsecuentes

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para
permitir a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de
control, etc) la comprension de los ajustes significativos
realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicidén, deberd ser aprobada por el directorio o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta general
de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF."

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31
de diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del

2010

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de
su empresa, sino también en la presentacidon de sus balances, en
los conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacién
de su personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Comparia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacidon de
nuestro informe (Enero 16 de 2009) la administracion de la
Compafiia nos comunicd que estd en proceso de la emisidn de
obligaciones a largo plazo.

29



