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nuestras auditorias.

CEPSA SA.
Quito, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Cepsa S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio vy flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estadoajmanderos basados en

Nuestras auditorias fueron afectuadas de acLi.erdo con las Normas Ecuatonanas de
Auditoria. Esas normas requieren que una/auditoria sea-disenada. y realizada para
obtener certeza razanable de’ si los estados financie;os no contienen exposiciones
erréneas e inexactas 'de caracter sxgmflcatlvo Una ayditoria incluye el examen, a base
de prwbas selectivas, de la evidencia /que sopoita las cantidades y ‘revélaciones
presentadasen. los estados financieros. Incluys también, la evaluacion de los
principios de contabihdad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la

~Administracién, asi como ‘una evaluacidn genera] de los estados financieros en su

con,mto Consideramos que nuestras audltonas ‘proporcionan una base razonable
para nuestta- epmlon !

La. Compaiiia tomandd como base la resoluc16n No. 99-1-3-3-001, pubhcada en-el
Registro oficial No. 310 del 3 de novnembre de 1999, decidié d)fenr ia pérdida’en
cambjo neta por US$1 201672y 'amortizaila a partir del afio 2000, ern’un periodg de
hasta tinco. afios. Dicho plazo fue ampliado por unperiodosimilar mediante
resolucién No. 04.Q.1C1.002 publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de iulio de

*..2004, la Compaiiia decidié acogerse a la ampliation de dicho plazo. Durame el afio

2005, la Compaiiia_afectd a resultados USS174,000... De acuerde-con Normas
Ecuatorianas dé Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del afio en que se originan. El efecto de los registros antes mencionados
fue subestimar las utilidades del afio 2005 en los referidos importes. Al 31 de
diciembre de 2005, la Compaiiia ha amortizado totalmente la pérdida en cambio.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto al
asunto mencionado en el parrafo tercero relacionado con el afio 2005, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Cepsa S.A, al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf : {593-4) 256-5394 » Fax: (593-4) 256-1433

PO. Box: 09-01-3493
Guayaquil - Ecuador
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Auditores

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

4&30;4?/“/

Marzo 19, 2007
RNAE No. 193
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X\\Paslvo- y patrinmtg de los accionistas ;

CEPSA S.A.

Balances Generales

(Expresados en dblares)

Diclembre 31 2006 2005

m
Activos
Actlvos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 424,594 229,045
Cuentas por cobrar {Nota B) 7.537.669 6,928,374
Inventarios {Nota C) 3,032,822 3,824,994
Gastcgp_agados por anticipado 84,165 113,905
Total actlws corrientes 14079250 11,096,318
“Propiedad, planta y equipo - (NotaD) 3571363 3505116
Inversiones permanentes 4304 4,304
Otros &ctivos (Nota E) 69,899, 85,422
tsx, i ‘/ pe’f \\q )‘
‘ L 14,724,807 " 14,691,160

Pasivos corrientes: .
Qbligaciones bancarias y fmanmeras §Nota Fy 3,271,127 2,773,452
Cuenitas por pagar {Nota G) 2,304,505 2,629,403
Gastos acumutados por pagar {NotaH) | 402,152 467,464
Obhgacuones con los trabajadores {Notal) 66,887 . 74,741
Total pasivos corrlentes g 6,044,671 5,945:'0‘\6;9
" Pasivoa larg‘o' piazs (Not& K) TU3487000 3,237,000
jubilacion patronal {Nota ;). 348,922 306,520
Totalpasivos e 9580593 9488580
Patrimonio de los acclonistas:
Capital social {Nota M) 343,324 343,324
Capital adicional (Nota N) 870,559 870,559
Reserva legal (Nota O} 114,560 106,946
Acciones en tesoreria (1.030) (1,030)
Reserva por valuacion (Nota P) 4,190,856 4,190,856
Reserva acciones en tesoreria 1,030 1,030
Pérdidas acumuladas {Nota Q) (375,085) {309,105)
Total patrimonio de los acclonistas 5,144,214 5,202,580

14,724,807 14,691,160

Ver politicas de contabllidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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CEPSA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dblares)

Aflos terminados en Diciembre 3 lI 2006 2005
Ventas:
Lubricantes 12,900,279 10,812,029
Llantas 5,126,913 5,394,403
Quimicos 2,232,602 3,864,860
Ferreteria thinner 1,005,209 -
Equipo automotriz y otros 727,050 1,285,640

21,992,053 21,356,932

Costo de ventas: ; ™.

" Lubricantes 9,720,381 7,529,470
Llantas L BITAT5 4,097,230
Quimicos 1,992,784 - 3,269,'283
Ferreteria thinner Voo 914,855 -
Regalias lubricantes b / 641,133 .-538,216
Equipo autoinetriz y otros ; 483,472 1,152,120
, B | | 17,669,800 16,586,319

f !
Utilidad bruta en ventas ; 4,322,253 4,770,613
Gastos de adminiistracion y ventas - : 3,769,453 3,880,930
~ytiiidad en operacion 552,800 | 889,683
' Otros ingresos (gastos): ; s

. Ingresosfinancieros. .-~ .. 157,590 21,874
. Arriendos 41,013 AL112

.. Ventas de activos fijos V4 27,504 53,160
Ctros ingresos e S 21,869 7 21.592
Gastos financieros....— S (706,187 (695.309)
Diferencia en cambio - (174,000)
Otros egresos {40,895) (4,462)
{499,106) (730,033}

Utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta 53,694 159,650
Participacién a trabajadores {Nota I} 8,054 23,948
Impuesto a la renta (Nota J} 35,476 59,559

Udlidad neta 10,164 76,143

L

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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CEPSA S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en dblares)

Afhos terminados en Diciembre 3 li 2006 2005
Capital social
Saldo inicial y final 343,324 343,324
Capital adiclonal
Saldo inicial y final 870,559 870,559
Acclones en tesoreria
Saldoﬂimcié'i v tinai .. R 02 (1,030)
Reserva legal . N
Saldo iricial - 106,946 92,459
Apropiacion de utlhoades : 7614 14,487
saldo final o 114560 . 1 06,946
‘Reserva por valuaclbn }
Qaldo inicial y final 4,190,856 4,190,856
Reserva acciones. en tesorena \ |
Saldo inicial y final | { 1,030 1,030
Pérdldas acumuladas
Saldo inicial / ; o (309.105) (370,761)
Transferencia a resérva legal / Mo AT614) (14 487)
~ Pago de dividendos AN {68,530) )
“Utilidad neta o 10,164 76, 143
Saldo final """ 375,085) (309,105)

Total Elrlmonlo de los accionistas 5,144,214 5,202,580

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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CEPSA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares)
Aios terminados en Diclembre 31, 2006 2005
- -~~~ ]
Flujos de efectivo por las actividades de
operacién:
Efectivo recibido de clientes 21,334,963 20,685,065
Efectivo pagado a proveedores y empleados (20,587,973) (21,331,152)
Impuesto a la renta pagado {35.476) (59,559)
Intereses pagados (771,499) {621,289)
Intereses recibidos 157,590 21,874
Otros mgpewsjegmsos) e 2L9BT {109,757)
, Efectivo neto provisto (unlfzado) por las
activndades de operacién " 119,592 {1,414,818)
Fluloc de ‘efectivo pér las actlvl&ades de o _ '
 inversién:
Pago por compra de propledad planta y ei]ulpo (334,939) _..-{201,848)
Efectivo re¢ibido por venta de propledad /planta y
equipo “.. § i 39,083 404,203
E}‘eﬂavo neto (unhzado) provnsro en actmdades de
inversiomn - ] i ! (295,856) 202,355
... Flulos de efectivo por las acﬂﬂdades de \ .
financiamiento: ! )
Efeciivo recibido por obhgacaonec, fmancnefas y )
bancarias M 589 662. 1,273,027
Efectivo pagado TJor préstamos de acctomstas\y
- terceros (141 987) {995,002}
‘Pago de dividendos S (68.530) -
Pago jubilacion. patronial e (7.332) {5,920)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 371,813 272,105
Aumento (disminucidn) neta de efectivo y equivalente
de efectivo 195,549 (940,358)
Efectivo y equivalentes de efectivos al inicio del afio 229,045 1,169,403
Efectivo A eguivalentes de efectivo al final del ﬁriodo 424,594 229,045

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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CEPSA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)
0

Afos terminados en Diciembre 3 li 2006 2005

Utlidad neta 10,164 76,143

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las

actividades de operaclbn:
Depreciacion........_ 237013 250,900
Ameitizacion T 15,5320 T 189,531
Provisién para cuentas mcobrables e 60,000 . 60,000
~/ Provisién para jubilacion patron 49,734 160,000
" Provisidn para obY"g&cxones con\i@s traba)adores 805 74,741
Utilida:i en venta de propxedad pIanta y equxpo S (27,504) . {53,159)
Provnsx}n deregalias . ... 188,538 148, 031
~ Provisidn-por obsolescencia de mventanos 37,200 737,200
" Provision para impuesto a la renta j 35476 59,559
Provision de intereses .. 5 252,866 74,020
Cnmbids ‘en activos y paslvos operatlvos: |
Aumento en ciientas por cobrar (659,963) (1,095,060}
“Disminucién (aumentoj-en mventar!os y ga tos | o
pagados por antxcnpado | 739,904 7 (532:449)
Disminucién en cuentas por pagar s gastos /
acumislados por pagar (83[ 614) pd (767,243)
. Disminucidn-en-ebligaciones con, ’os trabalado*es e
impuesto alarenta S (15 908) 97,032)

Efectwo neto provnsto (Utl!&a.ddo) por las actividades T
de operacidfi ™" 19,5927

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros.
7
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/alos anos 70665/’20’\5 por 7.614 y l4 487.

CEPSA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compaiiia procedié a dar de baja: cuentas por
cobrar clientes por US$1,246 y USS13,614 respectivamente e inventarios por US$58,233 y
USS19,343 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia procedié a cerrar sus otros actwos totalmente
amortizados por USS1;211, 150 .

o

AI 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Compaiiia apfopib la reserva legal correspor\dlente

g
! $

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del negocio

Bises de

/presentacién ..

Cepsa S.A., fue constituida el 24 de febrero de 1958, en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es: importar,
exportar, obtener representaciones, comisiones, agencias,
distribuciones y en general comercializar producto derivados del
petréleo, grasas, aceites, lubricantes, aditivos, liquido de frenos,
equipos para la industria petrolera en general.

La Compaiiia tiene tambien como objeto la produccién, mezcla y
envase de lubricantes, inclusive aceite, grasas y aditivos; la
produccién y manufactura de llantas, baterias y accesorios para
vehiculos, la produccion de liquido de frenos el ensamblaje total o

— parcnal de vehiculos livianos y pesados entre-otros.

La Compania mantiene sus, :eglstros contables en Délares y de

Vacuerdo con las Normas Ecuatonanas de Contablhdad (NEC)

Lds polmcac de contabllxdad que’ sxgue la Compama estén de
acuerdo-con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la\sﬁ,ruaies

requieren que la gerencia efec;tue ciertas estimaciones y utilice

-ciertos supuestos, que afectani las cifras reportadas de activos y

pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los eftados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones

T més smmﬁcatwas en relacién con los estados financieros adjuntos

Efecﬂvo P

equivalentes dem |

efectivo

Inventarios

se'refieren a ia provision para cuentas incobrables, obsolescencia
de inventarios, depreciacién de propiedad, planta 'y equipo; la
amortizacidn de otros activos, los' ‘pasivos por lmpugsto alarentay
participacién a trabajadores. Aun ct\a\r\\do pueden.liegar a dlfemr de

“su efecto final, la gerehcia considera-gue-fas estimaciones y

supuestos qtilizados fueroﬁ“’ios adecuados en las c1rcunstarmas

. Para’ prop651to del estado de fiuios de_efective;” fa Compania

considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Los inventarios de producto terminado, materias primas, envases
y material publicitario se encuentran valorados a sus costos
histéricos.

El costo de ventas se determina por el método promedio
ponderado.




1339977999999393999999333)333)333)0)))

CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de
realizacidn, el menor. El valor neto de realizacion es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion. E] costo se determina sobre la
base de un promedio ponderado

Propledad, blantay La propiedad, planta y equipo (excepto terrenos y edificios) se

equipo

Cargos diferidos

encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién
(para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Los’ ‘terrenos y edificios se muectran al valor resultame del avalto

efectuado en el afio 2003 por ‘un perito independiente contratado

_ para dicho efecto por la Cgmpaﬁia El incremento por registzar los
terrenos y edificios al vaior del avalio técnico’ fue acredltado a la

cuenta patnr‘gomal resewa por vall,,acién

Las erogac:ones por mantemmlento y reparacnén be cargan a

--gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando comc base la vida atil estimada de los
activos relacxonados g

Las tasas de depmaaqén a%nual de estos activss,.. son las

sngmentes y ;
’ Activos Tasas
& ‘»%‘ R
Edificios ./ 5%
Planta.de quimicos 5%
.-Equipos de servicio e 1O%T
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Instalaciones 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% vy 33,33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicién, incluye principalmente: diferencial cambiario y pagos
anticipados por arrendamiento de inmuebles a largo plazo.

10
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CEPSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamients -
met:antll

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compaiilas, la Compaiila activo el diferencial cambiario (pérdida),
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera. Con base a la resolucion No. 04.Q.1C1.002 emitida el 30
de julio de 2004, la Compaitia decidid acogerse a la ampliacion del
plazo en 5 afos adicionales para su amortizacion,

Al 31 de diciembre de 2005, se amortizd la totalidad del diferencial
cambiario.

-La Compaiila mantiene contratos de arrendamiento mercantil
sobi‘e vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se
pagan l6s canones de arrendamlento Durante los afios 2006 y
2005 se registraron como gastos por arrendamlento ussiI ’:‘} 138 y

T JS$58 358 respectlvamente

Los aneﬁdamlentos de activos baio el cual todos los nesgos y
beneficios mherentes al actlvc arrendado se mantienen en el

~.arrendador, se clasifican comc arrendamientos operativos. Los

__Provisién para
lubllambn patronal

Utlllda&ag\or accién

e registran de acuerdo a un e;studlo actuarial practlcado por un

pagos por arrendamiznto bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando gl método de linea recta, hasta el término del

contrato de: arrendarfnento |
; .,

perito mdependiente

’z‘

La Compama determlna la uuhdad neta por accion. aegun la Nc:rma

~~Ecuatoriana de Contablhdad No 23 “Utilidades por Accion” Seglin

este pronuﬂcxamiento las ughdades por accidén se deben calcular
dividiendo la utilidad neta de.\oeriodo atribuible a los accionistas

Mord»manos para el namero promedio ponderade ‘de acciones

ordinarias en circulacion durante el periods.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte
de capital.

11




3399999999359999999939739739935099)

CEPSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

E Cuentas por

“cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Efectivo 404,510 208,961
-~ Equivalentes de Efectivo
Prime Casa de Valores
Correspcmde alostitulos |
... acciones por negociar en la N
- Bolsa de Valores de Ou;to 20,084 20,084
[— 424,594

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. Diciembre 31, ', 2006 2005

Clientes % 6763555 / 6,114,154
Cuentas por cobrar SR 267,271 / 445,440
Compaiilas relacionadas (Nota S) ™ 557,264 309,089
~Funcionariog y empleados (l ). 185,980 150,627
Impuesto & la renta (Nota JJ, 130,841 /91,639

Otras - 225,456 351,369

8130367 7462318
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 592,698 533,944

7,537,669 6,928,374

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
funcionarios y empleados.

12
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CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

;

é.';s CQ

lnvgiihﬂdé ‘

El movimiento de la provision acumulada para cuentas
incobrables, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 533,944 487,558
Provision del afio - 60,000 60,000
Castigos (1,246) (13,614)
~ Saido final 597,698 533,944
Un resumen’ de esta cuen a, fue como. sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
“--.Materias primas ;‘ 1,055,421 1,229,153
Llantas 4 658,934 768,886
Lubncante§ ? 384,274 343,775
Quimicos ! ﬁ 223,718 646,503
~..Equipos, repuestos de equlpos
V. QUos i \ 188,320  ~...189,242
Envases : | 167,233 266; 361
Ferreteria thinner 131,352 / /-
Repuestos y accesorios de
“ vyehiculos e 58,285 45,486
Material publicitario AN 27,656 18,310
Importaciones en transito ™. 308,549 .- 501,231

TU3195742  4,008.947
Menos provisién para

obsolescencia inventarios 162,920 183,953
| 3,032,822 3,824,994

13
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CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de la provisidn acumulada para obsolescencia de
inventarios, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 183,953 . 166,096
Provision del afio 37.200 37,200
Castigos (58,233) (19,343)
‘“‘““Saidgﬁnal _ 162,920 183,953
‘D. Propjedad, . Un resumef‘ de esta cuenta fue como sigue: ..
/ plama y equlpo ‘ o
Diciembre 3 L ,! 2006 2005
_Terrenos ! ) 1928273 1,928,274
Edificios i (1 1,449,471 1,445,185
Vehicuios. * | 875,752 684,905
Equipos de computac ion | 379,743 356,010
.. Equipo de servicio 149,732 143,936
“Muebles y enseres 138606 .. 137873
Equipo de oficina 111,833 108428
Instalaciones | ; 45563 45,563
N Eqmpos planta de quimxcos “ 10,831~ 10.831
) g Herramlentas “ 247 347
e Y 5090151 4861352
Menos depreciacion acumulada - 1,518,788 .~ 1,356,236
3,571,363 3,505.116

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:

Saldo inicial 4,861,352 5,214,376

Compras 334,939 201,848
Ventas (106,140) (554,872)

Saldo final 5,090,151 4,861,352
iR S S
14
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CEPSA S.A.
Notas a los Estados Financleros

(Expresadas én dblares)

%

x‘ag‘E. Otros activos .

2006 2005

Depreciacién acumulada

ajustada:

Saldo inicial 1,356,236 1,309,164

Gasto del afio 257,113 250,900

Ventas (94,561) (203,828)
- Saldo final e Poa Gk 1,356,236
W

«3 o ‘\

LAl 31 ‘de diciembre de’ 2006 y 2005, parte de las propledades

de la compama se’ encuentran hlpotecadas a mstltucmnes

bancanas {ver Nota R).

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

chnembro 31 * 2006 2005
.. Arriendos pavados por i
“anticipado a largo plazo § 69,890 ... 85422
Diferencia en cambio | - 1201672
Contratos de comodato -/ 9,478
~ ¢ 5 ‘”\ s 7
e 69,890 1,296,572
Menos amgrtizacion acumulada - 1,211,150
7 e 69,890 .~ 8542

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2006 2005
Amortizacién acumulada:

Saldo inicial 1,211,150 1,037,150
Amortizacién del periodo - 174,000

Cierre de otros activos
totalmente amortizados {1,211,150) -
Saldo final - 1,211,150
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F. Obligaciones
bancarias y
financleras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2006 2005

Banco del Pacifico:
Préstamos al 9% de interés

~-anual con vencimiento en
enero.y abril de 2007. AT

. o

o Préstamo af9% de mterés;nual

con vencimxento en enero de |

2006 )
Banco Bolivariano: /
Présiamos al 10% y 10.25% de |

interés anual con vencimientos

en enero, febrero, mayo y

— |umo de 2007. % )

Preatamos al EO% de mteres
anual, con vencimientos en

eriero, marzgé y abril de 2006. (31(?\
~ Banco de Machala: | |

.\

Préstamos al 10% de interés ™.

__anuai, con vencimientosen ™
" enero y marzo de 2007. (2)

Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
febrero de 2006. (2)

Banco Rumiiiahul:
Préstamo al 11% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2007. {1

Préstamo al 11% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2006. (1)

804588 . -

703,001 -

.S 341927

580,000 —

- 500,000

350,000 -

- 350,000

Suman y pasan

2,437,589 1,947,927
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Diciembre 31,

2006 2005

Suman y vienen

Banco del Pichincha:
Préstamos al 8% de interés

2,437,589 1,947,927

anual con vencimientos en

enero y marzo de 2007,

~Préstamos al 8% de interés

anuat <on vencimiento en
enero de. 2006.

“-Rowton S.A.: (Nota S)

(1) 335,000 -

(1) - °335,000

Préstamo al 8% de mterés anual

anual con véncnmlent(a en
y agosto de 2007.

Préstamo al 8% de intféfés

anual ¢on vencimierito en
enero de \2006

" produbanco’

Préstamo al 10% de mterés
anual con vencimiento en
febrero de 2007

Ade lnvestment. (Nota Sl

abril | g
jB) 200,000 7 3

3 - 300,000

(i 150000 /-

Préstamo 4l 9% de interés .

anual, vencido en noviembre ™

-de2006.

Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
marzo de 2006.

(3) - 110,000

Terceros relacionados (Nota

S)

Sr. Felipe Aguilera:

Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
junio de 2007.

(3) 24,000 -

Suman y pasan

3,226,589 2,692,927
17
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Diciembre 31, 2006 2005
Suman y vienen 3,226,589 2,692,927
Préstamo al 12% de interés
anual, con vencimiento en
junio de 2006. (3) - 24,000
Sr. Claudio Cordero:
Préstamo al 10% de interés
vvvvvvvv ‘anual, con vencimiento en e —
enero dg 2007. ) 13) 15,650 -
- Préstamo S‘L 10% de interég ,
“anual, con vencimiento &n e
marzo de 2006. (3 - 13,685

Sfa Paula Cordero Cﬁ‘*eva: .

~-Préstamo al }lin% de ié\terés

H

Sra. Maria Larrea: |

~~Préstamo al 10% de iriterés

anuat; vencimiento €n enero

de 2007, ' 3)

anual, con vencimiertoen
enero de 2006. \ {3)

Préstamo al‘10% de interés
anual, con vencimiento en™.

enerc: de 2007. ~13)

Préstamo al 10% de interés

anual, vencido en
diciembre de 2005. (3)

Sr. Alfredo Crespo:
Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2006. {3)

15,000

-

k!

Ty

13888

00

13,250

10,090

(1) Garantias detalladas en la Nota R.

3,271,127

2,773,452
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G. Cuentas por

pagsair

(2) Este préstamo esti
prohibicién voluntaria

garantizado con la hipoteca abierta,
de enajenar, gravar y anticresis de las

edificaciones y lotes de terreno ubicados en la parcelaciéon

agricola *Los Vergeles"

ubicado en Guayaquil.

(3) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.

Un resumen de esta cuenta,

Diciembre 31,

fue como sigue:

2006 - 2005

Proveedores del exterior,

7 822156 1,704364
641521 534441

Proveedores nacionales’ )
Impuesto ai valor agregado / 204,544 1305
. Regalias por pagar | S 188,538 148,031
““Retenciones en la fuente e IVA | 54,538 23,682

Instituic. Ecuatorianoide f

Seguridad Social i 27,561 35,845
Acreedores varios 25,401 28,401
‘Anticipo clientes | ‘ 5,073 11,516
Otfas cuentas: por pagar 335,173 /-.135,818

H. Gastos
acumulados

por pagar

,»‘ s’ \,«
§ H 5

_-9005, de acuerdo al
Castrol Limited.

Un resumen de esta cuenta,

2304505 2,629,4563

o,
g,

(n Corresponde ala prowﬁlén del 5% de los 1ngresos net@s de la
linea de lubricantes d

“cuarto trimestre de los anas 2006 y
contrato. de conflanza ceiebrado con

fue como sigue:

2006 2005
Intereses por pagar 252,866 269,446
Provisiones varias 149,286 198,018
402,152 467,464
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b ]

‘0

).

Obligaciones
con los
trabajadores

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

Diciemnbre 31, 2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 50,793 52,263
“Provision del afo P TS N v .. 209,603
Pagos. sfectuados o {215.086) - (211,073)
.. Saldo fma‘ 38833 3&2,793
P&mcipacl&n delos / /7 |
trabajadores: A1) Y
. Saldo inicial 23,948 37473
“Proyisién del afio | 8,054 23,948
Paggéefecmados {23.948) (37.473)
_ _Saldo final, 8,054 23,948

renta

66,887 . 74,7 41

U} De acusrdo con Xas leyes laborales vrgents.s la Compania

debe dsestmar el 15%.de la utilidad anwal antes del xmpu*sto a
la rema para repartid&entre sus trabajadores.

‘La: provisién para el impuesto a la reﬁﬁ“p&rkj&éﬁos terminados el

31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 200141 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del aho 2001, las sociedades calcularén el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiila ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 1994 (inclusive),

20
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La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, s como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad segtn libros antes de
participacion de trabajadores e

» _éstados financieros 35476

~~impuesto a la renta 5RO 159,650
15% péﬁiqipacién a *
_ trabajadores __ BO54 23,948
lftjlidad desi?ﬁes de ) \g
participacion a trabajadores 45,640 135.792
___Mas gastos no deducibles | 131,739 162,092
Menos amortizacion pérdidas |
acumuladas * i (35,476} (59,559)
.. Base imponible 141,903 238,235

Toté;l impuesté; ala reﬁta
afectado a operaciones enlos .

o,

59,559

El mov;miénto del impuestd“a\lg renta, fue como sigue:

- 2006 2005
Saldo inicial (91,639) (65,102)
Provisidn del afio 35,476 59,559
Retenciones del ejercicio {166,317) (151,198)
Reclasificacién a retenciones en
la fuente afios anteriores 91,639 65,102
Saldo final por cobrar {Nota B (130,841 {91,639
21
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Ay

K. Paslvoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2006 2005

Préstamos bancarios (Nota S)
Sabadel
Préstamos al 9.50% de interés
~-anyal yvencnm:ento enabrilde e
2007 A 2,720000 - .

4 Préstamo al 11% de mteré$>
“.anual, con :encxmlento €n .
i abril de 2006 (H N 2,770,000

Fundaclbn Luis Diwlos .

—--Préstamo al 12% de interés

anual, con vencimiento en
julio de 2007 D) 375.000 -
.. Préstamo al 12% de mterés ‘§
“anual con vencimiento en

mdyo de 200‘5 !", (1 ) . ;_f 3?5,()00
Rmvton SA. . ‘ ”

~Préstamo al 40% de mterés

anual convencimiento en'.

agosto de 2007. (1 92,000 L -
~“Préstamo al 8% de interés -

anual con vencimiento en

enero de 2006. (1) - 92,000

3,187,000 3,237,000

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afos 2006 2005
2006 - 3,237,000
2007 3,187,000 -

3,187,000 3,237,000
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R AR

L. Jubilacién
patronal

in,

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas de

los accionistas y son renovados sucesivamente por periodos
anuales, por lo que se los considera a largo plazo.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue como
sigue

2006 2005
Saldo'inicial 306520 152440

... Provision del afio . 49,734 160,000
. Pagos TTT332) N
\‘geclasifxca»,,.ion / - {5.920)
Saldo final 348922 306,520

o

M. Capital soclal

f

Al 37 de diciembre de 2006 y 2005 esta constituido por 85.110.785

acciones ‘comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor
nominal de 0.004 | de dblar cada una y 72022 acciones

“preferenciales autorﬂzadas suscritas y en cxrculacxén a valor

N. C&‘pltal

adicional

O. Reserva legal

nominal de ©. 04 de d@lar cada u;'\a —

‘) .? i,
Corresponde alos saldos acreeo?res transferidos de las cuemas
re5erva por mvalorlzaqgn del patrimonio y reexpr:—:s:én moneﬁana
luego de aplicar el procese, de dolarizacior. - /

‘\

El salr*o acreedor de la cuenta capital adicional. ioodré ser

capitalizado, en la parte que exceda.al valor de las pérdidas

acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiila, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

23
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s A

P.

Reserva por
valuacién

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucién
No.00.Q.ICL.O13 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte

~--que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo

Pérdidas ..
acqsl\uladas

. Garantias

__ingtiycién

ejercicio econérmco concluxdo si{as hubiere.

.. La Ley de Régimen Tnbutano Interno y el Reglamento Gene.':al de
Aplxcacxén del impuesto a la Renta pefmite amomzar las pércadas

de ejercicios anteriores/dentro de los cinco e;ercxcxcs s:gmentes a
aquel-en que se prbdulo la pérdida, siempre que su..vaior

_ monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Un detalle de las gar@tias otorgadas fue como sigue:

Fegha Deescngpn Valor

_Banco del
B Pichincha CA

Bani‘(‘s del Pactfico

~Banco Bolivariano

Banco Rumifiahui

5,

31 Dic 2006 ' Hipoteca mmueble§ ubicadoenla Av. 12de
. Abrily Arirumba - C\senca cuya deuda original P
asciende a 335,000. ‘ 453,757

i

’él Dic 2006 Hipoteca mmuebles ubiéado enlaAv. 7 :
/  Domingo Cominy Callején Noveno, cuya
deuda original.; asciende a Us$750,000 !,,&5,000

31 91@'2606 Hipoteca 1nmuebiéﬂ ubicado en la Av. 6de
™ Diciembre y Foch N24 48,.cuya deuda originat”
asciende a US$750,000. . 1,137,735

31 Dic2006  Prenda comercial sobre materias primas bases
parafinicas de petréleo, cuya deuda original
asciende a US$350,000. 490,000

Banco de Machala 31 Dic2006  Hipoteca inmuebles ubicado en fa Via Daule
Km 10 1/2, cuya deuda original asciende a
US$500,000. 824,665
Banco de la
Produccién 190ct 2006  Prenda comercial sobre mercaderia , cuya
Produbanco S.A. deuda original asciende a US$150,000. 211,273
Bancodela
Produccién 31 Dic 2006 Bienes vehiculos {19} en arrendamiento
Produbanco S.A. mercantil. 238,611
Suman y pasan 4,401,041
24
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lnst_lrmdén Fecha Descripcion Valor
Suman y vienen 4,401,041
Banco del 31 Dic2006  Aval bancario entregado para garantizar
Pichincha CA. préstamos de empleados. 100,000

Banco Bolivariano

31 Dic 2006  Aval bancario entregado para garantizas
préstamo de la gerencia jgg_neral. 25,000

S. mnsacclones

con campaﬂias
relacionadas .

4,526,041

El valor de ios avaldos corresponde al reahzado por cada mstrtucxén
hancana . ,

Lot saldos de las cuentas con partﬂs relacwnadas fue como sxgu@

Diciériibrq 31, 2006 2005
~..._ Clientes ! \ 55
“inducepsa SA. 61,862 . 120201
Kempcepsa S.A. Y 48,358 ‘“"2?(1,3{)3
| 110220 .~ 390.464
Cuentas por cobrar (Not*a B) v g
Kempcepsa SA. 314,490 97,730
Platt-Holding 145309 - 185,309
~“Inducepsa S.A. T 140,438 73.465
Lubripac 9,092 8,183
Clasauto {52,065) {55,598)
557,264 309,089
Obligaciones
financieras (Nota F)
Rowton S.A. 200,000 300,000
Ade Investment 80,000 110,000
Terceros relacionados 68,538 80,525
348,538 490,525
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Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por pagar:
Proveedores:
Inducepsa S.A. 20.711 13,630
Kempcepsa S.A. 45,957 8514
66,668 22,144
Préstamos bancarios largo
plazo (Ne;a K) \,
... Sabadel ~..2,720.000 2,772,000
Fundamém Lu:s Davalo‘* 7 375,000 375,000

Rowton SA 92,000 92, 000
é ‘ 3,187,000 - 3.237,000

Las tran.:accnones mas sngmﬁcatxvas con partes relacionadas,
fueron coma 51gue

Aﬁos termmados en chiembre ‘41 2,006 .. 2005

Veatas ;
» _Induce saSA . 1,064,668 1,064,668

Compras'

Kempcepsa SA e 34444 7 96744
“Inducepsa S.A. -1 Q0586 574,653
544,030 671,397
Cuentas por cobrar - gastos
pagados a nombre de
empresas relacionadas:
Kemcepsa ~ 216,760 92,801
Inducepsa S.A. 66,785 86,305
Clasauto 2,351 2416
Lubripac 910 668
Fundacion Luis Davalos 352 . 269
287,158 182,459
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Afos terminados en Diciembre 31, 2,006 2005
Cuentas por cobrar - reembolso
de gastos a nombre de
empresas relacionadas:
Fundacién Luis Davalos (352) (268)
Inducepsa S.A. - (53,261)

53,529)

Transferéncla de efectlvo por
T anticlpos
Entregadgs .
\Plat Holding / (50,000) (242 936)
Recibidas: Y e
Plat Holding - 10,000 190,318
52,668)
_Intereses pagados } '
“Sabadel | 277,080 i} 2 17,522
Fundacién Luis Dévalos 37500 / 29375
Rowton SA. | 25,200 136,941
Terceros AN 7,184 25,297
~Plat Holding R 4.675
e 346964 423810

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones

equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impueste a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacidén.de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones

~~gon estas partes, dentro de los 5 dias-siguientes a la fecha de

declarac:én de conformidad con-io dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y ¢on el contenido que establezca el

.. Servicio 6@ Rentas Interrias mediante Resolucién General, en

“funcién de los métodos v pnnciplos stablecidos. en ios articulos

del Suplememo

Al respecto, el Servxcw) de Rentas Internas, con fecha cucnembre 30

-del 2005 emiti6 la resolucién NAC DGER 20050640 publicada en

el Regisxro Oficial No. 188 del 1€ de enero del 2006, establecid que
los contrihuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operamonés con paftes relacionadas domiciliadas en el

““.exterior, dertro de un mismo periodo fiscal por un monto

T. Precios de
transferencia

U. Eventos
subsecuentes

acurnulado superior a US$300,000.00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en-los
plazos determinados en Reglamegto para la Aphcauén de la Ley

 de Régxmen Tnbutauo Interno.

Para los anos 2006 y 2005 la Admlmstracxén de la Com,:ania se
encuenifa analizando la mcxdengla de las referidas noifmas en la

-mmedicion del resultado tributable detales aperacioriés.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de
nuestro informe {Marzo 19 de 2007) no se han producido eventos
que en opinién de la administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros
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