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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
CEPSAS A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompanan de CEPSA S. A. (“la Compania”),
gue incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados
separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo
por el afo que terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CEPSA S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su desempeno financiero,

y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Bases para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador, y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos

gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién & la nota 2 (a), la que menciona que estos estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendenciz de Companias, Valores y
Seguros, debido a que como se indica en la nota 11, la Compania al cierre de 2017 adquirio inversiones en
acciones de una entidad que se convierte en una subsidiaria. Adicionalmente, la Comparia presenta
estados financieros consolidados conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los cuales se presentan por separado.

(Continua)



Otra Informacion

La Admiinistracion es respongable por fa Otra Informacidn que incluye el “infermé a 18 Gerencia de la
Compama pero no. incluve. ios estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de
ayditoria. Se-espera que el “Infarme a la-Gerencia” esté disponible para nosotros después de la fecha de
emisidn deriuestro informe.

Nuestra opinién sebre los estados financieros separados no cubfe la.Otra Informacidn v no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyenie.

En relacion con nuestra auditoria de los estedos financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion v, al hacerlo, considerar si hay uha inconsistericia material entre esa.informacion v los
estados financieros separados o con nuesstids.conocimigntas obtenidos en laauditorig, o si, de algin medo,
parecen coritenar un error material: Si, basandonos en el trabajo realizade, concluimos que existe un error
aterial en esa Otra Informacion, estarmos obligados 3 informar ese hecho.

Asuntos Claves de f2 Auditoria

I'os asuntos claves de la auditoria son aquelios asuntos que, segun nuestro.juicio. profesmnal han sido de
mayor sighificatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros sepa rados del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados-en el cohtexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su

conjunto, y en la formacidn de nuestra opini6n, y no expresamos una opinidn por separads sobres estos
aslintos,

Recuperabijidad de. Saldos de Deudores Comerciales (véase nota [5.50 {iil]
E! Riesgo

Elimporte de deudores comerciales esta reg’ist_radb.e_n._e‘l estado de situacidn financiera a su valor razonable
menos la estimacién para deteriore. La determinacion de una adecuada estimagion para deterioro requierg
de juicio para evaluar los riveles de probabilidad de recuperacion de la diversa base de clientes gue
mantiene la Compania, junto. con la consideracién del entorno econdmice.

Respuesta dal Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron desafiar i& determinacion de fa antigliedad de los saidos de deudores
comerciales, recalcular la estimacidn por ‘detétioro: para verificar si fue determinada de acuerdo con Ja
politica de la Compafia, investigar 16s-saldos vencidosde mas de 180 dias que no habian sido recuperados
en el periodo posterior, obtener v evaluar I18s respuéstas de asesores legales a cargo de deudores
comerciales &n proceso legal: También, hemos considérado |as adecuadas revelaciones realizadas en las
notas a los estados financieros separado$ por parte de la Compafifa.

Valuacion de Inventarios (véase nota {3 (cl] y 8

£l Riesgo

Los inventarios se presentan al menor entré.el ¢osto y €l valor neto de realizacion. Para.la determinacion
de una adecuada estimaciin para. existenclas chedletas o de lento Moviimients; fa Administracién aphica

juicio, basandose en los dias de antigiiedad del inventario, asi como. en un andlisis detsllado de las
existencias cuyo valor realizable se estima que podria estar por debajo del costo, basado en los planes de

venta de los mismos v considerando’la dermanda vy el entomo ECoNOMIco,
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Respuesta del Auditor

Nuestros prodedimientos incluyeron observar los conteos de'inventario de llantas, vehiculos, lubricarites y
otos en b locakcades, probar que el detalle de los nventarios se encuentré integro v clasificado en e
grupo apropiado de dcusrds & su antiglietad segun su ultima fecha de movimiento, desafiar los calculos,
inciuyehdo los supuestos utilizados én la determinacién de la estimacién de valor neto realizable de las
existencias de inventario, analizar las existéricias. para ideniificar productos.con niveles significativos de

-antigliedad.

Considesamos la exactitud histérica de la estimacion y utifizamos & informacitn obtenida conio evidentia
de audlitoria para evaluar la idoneidad de las’ suposiciories realizadas en el afo actual, incluyendo la
comparacion con la experiencia en anog anteriorés, También, hemos considerado dzs. a'dec_ua_das'
revelaciones realizadas en'las notas g los estados financiéros separados por parig:de la Compania.

Responsabifidades de fa Administracion y de los Ericargados del Gobierno Corporativo en relacion con Jos
Estados Finarncigros Separddos

La Administracion es responsable de la preparacion y. presentacion razonable de Jos estados financieros
.sepatados de acuerdo con las Normas Internacionales de !nformacié‘n Financiera (NIIF} v por el control
intérnio Gue determiina es necesario para permitir la preparacion de los estados ﬁnanc;eros separatos que.
gstén libres de errores materiales, ya-sean debido a fraude o error..

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es resporisable de-svaluar la
capacidad de la Comparifa para continuar come negocio en rfiarcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizandd (a2 base de contabifidad de- negomo enrharcha, a
menas gue, la Admrmstramon tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operacienes, o bien no

-gxista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gob'ierno._CQrporat_ivo de la entidad son los-responsables de la supervision del procese
de informacién financiera de a Comipania.

Responsabjiidades del Auditor en Relacion cori-ia Auditoria de los Estados Findncieros. Sepdrados

Nuestro objetivo es obiteneruna seguridad fazonable acerca de si los estados financieros-separados en su

conjunto estédn libres de errores.materiales, ya séa debidoe a fraude o error, y ernitit un informe de auditoria
-que.incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable &3 un alto grado de seguridad, pero no garantiza.gue una

auditorid realizada de acuerde con Normas Internacionales de Additorid {NIA) siempre: detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individuaimsnte o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan en les decisiones

‘ecoNSMicas que [os. usUarios tomen basandose en £stos estades financieros separados.

Como parte de .nuestra aliditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante: toda. la auditoria:
También:

- Identificamos v evaluamos’ los riesgos de errores materiales én los estadcs financieros separados,
debido a fraude o error, disefiarios v desarollames procedimientds de auditoria en respuestaa dichas.
riesgos, ¥ obtenemas evidencia de auditoria que es-suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errorés matefiales debido a fraude es mayor que enel caso
de- empres, ya que el fraude puede invelucrar -colusion, fa!s’iﬁt:acién, omisiones deliberadas,
representaciongs erréneas, o la-evasion del contre! interno. '
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- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos regueridos a llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compania no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de |a realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos materiales
identificados, incluyendo las deficiencias materiales en el control interno que identifiguemos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracién de que hemos
cumplido con los reguerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno corporativo, determinamos
aquellos asuntos gue han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos
en nuestro informe de auditoria, salvo gque, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que estos asuntos no deberfan comunicarse en nuestro informe porque puede preverse razonablemente
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico del mismo.

KkrHa del ((Cz?t clo,

SC - RNAE 069
25 de febrero de 2018
./.' ‘
U {.é( )

Moraima Vizuete Franco, Socia
Registro No. 17759
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CEPSA
Estado Separado de §

31 de diciembre de 2017,
al 31 de diciem

(En délares de los Estados L

Activos Nota 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 Uss 3.667.067 4.577.861
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 12.946.799 11.863.362
Inventarios 8 10.987.312 8.680.530
Pagos anticipados 9 174.846 158.987
Activos por impuestos corrientes 132.171 20.411
Total activos corrientes 27.808.195 25.301.151
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo 10 9.984.467 10.107.245
Inversiones en acciones y participaciones 1 407.750 52.583
Otros activos 12 56.022 87.100
Total activos no corrientes 10.448.239 10.246.928
Total activos US$ 38.356.434 35.548.079

/ b 4
A — 1’

Gerente General

Tern%ndo Chir@o&a Déavalos

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.




CEPSA S. A.
rado de Situacién Financiera

1e 2017, con cifras comparativas
le diciembre de 2016

-stados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio, neto Nota
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 14
Acreedores comerciales 13
Préstamos por pagar a partes relacionadas 22 (b.1ii)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 15
Beneficios a los empleados 16
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 14
Préstamos por pagar a partes relacionadas 22 (b.mi)
Otras cuentas y gastos acumulados por 15
Beneficios a los empleados 16
Pasivo por impuesto diferido 17 {c)
Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio neto: 18
Capital
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonic neto
Total pasivos y patrimonio neto

z e

B

2017 2016
US$  8.316.292 4.081.889
2.232.478 2.932.199
314.667 671.821
1.399.368 1.424.508
356.242 311.211
12.619.047 9.421.628
3.855.811 4.412.155
61.791 120.000
194.552 2
1.828.676 1.765.898
358.030 380.325
6.298.860 6.678.378
18.917.907 16.100.006
343.324 343.324
311.132 311.132
18.784.071 18.793.617
19.438.527 19.448.073
USS  38.356.434 35.548.079

Fernando Davila Acosta
Contralor




CEPSAS. A,
Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Ingresos 20 (a) US$  43.174.382 38.358.049
Costo de ventas 20 (b} vy 20 (c) (31.706.517) (27.198.177)
Ganancia bruta 11.467.865 11.159.872
Gastos de administracion y ventas 20 (c} {10.008.190) {9.903.894)
Otros ingresos 20 (d) 488.096 404.548
Otros egresos 20 (e) (175.912) {271.620)
(9.696.0086) (9.770.966)
Resultado de actividades de operacion 1.771.859 1.388.906
Costos financieros, neto 23 (962.481) (810.005)
Resultado antes de impuesto a la renta y participacion
trabajadores 809.378 578.901
Participacion a los trabajadores en las utilidades 21 {124.751) (88.516}
Ganancia antes de impuesto a la renta 684.627 490.385
Impuesto a la renta, neto 17 (a) (154.681) (229.592)
Utilidad neta del periodo 529.946 260.793
Otros resultados integrales - Partidas que no
se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo - ganancia (perdida) actuarial por
planes de beneficios definidos 6 47.155 140.312
Utilidad neta y resultado integral del periodo US$ 577.101 401.105
Ganancia por accion 19 Uss 1,6436 0,7596
,-j
E i R i &
\-—a / S s -{.FL.(_,__ 5
rnando Chm ga Davalos Fernando Davila Acosta
rente eneral Contralor

Las notas gue se acompafan son parte integral de estos estados financieros separados.



yal 1 de enero de 2016

tal resultado integral del periodo;
Utilidad neta
Otros resultados integrales
istes
stribucitn a los accionistas - dividendos
insferencia dividendos no cobrados afios anteriores

1 al 31 de diciembre de 2016

tal resultado integral del periodo:
Utilidad neta
Otros resultados integrales

1stes

strbucion a los accionistas - dividendos

1 al 31 de diciembre de 2017

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

Nota
Us$
16
18
16
18
Uss$

CEPSAS. A

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Otros resultados

Hern nd Ch|r|b0
nte Ge

notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.

|
D}a‘walos

ral

integrales - Superavit
Reservas Utlidades Reserva Remedicion de por
Capital Legal Facultativa ~ _ Total disponibles _de capital be revaluacion Total Total
343.324 2569.346 32.883 292.229 15.075.249 485.093 1395581} 4.190.856 19.355.617 19.991.170
- 260,793 - - 260.793 260.793
- - - - - 140.312 140.312 140,312
18.903 18.903 (172.468) {172.468) (153.565)
- (805.142) (805.142) 1805.142)
- - 14,505 - 14.5056 14.505
343.324 259.346 51.786 311132 14.372.937 485.093 1265.269) 4.190.856 18.793.617 19.448.073
529.946 525.546 529,946
- - - - 47155 47.155 47.155
- = {186.647) < {186.647) 1186.647)
= = (400.000) (400.000) 1400.000)
343.324 258.346 51.786 311.132 14.316.236 485.093 1208.114) 4.150.856 18.784.071 19.43B 527
rd
- " 3
— _\ i
Llgles 3
- =

Fernando Davila Acosta

Contralor




CEPSAS. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

AnRo gue termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 41.782.039 37.001.195
Efectivo pagado a proveedores y empleados (43.646.732) (34.421.105)
Efectivo {utilizado en} procedente de las actividades
de operacion (1.864.693) 2.580.090
Intereses pagados (963.515) (891.089)
Intereses cobrados 155.646 77.294
Impuesto a la renta pagado (388.032) (413.264)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (3.060.594) 1.353.031
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos (645.365) (1.172.033)
Adiciones a otros activos (66.022) (13.451)
Adquisicién de inversiones en acciones (355.167) (18.905)
Proveniente de otros activos - 208.359
Proveniente de la venta de propiedades,
planta y equipos 173.359 172.632
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (883.195) (823.398)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos de instituciones financieras 11.360.000 7.580.000
Proveniente de préstamos de partes relacionadas 65.000 269.665
Proveniente de préstamos de terceros 194.552 -
Pagos de préstamos a instituciones financieras (6.334.867) (5.909.046)
Pagos de emision de obligaciones (1.366.608) (1.366.625)
Pagos de préstamos a partes relacionadas (480.363) (40.000)
Dividendos pagados (404.719) (798.369)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de financiamienta 3.032.995 (264.375)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (910.794) 265.258
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 4.577.867 4.312.603
Efectivo y equivalentes /3 efectivo al final del afio USs 3.667.067 4.577.861
' A
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Hern‘éEdo hiribog Défzalos
erente General

Fernando Davila Acosta
Contralor

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CEPSA S A
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017

{En-dolares.de los Estados Unidos de Américs - LUSS)

Entidad que Reporta

Cepsa S. A es una sociedad andnima ingcrita ante la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros bajo el nimero de expediente: 3254-1858, sé constituye ¥ empieza sus

-actividades en. febrero de 1958, siende sus actividades principales la comercializacion de

vehiculos, sus repuéstos y accesorios; comercializacion vy produccion de grasas y ageites
lubricantes; y comercializacion de Hantas dentro dei territorio: ecuatoriang, T.amb:en 58
encuentra inscrita en:gl Reg;stro Mercantil de Valorgs (RMV)} desde el 23 de junio de 1995.

L Compafia estéd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia. de Companias,

Valorés y Seguros de la' Repiblica del Ecuador.

La oficina matriz de la Compafiis se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quite,
en le Av. 6 de Diciembre N 2448 y Mariscal Foch. Actualmente se mantienen 11
establecimientos en las ciudades de Guayaquil, Cuenca; Manta'y enel Valle de San Rafael.

Dases de Preparation de ios Estados Financierds Separados

(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntes han sido preparados de conformidad con
lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF} en
cumplimiento de lo: establecido en Resolucian de la Supéerintendencia. de- Compafilas:
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial
No: 419 del 4-de abril de 2011, la gue requiere la presentacion de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de cortrol.  Los estados financieros
consolidados de la Compania vy sus-subsidiarias se- presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su _emi_s_i_én por la.gerencia
de la Compaiia el 15 de febrero del 2018 y segln las. exigencias estatutarias serdn
sometides a la aprobacion de-la junta de accionistas. de la misma.,

{b) Bases de Medicisn

Les estados findncieros separados Han sido preparados sobre ia base del principio del
costo histérico.

{¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, que constituye la monada funcional de la Compania. Toda la informacion
se presenta en tal monada, excepto.cuando-se indica de otra manerd..

(d) Uso-de Juiciosy Estimados

La preparacion de.estados financieros separados de acuerdo con 10 previsto en las NIIF
requiere que:la Administracion de la Compaiiia realice juicios; estimaciones y supuestos
que afectan la aphcac:on de politicas de contabilidad y los montos. reportados ‘de
activos; pasivos, ingresos ¥ gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales.
estimaciones: '
(Contintia)
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CEPSAS A
Notas @ los Estades Finahcieres Sepdrados

(En ddfares de los Estados tnidos de América - USS)

L.as estimaciones 'y supuestos relevantes son revisados regularmiente. Las revisionss.
de las estimacionas contables soh reconocidas prospectivamente.

Juicios
La Administracion informa gue no ‘existen juicios. criticos én la- aplicacion. de.
politicas de contabilidad, que pudiera tener efecto importante: sobre los montos

reconccidos en les estados financieros separados.

Supuestos e Incertidumbres en.las Estimaciones

La informacion sobre supuestes e ncerfidumbres de sstirnacion gue tienen un
riesgo sigriificativo de resultar en un ajuste material en.el aid que terminard el 31
de diciembre de 2018, se incluye en la Nota 16 - medicion - de- obligaciones por
beneﬁcnos definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

ANgunas de ias politicas y revelaciones contables dela Compahia, de acuerdo con
16 previstoenlas NHF, requieren la medicion de los valores razonables: tanto de los
activos y pasivos-financieros como de las no financieros.

La Companla utiliza la medicién de los valores razomables principalmente para
propositos-de: (i} reconocimiento. inicial; {ii} revelacién; y (i) cuando existen indicios
de deteriore tratandose:de activas no financieros.

Cuando se mide el-valor rézonable de. un &ctivo o pasivo la Compafia ufiliza datos
de mercados observables siempre gue sea posible. D& acuerdoe con fo previsto en
fas NIIF los valores razonables se clasifican én niveles. distintos dentro de-una
jerarquia del valor razonable que se basa.en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigus:

- Nivel1: precios cotizados ino ajustados) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea diréctamente iprecms}
indirectamenta (derivados de los Precios):

- Nivel 3: 'datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables;

Si las variables usadas para médir el valor razonable de un activo 0 pasivo pueden
clasificarse én nivelgs distintos de jerarquia ds! valor razonable, sntonces 1
medicion del valor razonable se- clasifica en su totalidad en &l mismo nive! de

jerarquia de! valor razonable de la variable de-nivel mas. bajo que ses significativa a

la medicién total. Cualguier transferencia entre los. niveles de jerarquia del valor
razonable se-reconoce al final del periodo en ef cual ocurrié et cambio:

En la_ nota 5 (a) se incluye informacidn adicional sobre Ibs-supuestos hechos al
medirios valores razonables.
[Continda)
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{3) Politicas de-Contabilidad Signitficativas.

las politicas de contabilidad mencionadas més adelante ‘han sido .aplicadas
consistentemente. a todos los periodos presentados en estos estades fipancieros
separados, a menos gue otro criterio sea. indicado;

@)

Clasriicacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos: presentados en el astado separado de situacion
financiera se -clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como correntes
agueglios-con-vencimiento igual o inferior'a 12 meses, 108 que estan dentro del ciclp
rormal de la operacion de: la Compafiia; y tomo no corrientes, los dé vencimiento
supérior a.dicho perfodo.

Instrumentos: Financieros:

La Compafia clasifica los activos financierds ne derivados eh la categoria de présiamos

y partidas poi cobrar. Adicionaiviente, clasifica los pasivos financisros no derivados én
la categoria de atros pasives financieros.

L

Activos Financieros vy Pasivos Financleros no Derivados - Reconocimiento v Baias

La Compahia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar vy 10s
instrumentos de deuda en la féecha en fa cual s¢ originan. Los otros activos y
pasivos finahcigros se reconocen inicialments en la fecha de contratacion.

La Compania da de baja un activo financiero cuando-los derechos contractuales a
ios flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir ios flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesges y bensficios-
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los.

activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se

reconoge como-urn activo o pasive separado.

ta Compafia dg de baja un pasivo financiero cu_a;_n'do sus  ‘obliggciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirade.

Los activos y pasives financieros son compensados v el rmomo nato presentado
en el estado separado de sttuacidn financiera cuandgo, vy so6lo cugndo, la Compafila.
cuenta con un dérecho legal para compensar los moritos'y tiene &l proposito de
liquidar sobre una base neta o d& realizar el activo vy liquidar el pasive
simultaneamenite. '

Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas.por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razenable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible,
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Posterior al reconocimignto inicial, los préstamos y partidas per cobrar se valoran
al costo.amortizado usando el meétodo de'interés efectivo, menos tas pérdidas por
deteriofo. Los préstamos y partidas por cobrar se ‘componen de deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasives Financiefos no Derivadas - Medicién

L.os pasivos financieros no derivados- se- reconocen inicialmente a su valor-
razanable menos los-costos de transaccién directamente atribuibles,. Postarior af
recomocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran. al costo .amortizado
usando el método de interés. efectivo.

La Compaffa tiené los siguientes oiros pasivos financieros: préstamos v
obligaciones financieras, acreedorgs comerciales, otras cuentas por pagar Y
prestamos por pagar a:ierceros.

Capital-Social
Los cosics incrementaies atribuibiés directamente 3 la ermision de acciones

ordinarias, de haberios, son réconocidos corrie una deduccion del patrimonio; neto
de cualquier efecto tributario.

inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo.y el valor neto de realizacion. E!
coste se determina por & método del costo: promedio’ ponderado excepto; por las
importaciones en transito, las tuales se reconocen al costa especifico de: las facturas:
de los provéedores, & incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventariosy
llevarios a su localizacién y-condiciéh actual.

El valor neto de realizacién es @i precio de venta estimado en &l -curso normal del
negocio, Mengs los costos de terminacion v 10s gastos estimados pafa completar la.
venta.

La Compaiia se provee de inventarios de las siguientes lineas:

Lubricantes

Para la productitn nacional de lubricanies se importa y .compra locaimente fas
materias primas, como basices, aditivos derivddes. de aceites de pstrolec y
materiales de gnvasado.

Se utiliza para la mezcla o envasado de ‘Lubricantes Castrol® con fdrmulas
proporcionadas. por Castrol Carribean & Central America Inc. {“BP"} én las
Compafifas nacionales Swissoll del Ecuador y PDVSA, ¢stas a si vez cobran un
servicio de blending por galon producide.  Las entregas efectuadas por éstas
Companias ingresan a nuestro inventario como producto terminado, incluyendo
todos los elementes descritos’ anteriormente dando ‘de beja fa materia prima v
envasss.

Producto Importado: Se Importa de los EE UU lubricantes de la Marca Castrol
producta sintético, semi-sintético.
(Continua)
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Llaritas

Producto Importado; Se lmporta de Japon, Tailandia y Filipinas liantas de marca

"Yokohama',"Roadstone"y "“Daswoo”.

Vehiculos v Postvents

Somos distribuidores de vehiculos de la marca Volkswagen, las comipras se las hace
localmente a Iz representante de la-marca Fisum. En el inventario se mantiene al
£0sto unitario-por unidad, En lo-que se relaciona a repuestos 'y accesories también
es sumipistrado por la representante de.la marca.

Filtros

Producto importado desde Colombia de la marca "Franig’ los mismos que es un

seporte muy importante en la comereializacion de lubricantes.

La politica' ganeral de la Cormparia sobre fos inveritarios son las siguientes:

{a)

A continuadion latabla de politicas gue la compania aplica sobre. inventarios:

Productos terminados de alte movimiento como son. lubricantes v llantas, 1440
dias promedio gque no haya tenido movimiento por ventas o compras se considera
obsoletos, el efecto se contabilza directamente en el estado separado de

resultados integrales.

No .se considera como productos obsoletos materias primas. como basicos,
aditivos, -envases. Como- también miaterial publiciario, repuestos v filtros de
vehiculos, equipds y servicios, va gue estos productes son de baja rotasion pere
siemipre terminan por utilizarse tante en la produccidn cormo en la venta.

Division
Automatriz equipos
Automotriz aditivos
Aros
Llantas _
Lubricantes producto terminado
Lubricantes producto terminado grasas
Lubricantes materia prima
Lubricantes .envases
‘Quimicos para laboratorio
Quimicos,
Repugstos VW
Filtrog
Vehiculos VW
‘Servigios _
Material publicitario

Anos vida Util

Dias vida util

10

ER NN N il

—

wg MO

3600
1800
3600
1080
1440
1440
2520
2520
2620
5400
3600
1800

720
3600
2820
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Propiedades, Planta v Fauinos

Reconocimiento y Meadicion

Las partidas’ de propiedades, planta y equipos. son valoradas al tosto menos
depreciacion acumulada v pérdid'as__por deteriord,

E costo de ciertas:partidas de propiedad, planta-y equipos-al’l de enero de 2010,
fecha de apertura por adopcion de las NIIF, fue determinado poer.un perito. caifficado
con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuah’do-_partes significativas de Una partida de propiedades, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente.
integral delactivo.

Cuslquier ganancia o.pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades,
planta v equipos, se recohoge-eh resultados.

Costes Posteriores

Mejoras 'y renovagiones mayeres que incrementen la vida dtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable gue - se deriven de ellas beneficios econdmices:
futuros para la CompaRia v su costo puede ser estimadd de manara fiable.

Ei resto de'las reparaciongs y.-mantenciones se cargan en'el résultado def elercicio
en el gue incurren.

Depraciacion

La-depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre:
el monto depreciable, gue. corresponde a) costo dé un activo menos. su valar
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea rects,
considerando la vida Util estimada para cada compaonente de las propiedades, plants.
y equipos, El método de depreciacion, las vidas dtiles y los valores residuales son.
revisados en cada BjETCicio v 5& ajustan s es necesario,

Las vidas dtiles ‘estimadas para los periodos. actuales v comparativos ‘son los
sigtienies:

Vida_ttil
Edificias 30 afios
Vehiculos 4 afos
Equipos de computacion 3 afos
Equipo de servicio 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina : 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipos-planta de:guimicos 10 an0s
Herramientas 10 anos
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Las peérdidas ¥ gananc:as por laventa de proptedades plania y equipos, se calculan

comparando 1bs ingresos abténidos con &l valor en libros v se incluyen en el estado
sepafado de resultados integrales.

Activos Arrendados.

L2 clasificacion del arrendamiento de activos depende st la Compaiia asume.
sustanciaimente todos los riesgos v bheneficios inherentes a la propiedad. Son

.c_lasmcado_s_ como. financieros cuando se asumen todos los riesgos v bensficios
inherentes a Ia propiedad, en taso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo' un contrato de arrendamiento operativo 'se reconocen: en
resulfados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento,

Las mejoras hechas a los actives. arrendados se reconogen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y-equipo vy se-deprecian por el menor de los.

lapsos entre la vida. it estimada. del bien y la vigericia del contrato de arrendamiento

operativo..

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, per lo cual ésta

dltima estd expuesta, o tiene dergcho, g rendimientos variables procedentes de su
implicacién en |la participada v tiene lacapatidad de influir en estsrendimientos a través

de su poder sobre aquella. En estos estadds financieros seéparados las inversiones de.

la Compahia en subsidiarias se recthocen por.8l método del costo.

Deterioro del Valor

i Activos Financieros no Derivados.

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cadd fecha de
presentacmn de los estados financieros separados, para determinar gt existe
evidencia objetiva de deterioro.

L2 evidencia objetiva que un activo financiero estd. detericrado puede: incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declararé en bancarrota,
cambios. adversos en el estado de pago dél prestatario de fa-Compafiia, desaparicién
de un mercado activo para un instrumento v datos observables que indican que
existe Un descenso medible en los flujos de: efectivo esperados: de un grupo de
activos financieros.

La Compafia considera |a evidencia de daterioro de los activos firancigros medidos.
a costo amortizade (deudores comérciales vy ‘otras -cuentas por .cobrart a nivel
coeléctivo. Al evaluar el deterioro colectivo, la Compariiia usa informacidn historica
acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de fa.pérdida incurrida,
y hace un ajuste $1 lag condiciones econdmicas y crediticias-actuales hacen probable
que las pérdidas reales sean mayores. o menores gus. las  sugeridas por las
tendencias histdricas:
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Una pérdida pof deterioro-relacionada con un activo Tinancisro que se valora al costo
amortizado, s& caloula como la diferencia entre &l valoren libros-del activo y el valor
presente de los flujos. de gtectivo futuros. estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen. en resultados y se reflejan en una

cuenta de estimacion para deteriord de la carters de clientes.

Cuando la Commpafiia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar

el activo, los importes involucrados son castigados, Cuando un hecho pesterior

causa que el monto-de la pérdida por deterioro dismlnuya gsta disminucién se
reconoce. en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si fa réversion esta

objetivamente relacionada con Un evento oceuffido después de que fa pérdida por

deterioro fue reconocida,

Actives no Financiergs.

El importe en libros-de los activos. no financieros de la Compaiia, diferentes a
inventarios, es revisado.en la fecha de| estado separado dé situacion financiera para
detérminar si existe algun indicio de deterioro.

* ‘Siexisten tales indicios, entonces se estima sl importe recuperable del activo.

Para propdsitos.de evaluacion del deteriorg, los activos que no pueden ser probados
individualments, son agrupados en el grupo mas pequenc -de. actives llamados

“uridad generadora de efective”™ que generan flujos dé entrada de efectivo

provenientes del Uso cofifinue, los que son independientes de los flujos de entrada

de efectivo de otros activos o unidades generatioras de efective,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo. es &l valor
mayor entre su valor en uso-y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor-en usc, se descuentan los flujes de etectivo futuros-estimados

a su valor presents, usando una tasa de descuento’antes de impueste que refleja

las valoraciones actuales del marcado sobie el valor del dinero en el tiesmpo. v los
riesgos espetificos que puede tener el activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su [mporte recuperable. Las pérdidas por deterioro

'sop reconocidas en resiultados:

Les pérdidas. por deterioro. se revierten si existe un cambio en sy importe
recuperabie. Cuando se revierte una pérdida por deteriors, el valor del activo no:

‘puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depréciacion o
.amortizaciones, sino se hithiese reconccido. una. pérdida por deterioro,
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Beéreficios.a Empleados

i

Beneficios Post-Empleo

Plangs de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e iIndémnizagion por Desahucio

La .Compaiiia determina la-obligacién rigta refacionada con el benefigio per jubilacion
patronial e indemnizacion por desahucio, por separado, calculando el monto del
beneficio futuro gue los empleados han adqwndo a camnbio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se-descuenta para determinar su
valor presente.

El cglculo es realizado anualmente por un actuario calificade usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Proyectade”,-con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestadoes en el pericdo
carriente.

Las disposiciories legalés no prévén la obligatoriedad dé constituir foridos ¢ asignar
activos. para cumplir con tales planés, por 10 cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

ks Compafia reconoce en otros resultados integrales todas fas ganancias.o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones: de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados.comao gastos de béneficios a los empleados.

ba Administracion utiliza supuestos para determinar 1a mejor estimacion de esios
beneficios, los cuales son definidos por la Compaiiia, utilizando informacién
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuente, los
aumentos esperados-en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el heneficio que se. relacioria con servicids -pasados
prestados por los empleados 6 la ganancia o perdida por la reduccion; sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconbee ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de-beneficios definidos cuando ésta courre.

Beneficios por Terminacion

Las findemnizaciones”p_or terminacion o cese laboral son retonocidas como gasto
cuando es tomada g decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleadts.

Beneficios a Corte Plazo

Las obligaciones por bérieficios a ¢orto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base.no’ descontada y soh reconocidas como gastos en la medida en la cual g}
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo..
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Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una-obligacion legal o implicita actual
de pagar este frionto como resultado de un servicio entregado por el 'empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones - reconecidas por este concepto-corresponden a los incentivos vy las:
definidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, 1alés como vacaciones, participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compahia, décima tercera y-décima cuarta
remuneracion.

Cepsa S. A. contempla para sus empleados de ventas y crédito un plande incentivos
por cumplimiento de objetivos'y aportacion- individual a los resultados. El registro
contable se o hace en el momento y con cargd @ resultados.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones. o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias; originadas ‘en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo en &l
estado -separad_o de situacién financigra cuando éxiste una obligacion legal © implicita
resultante dé eventos pasados, es probable gue 'séa necesario un desembolso para.

‘pagar a obligacion y el monto puéde ser razohablemente estimado.

Las provisiones sé determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera a futuro,
& |a tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor

del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El sansamiento del

descuento se recenace como costo Tinanciero,

El importe reconocidy come provisioh cotresponds & Ja mejor estimacian, a la fecha del
estado separado- de situacion financiera, tomandeo en consideracion 'los r:esgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sSucesos'y cireunstaricias concurrentes.
a Ia valoracion de éstas,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de heneficios econdmicos sea requerido,

o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemerite posubies cuya existencia sera

confirmada por la. ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son

también reveiadas como. pas;vos contirigentes, a Mmenos que la probabilidad de un flujo

de salida de bensficios Beondimicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Irargsos. Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingtesos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades

ordinadas, son reconocidos al valor razonable de la contrapertida recibida: o por recibir,

‘neta de devoluciones, descuentos.y bonificaciones o rébajas comerciales, Losingresos

son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo v los beneficios

‘sighificativos’ de propiedad han sido transferidos al comprador, es. probable la

recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos v el monto: del ingreso puede ser medido de
manera fiable.
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Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, & descuento se reconoce come. reduccién del mgreso cuando se
reconocen las ventas.
Servicios

E! ingreso por prestacion de servicios recurrentes s reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado.

Gasios

Los gastos son reconecidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente Un gasto cuando el desembolso efsctuado no produce

beneficios econdmicos fuiuros.

Costos Financiaros,

Los costos financieros estan compuestos de gastos per intereses sobre préstamos.
Los-costos por préstamos gue no son: directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccion o la produccién de un activo gue califica, se reconocen en resuitados
usando el método de interés sfectivo..

Impugsto.a la Renta

El gastd por impuesto a la renta estd compuesto por 8l impuesto.a la renta corrienta y
el impuesto a la renta diferido.

Es reconocido en resultados, excepto.que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados _'in_tegraie_s ‘o dirsctamente en el patrimonio, en cuyo caso. 8| monto de
Impuesto relacionato s reconocido en otros resultados integrales o en‘el patrimonio,
respectivaments:

I. Impuesto a la Rents Corriehte

El impuesto a la renta corriente es-el impuesto gue se espera pagar sobre la- utilidad

gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o'a punto de.ser aprobada a
la fecha del estado separado de situacion financiera y cualguier ajuste al impuests
porpagar de afias anteriores.

A partir'del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la horma que éxige el pago. de un
"anticipo minimo de impuesto:a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
‘cifras reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables v 0,4% de:los activos.

L2 referida horma establecio que en caso de que el impugsto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimd, este Ultimo se convertird.en impuesto a la-
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
sk devoiucnon de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

{Continda)
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Impuestc a la Rentsd Diferido,

El impuesto a la renta diferido. es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de. los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera v los montos usados para propositos tributarios. No se

‘reconcce impuesta a la renta difgrido por las diferencias temporarias que surgen en

el reconoeimianto inicial de un activo o pasivo en una transaccidn qgue no es una
combinacidn de negocios, y gue no afecta la utilidad o pérdida-financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto. diferido, reflejars las consecuencias

fiscdles que sé derivarian de la forma. en |a cual la entidad espéera, al firial-del periodo

sobre &l cual sé informa, recuperar o liquidar &l importe-&fi libros de sus activos ¥

pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido.es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar

‘a2 las. diferengias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las leyes
“tributarias que han sidg aprobadas o 'a punto de sér aprobadas a la fecha del estado

separado de sitUacitnfinanciera.

Los activos-y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios,

Un active.por impuesto a la renta diferido es.reconocido por las pérdidas tributarias
no utifizadas vy las diférencias temporarias deducibles, en fa medida en la cual sea
probable queestaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. Los activos por impuesto a Ia renta diferido son revisados en cada’
fecha del estado separado de sitliacitn financiera v son reducidos en la medida en
la- cual no seéa probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn
realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrienie e impuesto a 3 renta
diterido, la Cormnpania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intéreses adicionales. Esta evalugcion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos

futuros. Puede surgir nugva informacion gue haga que la Compahia cambie su juicio

goerca de la idoneidad de los pasives fiscales actuales: tales.cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en-el cual se determinen.

Nuevas Nermés g intérprétaciones Aun no Adoptadag

Las nuevas hormas, enmiendas a I8s normas e interpretaciones .que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gque comienzan despuss del 1 de enero
de 2017, cuya aplicaciéon anttmpada es.permitida; sin embargo, tales normas; no han sido

aplicadas anticipadamente en a _preparacion de é&stos esiados financieres separados
adjuntos;

{Continda)
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NIIF 15 Indrest de Actividades Qrdinarias Procedente de Confratos con Clientes-

La NIIF 15. establece- un marco completp para determinar sf se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en.gué rmonte. La NIIF 15 reemplaza las

actuales gufas para el recohocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC T8 “Ingreso de
Actividades Ordinarigs”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la GINHF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para’ penodos anuales gque comiencen en o despues del 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana és permitida.-

Estd Norrria establece un rivevo modelo de réconocimiento de ingresos basado en el
congepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a-medida que se satisfagan
las obfigaciones coniraidas con los clientes a través de-la entrega de bienes y servicios, ya
5ea en un momento-en el tiempeo ¢o-a lo large-del tiempo. £l nuéve modelo introduce: unh

-enf'oque de reconocirierito de ingresos basado en los siguientes -tinco pasos:

1.- Identificar el contrato-con el cliente; _
2.~ Identificar las obligaciones de deserripefic del contrato;

.3.- Determinar el precio de fa transaccion,

4 - Distribuir ¢l precio de la transaccion entre las obligaciones® de desempefo; Y
5.- Regonocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la. entidad satisfaga las oblrgacrones
de. desempeno identificadas er{os contratos.

Venta de Bienes.

Como se explica mé&s ampliamente en las.notas™ v 3 {j) a los estados financieros separados,

las principales actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos son por Ja
comercializacion vy produccion de lubricantes, ComerCiahzamon de llantas vy venias de
vehiculos. de la marca Voikswagen sSUS repuestos 'y accesorios, lineas de negotio para Jas
cuales s Administracion ha evaluado, en forma prefiminar; que la mayorfa de los contratos.
corn -sus clientes representan una sola obligacion de .desempefo {principalmente la
cbligacion de entregar los-bienes antes deseritos) y cuyos ingresos se réconocen en el
momento-en que se transfiere el control de los mismos, lo gue ne difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresas de-la actual NiC 18, Adicionalmente, la Administracion espera
gue, con base 4:su evaluacion’ prellrmnar la adopc:on de fa.NIIF 15 no tenga un impacto
material en 8l recenocimiento o presentacion de los ingresos de la Comparnia.

Venta de Servicios

Como se explica més ampliamente en las notas 1 v 3 (j} a los estados financieros separados,
las prrnc:pales actividades.por las que la Compafifa reconoce ingresos son por la venta de
servicios de taller, para las cuales la Administracion ha evaluado, que la mayoria de los
gontratos ¢on sus clientes representan una sola obligacidn de desempefio {prmmpalmente
la obligacion de entregar los servicios antes' descritos) y cuyos ingrésos:se reconocen en el
momentosen que se presta el servicio, lo'que ho.difiere materialmenté conel reconommiento
de-ingresos de la actual NIC 18. Adicionalments, la Administracion espera gue, con.basea
su evaluacién préliminar, la adopcioh dela NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconacimiento-o presentacion de los ingresos de la Compahia.

{Continlial
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NIIF 8 Instrumentos Financigrgs,

La NilF 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la' NIC 38 “Instrumentos
Financieros: F{economrmento y Medicion”. La NifF 9 incluye guias revisadas. pars la
clasificacién vy medicién de. instrumentos financieros, incluyende un nuevo madele de
pérdidas crediticias esperadas para calcular ef deteriore de los activos financieros, y nuevos
requgrimientos generalés de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias.
relscionadas con el reconocimiento y baja-ds instrurmentos financieros-de la NIC 39.

La NiIF 8 es efectiva para-periodos anuales que comiencen en.o despueés del 1 de enero.de’
2018, con adopcidn temprana permitida;

La* Administracién-de-la Compafia ha revisado las diferentes secciones'de la NilF 9 para
detérminar el impacto que tendria ld nuevia norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del afio 2018,

Sobre. la base de los activos v pasivos financiercs gue mantiene la Compafia al 81 de

diciembre de' 2017, la Administracidn espéra que el nuevo modelo de clasificacion y

medicién de.instrumentos financieros no terga un efecto material en los estados financieres’
separados de la Compadia.

Asitambien, dado la naturaleza del negacio de la Compania, en el que la mayor parte.de las
veftas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro se describe gnla nota 5
(b) i} ¥ ne existen cue_ntas a cobrar de.otra naturaleza que sean significativas, no se espera
gue ¢l impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas. sea material en los resultades
de la Compafia.

NHF 168 Arreridamientos

La NIIF 16 introduce Un medelo contable de arrendamiento para los arrendataries. Un.
arrendatario reconoce un gotivo por el derecho de use del activo subyacente y un:pasivo.gue
representa su obligacion de realizar los pagos corresgondlentes al canon de.arrendamients.

Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bignes.
de bajo valor. La contabilidad delarrendador permangse similar a ja noima actual, s decir,
el arrendador continlia clasificandd los arrendamientos como financieros u operativos.

ta NIF 168 teemplaza las actusies gufes de arrendamiento, incluyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIF 4 - Deterfminar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15--
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substangid de lag
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento..

La NIIF 16 es efectiva para pericdos -anuales gue inicidn en o después del 1 de enero de
2019, Se pérmite adopcidn temiprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de
Actwidades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NiIF 18,

La Compafifa ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de'la aplicacién
de la NIIF 16, cuya efecto cuantitativo dependéra del método de transicion elegido, de la
extension en la cual la Compafia utilice las excepciones précticas v el reconeeimiento de
éstas excepciones. ' '

{Continua)
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Otras Nugvas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciories

la Compafifa na espera. que las siguientes nuevas normas o madificasiones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros. separados:

Megjoras Anuales a las NIIFs Ciclo'2014-2016 {Enmiendas a la NIfF 1 y NIC 28}.
Clasificacion-y Medicién de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NHF 2.
Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a fa NIC 40).

Venta o Contribucidn de Activos entre uri Iriverser y- sus Asociadas ‘o Acuerdos
Conjuntos (Enmiehdas ala NIIF 10y NIC 28).

CINNF 22 Transacciones-en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada

iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NiC 7). _

Recondcimiento de- Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a ia NIC 12).

Instrumentos Finangierps - Valores Razonables v Administracion de Riesqos

{a}

Valores Razonables

Las-politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los:
activos y pasivos financierns para proposites de valoracion-y revelacion, conforme los.
criterios: que se detallan a continuagion. Cuando correspdnda, se révela mayor
informacién acerca de los supuestos eféctuados en-la determinacion de los valores
razonables,

Prestamaos v Partidas nor - Cobirar

Los deudores comerciales corrientes sin taga de intarés sori medidos a8l monio de fa
factura original, 'si el efecto del descuentd es inméaterial. Este valor razonable se
determing al momento del recenotimiento inicial'y para propositos de revelacion en
cada fecha'de los estados financieres separados anuales.

Los importes en libros de los. deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se
apro_x'tr_na_n a sUvalor razanable; dado sd vencimianto en el cofto-nlazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momenta del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales;
se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los. ﬂUjOS de interés,
descontados a la'tasa de interés de mercado. a la fecha de maedicion.

El valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de.valor razonable - véase
nota 2.d.iii) se aproxima al valor eniibros pueste que las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de metrcado parg ipstrumentos: financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuéntas por pagar se.

aproximan a sy valor razonable, debido & que tales instrumentcs tignen vencimiento en
&l corto plazo,
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En el afio que termind el 31 de diciembre de.2017, 1a Compania adguirié 1.314.651 accicnes
ordinarias y nominativas. {de US$0, 04 cada una) de Kempcesa S. A aun precio de
US$355.167. El contrate de.adquisicion de las acciones establece que la Compama debera

efectuar la cancelacion de US$355.167 a la firma del contrata, el impotte fue ¢cancelédo en
2017, '

El derecho a voto de la Compafia en Kempcepsa S. A, es igual a su porcentaje de
pafticipacion, Kempcepsa S. A. fue constituida el 2013 en la ciudad de Guayaqguil, su objetivo
principal es la fabricacion de plasticos.

(12) Otros Activos.

{a) Un detalle de otros activos-es como sigue:

]
L)
—
|
M
jrd
o3

]_
|

Contrato: use-de 'marca Castrol LSS - 87.100
Adecuaciones 56.022 -

USS 56.022 57.100

(b} E{ movimienio de los otros activos es el siguiente;

Saido ai 3 de Saido al 31 de Saldo a1 31 dé
engro Adicionesf diiembre. Adiciones/ diciambre
de 2016 amorizacion “de 2018 . amortizacion da 2017
Cosin histdrico;
Contrato de uso de marca.  USS B0 - 348400 . 348.400
Contratos de comodsta 25578 1345t 38.027 15802 ‘55,829
Adecuaciones . . - 58512 58.512
373876 13.45% . dB7.427 75313 462,740
Arriontizacion acumutada;
€ontrato He-uso de marca- {174 2001 187.1001 (261 300} {87 100} {348 400y
Contratos d¢ comodato (16.549) {13 595) (30.243) {14993} {50236}
Adecuationss _ - - - (2490 (2:490)
1180:848) {100,685} {291.543) (109:583) 1401.126)
Uss 183:128 {87 244} 85,882 {34:-270) 61.614
w7 2016
Corignte Uss 5.593 8.784
No corfianie 66.022 87.100
lJss B1.514 5.884

(Continta)
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{13) Acreedores. Comercialés

Ef detalle de-los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2017 2016
Proveederes: '
Locales Us$  1.731.551 2.009.998
Extranjeros 370,400 629.713
Partes relacionadas 27 b} 130.527 292.488
USS. 2.232.478 2.932.189

La exposicidn de la Compafla al riesgo de moneda y-liquidez relacicnado con cueritas por
pagar se revelaen la nots 5 (b} iil. '

{14) Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos v obligaciones finangieras es. e} siguients:.

Tdsa de interés  Aho de- Valornominal én USSE.
nominal ventimienio 2017 2018

Baneo Bolivariang S, A. 7,50% 2019 1.120.000 -
Banco Bolivariane S. A. 8,00% 2048 916 667 1416.667
Bahco Bolivariana §. A, 7.50% 2018 750.000 .
Banco Boltvariaho S A B283% 2017 - 300000
Banco Internacional &, A, 8,95% 2021 590.619 783 .557
Baneo Internacional 8. A, 8.95% 2021 581.053 708.725
Banco Inernacional S. A, 8,00% 2020 2.737.307 .

. Banco Internacional §..A. 8,95% 2020 732.126 542.398
Banco Internacions! 5. A. 7.50% 2018 ‘500.060 -
Banco internacional 5. A, B.95% 2017 - 87811
Baneco de Guayaquil S. A, 7,00% 2018 2:000.000 -
Banco Pichincha C. A, 8,00% 2018 777778
Bareo Pichincha C. A, 8.95% 2017 - 300.000
Baneo Pichincha C. A. 8,00% 2017 - 670.000
Banco Ruminahui S. A. 8.95% 2819 113583 195762
Banco Rumifabui S. A. - 7.50% 2019 281741 -
Banco Rumifahui 8. A, 8.95% 2017 - 15603
Banco Rumifahui §. A 8.95% 2017 - 194.117
Obligaciones en girculasion. 7.50%. 2018 230.270 1.109.744
Obligaciones encirculacidn B.00% 2020 1.247.939 1.735.073

12079083 8420557

Intereses por pagar g3.020 . 73487
Préstamos bancarios y obligaciones

eri cirpuladion 12172703 8494044

Corrignte USE  8316:202 4.081.889

No corriente 3855811 4412155

LSS 12172103 8.494.044

La nota [5.{b) iiil incluye informacién sobra la exposicién de fa Compahia al riesge de tasa de
interés v liquidaz..
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Los. vencimientos anuales de los préstamos bancarios: no corrientes por cada afo
subsiguiente ai 31 de diciembire de 201 7 SOn COMO Siguen;

Afio:que tefminarg &l
31 de diciembre del

2019 Uss 2.837.161
2020 967.875.
2021 50.975

Uuss 3.855.811

Obligaciones en Circuldcion

[.d junta ‘genheral de accionistas del 23 de julio de 2014, autorizd la tercera emisidn de

obiigationes a large plazo por ja:suma de. US$5.000,000, con el objéto de destinar dichos

recursos. a la reestructuracion dé pasivos y a.capital de trabajo para el giro de su negocio.

La titularizacién emiti¢ dos series de documentos con las siguientes caracteristicas:

Tasa de
Serie US% Plaze interés
A 2.500.000 b5 afios 8.00%
B 2.500.000 3 afios 7,50%

5.000.000

La emision de obligaciones esta respaldada por garantfa:general conforme fo dispuesio par

el art, 182 de la Ley de Mercado de Valores.

Obligaciones de resquardo de ia emisidn:

- Manterier semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual
a uno. Al 31 de-diciembre-de 2017, la Compaiia presenta un indicador de liguidez de
2.27, con lo cual esta en cumplimiento de esa obligacion como. emisor de. papel
comercial,

- Los activos reales sobre los pasivos debérdn permanecer-en niveles de mayor ¢igual a
uno. Al 31 de diciembre de 2017, los activos reales sobre los. pasives en una referencia
de 2.21, con o cual estd en cumplimiento de esa obligacion como emisor de papel
comereial.

- Mantener ur. maheje financiero prudente. ¢con un nivel dé endeudamiento fihanciero
{pasivos financieros/activo total) en una relacién no mayor a 0,80, considérands pasivo
financierd a la deuda financiera y bursatil. Al 31 dé diciembré de 2017, la- Compaiiia:
presenta un indicador de endeudamianto fmanc:ero de 0.24, con lo cual estd en
cumplimiento.

({Continda)



CEPSAS A
Notas a los Estados Financieros Separados

(Envdélares de los Estados Unidos de América - USS$)

- Norepartir dividendos miernitras existan obligaciories en mora. A la fecha en la cual se
repartieron dividendos conformé lo autorizo la Junta de Accionistas dé la Compafiia vy,
hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no mantenia
obligaciones en mora de capital y/o intereses por la emision de papel comercial, debido
a lo cual estd en cumplimiento de este resguardo.

- Mantenerdurante |a vigencia de la-emision, la relacion activos libfes de-gravamen- sobre
obligaciones en circulacion; segiin lo establecido en la normativa legal v reglamentaria
del mercado de valores, vigente y aplicable. Al 31 de diciembre de 2017, los activos.
totales libres de gravamenes son de aproximadamente US$20.014.720 v el monto de
papel comercial emitido es de US$5.000.000, por consiguiente los activos libres de
gravamenes superah el 80% -requerido por este resguardo y por consiguierie la
Compafia estd en cumplimiento. '

Adicionalmente, con el propdsito de respaldar el pago que debe realizar a los acreedores
existenies del producto de la mencionada emisidn de obligaciones, la Compafiia constituyd
un Fidsicomiso de Administracion de Flujos de Fondo {(Fideicomise Fiujos CEPSA Dos} para
el aprovisionamiento'y pago de capital & interéses a los acreedorss. La Cornpania transfiere
al Fideicomiso &l 100% dea cartera recuperada de und de sus principalesclientes y una vez
efecutadcs los pagos de capital & intereses cada 90 dias a los acreadores, el excederite se
devuelve a la Compania, En el caso dé que los flujos provenientes de ia recuperacion de
cartera -dél cliente principal no cubran las. obligaciones de capital ¢ intereses la Compafia
transferira log flujos. provenieptes de un segundo cliente.

(15} Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuenitas por pagar es el siguiente:

Otras. cuentas. por pagar:
Plan auto émpleados Uss 432.399 435,089
Servicio de rentas internas por pagar 150.568 273.200
Dividendas por pagar 125.346 130.065
Articipos. de clientes 24.070 22,355
QOtros . 194,552 -
'926.935 360.709
(astoes acumulados por pagar:
Biengs y servicios ' 336.844 178.745
Regalias por pagar 206,028 196.636.
Acreedores varios 21.448 59.58%
Honorarios 4.780 8.667
Intereses por devengar 87.905 120.162
-566.985 563.799
US$ 1.593,920 1.424.508
Corriente LSS 1.399.368 t.424.508
No-gorriefite 104,552

Uss 1.593.920 1.424.508

{Contintia}
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N {16) Beneficios a los Empleados
i Ef detalle de beneficios a los empleados es ef siguients:
' Nota 2017 2016
- Participacion de lgs trabajadores en
-~ fas utifidades 21 US$ 124.751 88,516
- Sueldos y beneficics por pagar 231.49 222.695
- Jubllacidn patronal 2 indemnizacion
por desahucio 1.828.676 1.765.898
UJss 2.184.918. 2.077.109
-~ Corrientes Uss: 356.242 311.211
- Ne corrigntes _ 1.828.676 - 1.765.898
uss 2.184.918 2.077.108
. -Jubifacién Patronal e Indemnizacién por Desahugio
- Ei C'c’):di:go de Trabajo.del Ecuador, establece la obligacion.por parte de los empleadores de
-~ conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados. que hayan cumplido 25 afios.de
N servicio para una misma compahia. D&-acuerds por o previste por tal Codigoe, ios empleados
' jubilados’ tienen derecho & pensién vitalicia, la que se detérmina en funcion de la
- remuneracion percibida en los ultimos cinco afios previos al retire, con ur minime para la
- cuantificacion de la. pensidn vitalicia mensual de US$20 si-¢l trabajedor es beneficiario de 1a
jubilacion del IESS y de US$30 si soio tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima
- de retiro,
- Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que .cuande la relacisn faboral termine por
- desahucio, el empleador debéréd pagaruna indemnizacion calculada cori base en el nimero
- de anos de servicio.
-~ El movimiento del vaior presante de fa obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por
_ desahucio es.como sigue:
. Jubifacion  Indemnizacién
— paironal por desahucio Total
- Valor presenté ds obiigaciones por bensficios
- definidos al 31 de diciembre de 2015 USE 1.3¥8.197 329.890 1.648.087
_ Costo taboral por setvicios actuales 27911 60.543 268.454
Ganancia actuarial {106.040) (34,272 {140,312}
- Beneficios pagados ~ {12.685) {17,646} {30.33%
o~ Valor presente de obligaciones por beneficios:
— de’fini"das- al 31 de diciembre de 2016 1 ;4_2_1'.3_83_ 338.515 1.765:898
Costo: lahoral por servicios actuales 730.760 60,233, 280.993
- {Ganancia} pérdida actuarial {92.386) 45 231 {47.155)
Baneficios pagados (139,781} (41.279) {181.080)
Valor presente de obligacienes por beneficios
definidos af 31 de diciembre de 2017 USE: 1.425.976 402700 1,828,678 .

{Continua)
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De-acuerde con los estudios actuariales, €} valor presente de la réserva matematica actuarial
de jubilacion patronal s como siguer

2017 2016
Vaioractual de las réservas
matemiaticas actlariales: _

Jubtados uUSs §7.935 163.215
Eripleados aciivos con tiempo

de servicio mayor s 10 afios 1.167.577 1.160.481
Empleados activos con tiempo

de servicio menara 10 anos 160.464 103.676

USs 1.425.976 1.427.372

Los supuestos utifizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento 7.57%: 7,46 %
Tasa de crecimiento de salario. 2.50% 3,00%
Tabla de rotacion 12,83%. 11,80%
Vida laboral promedio remanente 6.95 6,86
Tabla dé mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM |ESS. 2002

L.ds suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionas que la Comipafiia posee
sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas .o supuestos-usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto Importante en
los montos repertados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 fpdificaron el parrafo 83 de la NIC 19-
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de-enero de 20186, mencioriados parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa
utilizada para descontarlas obligaciones de beneficios post - empiec tenga como referencia
los rendimientos de los bones empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la
enmienda mencionado parrato hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel
pals, Debidoal cambio en |a normativa, para el edlculd de las reservas de beneficios post-
empleo fa tasa de descuento sé determina: consideranda los bonds empresaridles . de alta
calidad dé los. Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la
Compania), que al 31 de diciembre de 2017 es de aproximadamente 4,02% {4,17% en
2018}, La Administracion de-la Compafiia efectué el analisis del impacto de esta reformay
determind que el pasivo por beneficios post-empleo al 31 de diciemibre de 2017 aplicando
una tasa dé descuento deél 4,02% 14,174% en 2016) genera un pasivo total de US$

2.203.9854 (US$2.111.953en 2016), sin embargo, es criterio de la- Administracion que la

difereficia de US$375.288 (US$345,055en 2016) con el pasivo registrado en estados.
financieros para beneficios pest-empleo aplicando una tasa-del 7,57 % (7,46% en 2016) no
es material para estados financieros.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posiblés en las supesiciones actuariales relevantes a la fecha dal

‘estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras:
‘suposiciones sg rnantuvieran constantes, habprian gfectado la obligacion por bensficies-

definidos en los siguientes importes:
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2017 2016 _
Adments  Disminucién  Aumento.  Disminucion

Tasa de descuenio - /+ 0,5%) _ 39.733 (42.442)  100.341 {91.214)
Tasa de éredimiento de salario {+/- 0,5%]) 44813 {42 247 104.377 {99.414)

(17) Impuesto a-la Renta

(&) impuesto a la Renta Reconacide en Resuliados

Afio terminacio el
31.de diciembre de

2017 2016

Impuesto a la rénia corfienta Uss 176.876 240.796.

Impuestoa la renta diferido {22.295) {11.204)
Us% 154,881 229,522

{b} Conciliacitn.de |a Tasa Ffectiva de Impussto a g Renta

Afo terminado el 31
‘de-diciembre de

201/ 2016
% USs %% usg
Ganancia.antes de impuesto a 1a renta 684,627 480.385
Otros conceptos no atribuibles {22.295) {13.206)
708.922 501.597

Impuesto a la renta gue resultaria de

aplicar ia tasa corporativa a I

utilidad antes de.impuesto:a Ia o

rénta 22,00% 165,623 25.00% 125.398
M&s {menos):

Ingresos excentos -0,20% {1.443} 0,00% -

Gastos no deducibles 3,34% 22:806 23.,53% 115.398

Otros 3,28%  (22.295)  -2,28%  (11.204)

22,59%  154.681 = 46,82% 222:592

‘La tasa corporativa 8é impuestoa la renta ecuatoriana es el 22%, -adiciorialmente a partir
de 2015, las leyes tributarfas vigentes establecen gue cuando la participacion directa o.
indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, ‘sea. igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponds & la naturaleza de [a socigdad, sé liguidara gl
implesto a la renta, ¢oh la tarifa del 25%. Con base en esta disposicion y, considerands
que en 2016 la casa matriz del principal accionista: de 1& Compafifa se encontraba
domiciliade en ur pals con régimen de menor imposicion, la Compafifa aplico la tarifa
impositiva del 25% para la deteriminacién del.impuesto-a la renta en 2018; para el ano;
2017 la tarifa e$ del 22% debido a que el principal accionista se domicilic en el Ecuador.

{Continua)
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La Compafiia determiné gue el monto del anticipo minime.de Impuesto & la Renta de
US$265.579 es el impuesto & la renta definitive pars el afic 2017 (US$413.266 en 2016},
la diferencia-entre el importe del imipuesto a la renta causado y €l monto del anticipo
mitimo de US$186.647 (US$172.468 en 2016) se registré en resultados acumulados;'sin
embargo; la Compafifa procedid al pago del anticipo vy compensaciones: de crédito
tributario.conforme lo requerido:por el ente.de control tributario.

De acuerdo al Decrete No. 210 publicado én &f Registro Oficial No. 135, se detsrmina la
rebaja del 40% del pago del saido del antrmpo del impuesto a la renjta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017,
sean mayores a US$1.000.000; la Compaitfa; se acogit & este beneficic y determing una
rebajd de US$98.040 que corresponde al 40% del salde del anticipo de impuesto 3 la
renta,

Movimignto de Activo vy Pasivo porimpuesto & 18 Renta Diferido

Amporie neto 8l importe netp al Importe 'r::etp al
t de enero Aeconocido .31 de diciembre Reconocido 31 de diciembre
de 2016 ¢n resultados de 2015 en resultados | de 2017
Faswo-par impues_!_ci_.i:iif:e_':ido: _ _ _ L
Fropiedades v euuipas Uss. ‘381528 (t1.204) 380.325 {22.295) 358.030

Precios de Transterencia

Ei Deereto EjeCUtIVO No. 2430 publicado én el Suplemesnto al Registro Oficial No. 494 ds!
31 de.diciembre-de 2004.incorpord a la legislacion tiibiutaria, con vigencia-a partir del afio
2005, normas sobire la detérminacion deresultados tributables originados en operaciones.
con partes relacionadas. D& acuerdo conla Resolucién del Servicios de Rentas Internas
(SRI) No. NAC-DGERCGC] b 00000455 del 77 de mayo. de 2015, los sujetos pasivos de.
impugsto a la rerita que-hayan efectuado Operaciones con partes relacionadas dentro de
Ul mismo. penodo fiscal en un monto acumulado: superior a US$3.000.000, deben
nresentar alServicio de Rentas [nternas &l anexo de Operationes con paries relacionatas,
v &l informe de pracios de fransfeérencia cuando sus operfaciones con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000.

Debido a gue las transacciones con partes relacignadas correspondientes: al afo-2017
fast come al 2016) no han superado’ los montos previstos. en fa resolucién’ antes’
mencionada, es opinidn de fa Administracion de Ja-Compafifa gue no esté reguerida a

presentar el Informe Integral de Precios de Transterencia, exigido por la Ley Organica de
Régimen Tributario.

{e) Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto ala renia, impuesto al valor agregado y retenciones e la
fuente presentadas por ta Corhpaiiia por fos afios 2014 al 2017, estén abiertss a revision
de las autoridades tributarias,

La Compama cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son-adecuadas para

todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v'la experiencia previa,

{Coritinua)
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(18} Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordindrias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018), el capital dela Compania esta
conformado por 343.324 acciones suscriias v. pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las companias andnimas
transfieran a reserva legsl, por lo menos, 10% de:la utilidad neta anual, hasta igualar, porlo
menos,.B0% del capital social. Dicha reserva no estd sujgta a distribucidn, excepto en'el
case de liduidacidn dela Compatia, pero.puede ser utilizada para aumentas de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de-2017, la reserva legal representa:
el 76% del capital socia! de la Compahia.

Reserva.de Capital

La reserva de gapital constituye el efecto neto por la transferencia de ios saldos originades’
en fa coriversidn de los estados financieros de sucres. a ddlares de los Estados Unidos de:
América, unidad monetaria adoptada por la Republica ds! Ecuador a partir del 13 de marzo
de 2000 de conformidad conm lo previsto en la Ley de Transformacion Econémica del
Ecuador De acuerdo con las da_spo.smzo_n_es societarias vigentes, este saldo no esta sujeto:
a distribucion de los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de
pérdidas, previa decision.de la:Junta General de Accionistas.

La  Superititendencis  de  Compafiias del Ecuador, ‘médiante  Resclucion
SC.ICL.CPAIFRS!G.11.007 del 9 de septiembre de 20711, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de.2011, determing que la reserva de capital gengrada hasta el afio
anterior al periodo.de transicion de aplicacidh de las N{IF; debe ser transferida al patrimonio
a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sole podra ser
capitalizado -.en [a parte que :exceda al valor de las pérdidas acumnuladas vy las del ukimo
gjercicio econdmico.conclido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de 1:qu1damon de la: Compaiiia.

Utilidades Disponibles

La-Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo.de 2017, aprobo el pago
de dividendos a los accionistas en proporcion.a su participacion accionaria, por US$260.794,
importe gue fue pagado durante el afio 2017. Adicionalmente, la Junta General
Extraordinaria -d& Accionistas celebrada el misme dia, aprobd un pago adicional de
dividendos: en proporeion a su participacién accionaria, por US$139.206, importe gue de
igual forma fue pagado durarite el afio 2017.

La Junta General de Accionistas celgbrada el 24 de marzo de 2016, aprobo el pags de
dividendos a los accionistas. eh propéreion a su participacidn dccionaria; por US$805.:142,
importe que fue pagado durante el afo-2016.

Al 37 de diciembre de 20186, la Compaiifa restituyé a utilidades disponibles, dividendos no
reclamados por US$714,505, cuya permarniencia como pasivo en los estados financieros era
Mayor a cinco afos. De acuerdo con las leyes vigentes la accion para solicitar el pago de
dividendos venmdos prescribe en cinco anos:

{Continda)
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- Otros Resuliados Integrales
- Los otros resultados i"nte_grales--;cor_r'espcnd_en a las pérdidas. o ganancias actuariales que
surgen de: las nuevas rmediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
- fvéase nota 3 (h)].
a {19) Ganancias por Accién
_; El calculo de las ganahcias por aceidn se baso -en la' utilidad atribuible a los acciohistas
a comuneés y un iumero promedio ponderado de accionas ordinarias. en circulacién..
) 2017 2016
- Resuitado neto del periodo Us$ 529.946 260.793
- Numero de acciones en circulacion 343.324 343.324
- Utilidad por accion Us$ 1,5436 0,7596
- (20) Ingresos y Gastos
’ _ {a) Ingreses
- [0S ingresos-se resumen & continuacion:
-~ Afo terminado el
- 31 de diciembre de
2077 2018
- Ingresos por venta de: _
. Lubricantes US$  20.057:448 22.026.114
B Llantas 12.598.896 9.421.184
' Vehiculos VW _ ' 9,456,282 6.407.601
Talleres postventa Vv 382,542 130,370
N Otras lineas 679,207 372.780
US$  43.174.382  38.358,049

{b} Costode Ventas

Los costos de ventas se resumen a continuacion:
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Ang terminado &l
31 de diciembre de

Nota ' 2017 2016
Costos por venta de: N S _
Lubricantes. USS  10.993:581 11.451.802
Llantas _ 9,238.821 7.247.815
Vehiculos VW 8.241.953 5..4‘85._221
Talleres postventa VW 438.834 274,778
Otras lineas 223.617 73.590
29.186.806° _ 24.527.206
Regalias pagadas sobre ventas 26 1.540.168 1.080.464
Servicios técnicos pagados sobre _ _ _
venias 26 979.543 1.690.507
2519711 -2 670,971
1USs.  31.706.517 27.188:177

{c} (Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a __c:ont‘rnuaci_én:

Afc terminado el
31 de diciembre de

Nota: 2017 2016

Costos de ventas uss$  31.706.517 27.198.177
Sueldos v salarios 21 5.711.985 5:303.611
Publicidad negocios 716681 879.427
Depreciacion 10 619.059 550.263
Fletes 421511 372.875
Gastos de viaje'y movilizacién 508237 494.152
Mantenimiento propiedades, planta

Y equipos 268.835 :354.874
Seguros'y medicina prepagada. '238.029 226.627
Seguridad 226.194 224.272
Henorafios 176.178 207.215
Estimacion por deterioro para cuentas

de -dtidoso cobroe B:b.ii 26.325 183.625
Otros-gastos de operacionibodegas 195.765 185.650
Arrendamientos operativos 24 163.809 109.035
Comunicaciones 119.876 97 .540.
‘Servicios.basicos 113.622 119.133
Consuiltorfa externa 109.517 116.283
Impuestos y contfibuciones 264.768 367.590
Publicidad corporativa 38.633 A6.030
Varios a1.676 76.5688

US$ ™ 41.714.707 37.102.077

{Comin_ﬂa_-}
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{d} Otros Ingresos

Losotrgs ingresos se resumen a continuacion:

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2017 2016
Venta de propiedades y €quipos. US$ 48.582 89.279.
Arrigndos ' 87.436 67.165
Comisiones ganadas linea quimicos '8.319 23:390.
Resmbolso publicidad Castrol y. Yokohama '8.864 14.048
Otros ingresos 334.795. 210:666
Uss 488.096 AQA BAG
{e) Otros Egresos
Los otros-egresos se resumen a continuacion;
Ano ferminada el
31 de diciembre d&
Nota 2017 2018
Otros gastos USs 4,808 7.748
Contratos.de comodato 26.277 13.595
Comisiones tarjetas. de credito -35.220 37.828
Impuesto a fa salida de divisas - 104,217
Usoe de marca Castrol. 12 -87.100 87.100
Donaciones 12.000 12:000
Gastos no deducibles 10.507 9.134
Uss

(21). Gastos de Personal

175.912 271.620

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empléados se resumén a

continuacidn:
Nota
Sueldos y salarios uss
Beneficios sociales
Comisiones
Otros beneficios
201(c) US$

ARo terminado el
31 de diciembre de

2017 7016
3.027.873 2.896.647
1,256,707 1.173.789
1.056.225 862.517

371.180 370.658

5.711.985 5.303.611

De acuerdo con'lo establecido en las leyes laborales vigentes en-Ecuador, la Compafifa debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de fa utilidad ‘antes de impuesto a la renta.
Compaliiia ha estimado el gasto de participadion de los trabajadores en lag utilidades; de |a

siguiente manera:

la
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31 de diciembre

AfD terminado el

de.

Total ingresos UsSs  43.662:478 38.762.597
Total:costos.y gastos (42.853.100) {38.183.696)
Otras partidas no atribuibles 22.294 11.206
Base para'el célédlo detla participacidn
de los'trabajaddres en las utilidades 831.672 680.107
Participacién de los trabajadores-en
las utilidades uss 124.751 88.516

Al 31 de diciembre de 2017 (y 20186), la Companis posee 281 erpleados, en relacidn de
dependencia, distribuidos entre empleatios de comercializacidn, miefcades y administracién.

{22} Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciongs con Partes PRelacionadas

Fl resurhen de las principdles transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

- Ao terminado &l 31de.diclembre dé 2017

Acicnistas.
v ofras
Inducspsa S: A KemicapseS A Ladan Lubripae 8. &, refacionadas Total
Ventas. de bignes LSS 219.191 2.208 - 78.467 799.866,
Compras de bienes 756,034 498.557 754,59
Dhwvidendos - - - - 400000 406.000
Arriendo operativa 16.200 26.400 - - - 42800
Costo financieto- - - 11865 - 50007 8t 872
Anp temnirado el 31 de diciembre de 2016
Accionistas
. o youss |
inducensaSA,  KemoepsaS.A Lubripac 8 A relacionadss Total
Veritas de bignes Uss 376100 238963 178989 578,058
Compras.de bienes 303.3855 661345 280 964,980
Dividendos - - - 805:147 806142
Ariendo operativo 16.200 26,400 42800,
Costo financiero’ - : . 56687 56687

{Coritinitia).
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(b} Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

il

Cuentas por Cobrar

Nota 2017 2016
Cqmercia_ies_:
Inducepsa: Usg 180.413 55.711
Lubripac S. A. 68.724 38.825
Kempcesa 4.003 1.004,
7 253,140 95.540
Préstamos por cobrar - _
Lubripag S. A, 7 145.000 160.000
US$ 398140 755640
Qtras cuentas, por cobrar- ,
Accionistas 7 US$ - 149.569
‘Cuentas por Pagar
Noia. 2017 2016
Inducepsa Uss 11.073 31:570
Kemcepsa 119.454 280,818
13 US$ 130.527 292 .488

Las ¢uentas por cobrar y ‘por pagar comerciales a partes relacionadas tienen
vencimientos corrientes y no devengan ni gausan intereses..

Préstamos por Pagar

Los préstamos ot pagar apartes relacionadas corresponden a pagarés y contralos
de mutuo, gue causan intereses a tasas de-entre el 5% vy 11% anual y convienen:
un plazo de entre:S0 vy 365 dias para el pago de le obligacion a partir de-|a fecha de
entrega del capital; si el acreedor no notifica-a fa Compania el retiro del efectivo-en
los 15 dias previos al vencimiento, los préstamos se renuevan por igual plaze con
capitalizacion de los:intereses,

{Contindia)
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Tass de intarés Valor nominal en USS
nomina} 2017 2018
{.adan 11,00% USs  105.000 115,000
Fundacion Luis Dévalps 10,00% 61,79 120.000
Doz Cata 11,00% 4,725 2.800
Felipg Chirlboga 8,00% 71,436 46,860,
Hermando Chiriboga: 800% 92557 287.688
Felipe Chiriboge vy Veronica Malo 7.94% v 8% 40949 34158
Cecilia de Chirboga 8,00% - 164,134
intéreses por.pagar - 11.181
US$ 376458 791.821
Corriente. Uss 314.667 671.821
No corriente 61.791 120.000
YS§ ~ 376.458 791821

{ch Comgensacidn Becibida potel Personal Clave de ja Gerencig!

Las comipensaciones recitidas por el personal ejecutive v por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales.a corto plazo s resumen a continuacion:

Afo terminado. gl
31 de diciembre de

Sueldos USS 131.800 137.300
Honorarios 83,600 84.500.

Beneficios a-empleados’
Corriénte 61.218 43.378
No corrients _ 11.101 2,847
Uss: 287.520 262.025

{Contindal
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{23} Inaresos y Costos Financieros.
—_ Las ingresos y tostos finangieras se componen de lo-siguiente:
- Afg terminado el
- 31 de diciembre de
- Nota 2017 2016
Costos financieros:
- Intereses. sobre préstamos
- bansarios UsS$ 755194 475.984
. Intereses por préstamos de
relacioniadas 22 (a) 61,872 56,687
- Intereses por-emision de
- obligaciones 165.882 264.260
= Otros gastos bancarios 112.822 90.368.
' 1.095.870 887.299
- ingrésos financieros -
- Intereses ganados:
Empleados 31.658 17.582
Cligntes 91.667 52.710
o Otros 10.064 7.002
" ' 133.382 77.294

o~ Uss 962.481 810,005.

(24) Arrendamisntos Queratives

La Compaiifa arrienda ciertos. inmuebles en 10s cuales desarrolia sus actividades mediante
contratos de arrendamientos operativos. El vencimiento de los contratos €std en-un rango
desde 1 a b ahos. Durante &l ano terminado ¢! 31 de- diciembre de 2017 el gasto’ por
concepto de ‘esios arrendamientos operativos. ascehdic a US$163.809 (US$109.035 en

20186):
" Los pagos rmirimos futuros correspondientes a los. arrendamientos operativos-son como
sigue:-
- Menos de 1 afio Uss  87.132
Entre 1 y-2 afios. 48.000
- Mas de 3 afos 26,000

USS 161.132

(25) Seamentos de Operagidn

(a) Bases para la.Segmentatidon

La Compafiia tene tres segmentos sobre ios que se. dehe informar, descritos a
—~ continuacién, que corresponden a las divisiones estratégicas de la Compafifa. Las
divisiones estratégicas ofrecen distintos productos o servicios, vy son administradas por
separado porgue requieren distintas estrategias de mercadeo.

{Continda)
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Para cada una de las divisiones estratégicas, el gerente general de la Compania (quien
gs el encargatio de tomar las decisiones operativas) revisa-mensualmente los informes
de administracién infernos. El siguiente resumen describe las operaciones de cada uno
de los segmentos-sobre los cuales ia Compaiia debe infarmar;

- Lubricanies: comercializacion de iubricantes bajo. la marca Castrol,.

- Llantas: importacidn y comergializacién de (lantas para buses y camiones'de la marca
Yokohama.

- Vehiculos: importacion y comercializacion de vehiculos de 1 marca Volkswagen.

Los ‘resultados: por segmento incluyen 1os costos.y gastos directamente attibuidos al
mismao, -asi como los gastos de las areas de apoyve administrativas.y financieras, que sé
asignan proporcionalmente a cada segmentd; con base ‘en. las. ventas; los gastos
financieros-son asignadoes a ¢ada segmento con base en su capital de trabajo:

Los resulades por s'egmento gue son reportados al Gerente General de la Compafia
(méxima dutoridad en la toma de- decisiones operacionales} incluyen las partidas
directamerite- atribuibles: al segmento, asi como aquellas partidas que pueden sér
asignadas.sobre una base razonable.

La informacion relacionada con los resultados. de cada segmento. sobre el que se debe
informar:se incluye més adelante. El rendimiento se mide sobre |a base de la utilidad por
segmento antes de impueste & la renta, segih se incluye en los informes' de
administracion internos revisados. por el gerente general de fa Corapafia. La utilidad par
segmentose usa para medir el réndimiento, puasto que la Administracion cree que esta
informaciéon es la maés relevante ‘para- evaluar los resultados de los segmentos
relacionades con otras entidades gug operan en-estas industrias:

Con relacion a la informacion del estado separado dé situacion financiera por segmento
la Companla esta en proceso de definir una palftica para reportar tales conceptos.

{Continia)
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(b). Informacion Acerca de los Segmentos sobre los que se Debe Informar

Ingresos ordinarios
Intereses sobre préstamos
Depreciacion

Ganancia antes de impuesto
a'la renta del segmento

Uss$

Lubricantes Vehiculos Llantas Talleres posventa y otros Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
20.057.449 22.026.114 9.456.289 6.407.601 12.598.896 9.421.184 1.061.748 503.150 43.174.382 38.358.049
456.693 404.417 216312 39.313 286.868 264.273 24475 88.928 983.048 796.931
287,595 305.671 135.590 29.714 180.650 199.746 15.224 15.132 619.059 550.263
318.056 281.004 149.951 81.747 199.784 120.193 16.836 7.441 684.627 490.385
{Continua)
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(26) Compromisos

{27} Eventos Subsecuentes

- Acugrdo de Servicios de Mezcla v Maguila

La Compafia -en base al scuerdo suscrito el 1 de enero de 2014 con Castrol
Caribbean & Central America Inc., se compromete a manufacturar lubricantes de la marca’
Castrol bajo los términos y ceridiciongs establecidas en ¢l acuerde: El acuérdo establece.
gue la Campafia puede subcontratar el proceso de manufactura, v &l tercero al gue
subcontrata noe estd pertiitide a vender los producios manufacturados a una entidad
diferente a CEPSA S..A. Adicionalmente, Castrol Caribbean & Central. America Inc:.
proveera la asistencia técnica para el proceso de manufactura. El acuerdo esta vigente
hasta €l 371 de diciembre de 2018, sin embargo, cualquiera de las partes puede daflo por
terminado mediarite notificacion a la otra partg con al mends 180 dias. previos a la
terminacion del acuerdo; este derecho de ferminacion podréd ser aplicado Unicamente

~ con posterioridad a los. 24 meses dé la fecha de inicio del acuerdo. El honorario por
asistencia técnica estd establecido en porcentajes dé entre.el 3% y 12% (entre el 3% y-
11,6% an 2018} de fas ventas netas mensuales de lubricantes por clase de lubricarite..
El gasto poreste concepto al 31 de diciembre de 2017 es de US$979.543 (US$1.590.507
en 2018).

- Contrato de Redalias pof Uso de Marca

La Compafia eh base al contrato suscrito el 1 .de enero ‘de 2014 con Castrol
Caribbean & Central America Inc., s distribuidor exciusivo de lubricantes de ia marca
Castrol en Ecuador. El contrato tienevigencia de.5 afios a partir de la fecha de suscripeion
v podrd ser renpvado automdticamente por un-ano si nifguna de lag partes notifica su
ferminacion con 90 dfas de anticipacidd a la fecha de terminacion del cantrata. Las
regalias corresponden al 5%-de las ventas-netas mensuales dé lubricantes. El gasto por
gste concepto al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$1.540.168 (US$1.080.464 en.
2016).

La Compania. ha evaluado los-eventos subsecuentes hasta &l 15 de febrero de 2018 fecha
en la cual los estados financieros separados fusron autsfizados para Su emision.

Ningiin evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado separado de situacion financiera pero antes del 15 de febrero - de 20718, que requiera
revelacion o ajuste-a los estados financieros separados de los cuales estas notas son-parte
integral.



