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Elpnige

Hemgg audaado B estadon Eraninierns GUFE 3¢ Az mganan de CELSA 5 A "la Compafiia™), que impLyen
&l esiads do situacién financiera a1 31 de diciemisee da 2018, v los p3tados da rasulisdos v ptros redultados
|r'eg;*ales da pambing en £ pallimeris y oe tiuiog de efectve por el 3Ra s f2nming &n eza fecha, v lag
ROEE gua. comprenden un resumen de s golfticas importanlas- de carteliidad v owa snformacicn
EXpiicativa,

En nu@sita ppinicn, 105 eatsdes Snencicras presentan ragonak lemente, an 1ad5s l3s aspenton impomanies,
la sroacian linanciera ge CEPSA 5. A al 21 de diciembre de 2014, v 4 desempana firanoens, y sus fUios
oe efetive por 2l afig gue fermend e o22 tacha de cordfoomidss con las dlarmas Intemapnnaiog da
Iriarmacian Firenogra,

Sazes pard da Coinidn

Efecivamas muesis audpord G asusrds 2on Mermas DEmacosaes de Sudeora. Mispstias
resnonsasditatas ge aguerdD con dickas nosmaz se deacnben méEs adelante en 13 seccidn
“Respeosabidades de! Aughor en Relcion con la.Audtora de 08 Estados Finsnciems” de ruestio
irtarrea. Samas independicnres de b Cempafiz de corformidad 2an ks tequerimicn tos de slica que sen
apfcables pase muesin audderia de s estados hinanseros en Bouador .y hemes cympthdo les demas
regsponsablidadas da stice de conformidad cen diches tequenmprios  Cansidermmos gue lz avidensia de
Fudiiania qua hemes cbtanda 66 suliients v apropiada para provest Una base pare nuests opiridn.

Asuntes CEves fe fa Auditari
.05 350RI0E Cialas we 3 audilnf 2 500 3quUeits asuring guye, Sequn nuestnd iukit argheswnal, Fan sido de
Fayor signdficatividad en nuestra audnoriz de los estados financherns det eErcic aciual. Exwos asuntas

Ban sidg Fatedos en el cortexta de nuestra awdilora da s eslades dnanceras en s GO, WGl la
formagien de puestra opinzin, ¢ N0 SXERSAMOS LUNG opnidn por 387arado sphies esiog asunmes,

fopn st



Fequrerstidad da Saidos de Dﬂ-q-:re_s Comerians Vease nol (5.0 44
El fesgo

Elirmporte de daudares comercales 8514 tegtstrado en ef eateds da situatian financien o siy#or E2onablke
mengs B estiacicn pars catgrigrg. La determmatidn deé ung edecuada esnmacitoh pam gotedIore reqisicie
de jucio pera avaluar |los rieles da srotabdigad de recuperdcidn ds 13 diversa bage de Cleentes cus
smantieng la Camparta. jento con 8 censiderackin dsl entomas scongmicn.

Bzepuenia dad Auditar

Huesires procedirientes mehays wn desafar la datesminacsn e la antnledas de ies saldas &3 dewederes
comercalos, racakuiar la estimagion por dateriora para venficss s fue deterrnada ce agerds con @
paliven de 13 Compatla, nvesugar [o3 seldos vercas do reds 44 130 fias que re hakan sko ecupa s
2n gl Palinda postesisn, ewizar as scbaruies de saguras contratadas por ks Compaia pard b3 ventas a
Cr&diT0 v abibsndary evaluar Bs ;Es.guaﬂtas '3 a=esoFes IRgales p 3100 48 deudoeas cohpamia e en otesd
lonsh, Tambien, hemos consdeiada las plecusdas revelabwnds readmedas en ks notwas a los astadea
Tnanc:eras por parta de la Comparia .

VRlAC it g Irverianis Misse notes [3 G0y 2)
Er Argsga

Los Swvantanos sk presentan al menee entre ¢ cogsto y &k vaicr nett de seahizmesdn, Para la datormanacion
de uria 3denmda Aashmecadn Fia BxiEtanciss obsoletes o da larts movimients, B Adminisitatitn aphea
rsicio, basdndoser en oz daz da artigiedad del cverstariy, @850 c0M0 B0 uh andlis der@fsdo de ias
S¥RIANCA S CuyD valor realizable s¢ 23lime qua podria esiar por debajd dal coste-basada en IG5 FHanes do
vantd de g mismos v cansicarandt 13 demanda v el satsing econdrrico,

Respluesta dol Augimor

Muestits procedimienzss incuyerdf: sbsenar lzs corleos de invertann de lanias, vekizulos. iubikantes y
atrag, Frobar 1 integndad dad detai de 128 imvenlaios v & cesficecdn en &l giupo apropisJo & acuerds
a sy antizbedsd seqon 1 Sima fecha g8 movimiantt, desafiar 103 calouins v los supuestag ytilzedas en b
detarrninasadn do la estimporin de valer Apso realizeble de 195 existencias de fvenzoric®, anaizar lgs
exmiBNCas para identiiicar pradustes cor nivales significetos de anticedad. Consideramas B axacityd
higisica o ia estimamidn v utizames 3 infarmasdn obianidgs eome pvidenciy de audtars pars evalar 2
idong Klad de B4 tupasiciones rgalradas on el afa actua), induyends [ comparesan con la eXpenancz en
anes 2ntenoios-Tamben, hamos congidartada |as adecusdas rovalationss reglizadas oo |45 hatas a log
estadcs firnancigwns porpane de B Compahi,

Ciirg Snfrairasion

Lz .ﬁ.u’rr',lr'-ls-"'a-:::-ﬁn &5 responsabla por la Otra ,n,c-rrnacu::n qui neluyr Al “informe & B3 Gasancia e B
Compatiia®, pert ng neluye los astedos imanciers ¢ nuastre ¢orespondents inferme de auditona,

MuE$is Opindn sobre 08 astados Fnancernes ne cubra la Qg Inlomacidn y no expresamcs ningura otk
forma da sezusidad cereluvente

Won enrsd



En jeackin com nupstia audicofl3 da 95 a3tadon fnanciemos, nuesta msponsabiicad o8 leer l {Hra
IFlarmacgn y, 31 kacei b, tonsidamar si hay una insarsizienciz rratenal antro ass rdormasndn v 1oz satedos.
finencieres o Auasiros conooimignrios obiondcs enia audiors, o &, da &lqin mode, FATBCEN Conten@r un
erior matanal. & basinconos en ol Hata)e faaizada, conclzimos Gue BxiE un &St matenal en esa Ota
Intarmasian, estamos chiigados a intarmar es2 hocho, Mo fenemad R2da QUE CoMUTcr en azte sentids.

Respenzatnidades de fa Adminisirasicn v 78 fos Encamacks dal Smhmarna Coperathd 60 relseidn con ks
Calagos FAIArLigias

L2 Adminssiracktin 65 responsabie 08 13 preparacikin ¢ gresentacian axenatia de lne estados financeros
i amuerdn con ks Mosmas Plamasiznales oz Informacidn Fisanciera (NEF y por ¢l conrol ziwernd que
dBTRIMING &8 Nestsarg para perTuls ip preparatizn da dos estades - Bnancizros que estan bheps da grrores
matonales, va sean debdde 5 Fraude o oo, '

En la preparaciin dz los 2shdos knanckias, la Agministracdin es lesponssble de eviluar i cepackadt da
la Compania parg contimuar oeMa rédgagio en marchs, reva@andn, seglin comesponda, (os Asantos
re@snados con NEgoca én mache y Utikzando [ base de consbiidad de aegocis on maicha, A renos
tque, la Admimiztacitn lenga @ rencion dr liguidar la Compaiia o SBSar opeTeCIoNes, ¢ BEn no ax st 0l
alternativa realisia

Leog Encargades del Gobiermg Corparative da la entidad 2l los responsatlios da 13 supatisian del proceso
e infarmacan #nanciess die 13 Lormaania.

Fesponsebizdades del Auditar en Relacitn cor ke Atitars de los £stancs Financicros

hlugesm skyerivn gs abtenes g Sequridsd razanabla agerra de gi 105 2513403 finencieros an sy cEpinta
eslin Yhras da errores mstendits, va sea debido 3 Faude o arar, ¥ @05t e infarme da suditoria gue
inciuyn Pusstrs cpinidn, Seguridad Panatle as un alip grade d8 S0gikidad, para no gaEnFra-que uns
audilssa fealizada de acuserde con Notmas Imdrnacionsles de Auditeriy N1A] siempe detscle un. Aot
Matered: Cudnfa &8s ekt [ oF emared pueden deborsa a frayds © 87y o conSsdevan matesiales si,
inddviduzimenle ¢ &n sgrogade, Suedes prevarso paxonaplements que Imsan en las daciskinas
SCONEMICE QUs 5E gsuaring rmen, bassndoee en exigs sotados TNANGIEDS.

Coms pane de nuesira auditera da acuerds con Normas Istesracionales de uditana [MIA), apikcamas

nuastro Juscio-prafesional y pantBRemMos NULSTD esceplsismg prafesigrdl duraate toda fo auditida.
Tarnbidn:

IHentifzames v evaluarnes |43 Tiesoes de emares malanales an las esfades finenciens, detidas frauds
o elror, fsedamos y dosarflamos- grocedimientos de auditona en reapuesia & dehos desos, ¢
obatermos. evidencia de audilania que a5 subeiente v apsopiada pase frovesr und baze pasa npestra
epiragn, £ resga de no datotiar Brmes metendles debido a fralde @3 mayor que an ef 0350 do eriases,

wo qud al fraude pueds inyTIUCTET Coilsian, falEIfIHIDn ormiziongs dalboradss, TEAreSOntarOnsd -
aritesat, o b evaskin del contol intarng,

Obtaromos un entendimiento del cartraf derng rolevanta pora la duditoris en grden g ofisodar
oraced'micmos de aladitorie-adecuadog a las crcunztancias, pfro 6o con el propéaiio de expagar una
oplnign soine |a eficacia def conbel interne de la Compatia.

- Evalu&mu; lo aprapado de 133 pniticas contalibaz wriizadas y 18 razonabitdad da las asrirnai:i;nes; asi
LMo i cofrespancients infdrmacidn reveladn por la AdminisUasion.
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-~ Sonphimes sebra lo.apresiads de vtikzer, por pante de la Adrmirsgtracn, [s base cortable e negacio
en Marcha, Batdndanos en ls evidenga de audrorfa chfends, o Si-existe una ncetidumbre matens
ralazionada con eventss o sond Ficnes gue puedan causar dudas significstivas sobraa capacidad da lx
CMpafia pars conbel ctmn NEQRTIo 09 marchs. S cROCRIMOS que Bxst una ncertdumbre
malEnal, Lesmens requeridos a HRAMAC la stenoidn Bn ntesus Intarme de auditor@ sobre es
crHTBEspondienas feva Biangs en 03 astadas fnancwrss o, 51 Gichas iovelacmnes fo gan adecatns,
modificar ruestra ppingn, Nugstras toaciusenes se basan on la evwdansa da auditens gbtenids hassz
la facha da nuzstsa infermea ge udrons. Sin ersbacga, everas o cardiciones tuiures poatlen carsar
fug 8 Compadie no conthlie mol™a un Regacia B0 marcha.

- FEuvalrammas |5 piESEMEcRIn en §U ERnUNia. 13 ostngewds v oal ooiienido de los estedos Shanciercs.
mnclupencs lrs raveRciones, y 5 108 estades financienes repraseatan fas rengacoiznas v les iinchos
gubyacantas e ung marsra |t qua lagrEn una presendasita @enhatls.

Fimg pLTENCAMOS LA Y05 Sncagades de! Sobemo Corporatwd &0 IEETI0N Con, entra s 19maz. &l
slange v la cpertumidad da la reaizocin de | auvdicra y, cusndo 56z apicakie, Ios kallazgss meteriales
iderGficadas, inctuyends las. dafisencias mamrigies en el cortml marmg que idertifiguemas dirants
niestr audileka,

Tamhidn preporgionames & a8 facarmedos del Gabemna Compnfaimg ma deciiracidn, de Tue bamnos.
curngiidn con 135 requernsTiantas S1IE0s RRMNENtEs Son raspectd 8 mfenendencia, ¥ homos SomuRicsdo

goerca 9% 1338 (33 relacwonas v o009 29UMNNIS U pudia’an SteClar nuestra iIndepehdencia v. cUEndo 2es

aplicptle, o8 Sl uardas correapendicnbas. ' '

Entre k3 tamat oue han sado comunizados @ los Sreargades da Gobiome corporatvs, deteminamos
AfuEkas a5untns @ hen Sode de meyer segnificativdad an oeegtra avditera de 8 astaoas fitancieres del
parioda BORGEE ¥, 004 0 t2ntn, son 169 asuntos osves de avditond. Deserhimas esos ssuntos 90 nusstne
Irforimse da auriTesid, saks qus, las dSpescIoned leQales o regid meniaras prohbsn fevelsr pobilicaments
let 2zunion o chiando, on tireunsiEnmEs sxFeradantonte poto frecyertes, deleimingmas qus estce
REURCS. TG abeflzn comaricarse B0 ouastrd thiarme porgue PUedd prevarse remrgblements gue s
BOnEaTENGIRS B AaLENS B hanemn BUPRRYTEN & it beredicios E Tnerhs pigica Bel mismeg.
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