ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA CEPSA S.A.

En &l Distrito Metropolitano de Quito, hoy 24 de marzo del 2016, en el domicilio
de la compafia, ubicado en la Avenida Sels de Diciembre N24-48 y Foch, 2°
piso, se realiza la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafia
Cepsa 5.A., con el objeto de conocer y resclver acerca del orden del dia
sefialado en la Convocatoria a los sefiores Acclonistas publicada en el
periddico La Hora, el dia 8 de marzo del 2016, pagina C4.

Asisten a la Junta los Accionistas cuyos nombre constan en la lista de
asistencia debidamente firmada por ellos y que se agrega al expedients de esta
Junta

Preside la Junta la sefiora Rosano Espinosa Cordova, en su calidad Presidenta
titular. Actia como Secretario el Gerente General, sefior Hemando Chinboga
Davalos.

Siendo las 10H35, la Presidenta solicita que por Secretaria se constate el
quérum. El Sacretanio informa que se hallan presentes los sefiores accionistas
cuya lista se anexa al expediente de esta Junta, que representan el 82,009%
del capital suscrito y pagado de la compafila, de conformidad con la ndmina de
accionistas tomada de DECEVALE, depdsito a cuyo cargo se halla el libro de
acciones y acclonistas de la mmpnuma Se encuentran tamblén presentes la
sefiora Elvira Salinas Lopez, Comisarla principal de la Compafiia; Moraima
Vizuete, Kathya Quintero y Andrés Godoy, funcionarioe de los Auditores
Externos KPMG DEL ECUADOR CiA. LTDA; Herndn Berrazueta, Oficial de
Cumplimiento de Cepsa S A, y, Amelia Bustamante, funcionaria designada por
la Bolsa de Valores de Quilo para asisfir a la presente Junta, de conformidad
con la autorizacidn que se agrega al expediente de esta Junta.

Siendo las 10H40, la Presidenta deja constancia que se ha completado el
qudrum necesario, en virtud de lo cual declara instalada la Junta y dispone que
por Secrelaria se de leciura de la convocatoria efectuada en el penddico La
Hora, ol dia 8 de marzo del 2016, pagina C4, cuyo texto o8 el siguente:
"CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA CEPSA S.A..- De conformidad con lo dispuesto en el Estatuio
Social de la compafifa, corvoce a los sefiores acclonistas a la Junta General
Ordinaria que tendrd lugar el dia jueves 24 de marzo de 2016, a las 10H30, en
las oficinas de la compafiia, ubicadas en la Av. Seis de Diclembre N24-48 y
Foch, Edificio Cepsa, 2° piso, de esta cludad de Quito, para conogar y resolver
los sigulentes asuntos: 1 - Conocer y resolver sobre el informe de los Auditores
Externos referante al ejercicio econdmico 2015.- 2.- Conocer y resolver sobre el
informe del Comisario referente al ejercicio econdmico 2015.- 3.- Conocer y
resolver sobre al informe de la Administracidn referente al ejercicio econdmico



2015.- 4.- Conocer y aprobar el Balance General y Estados de Resultados del
gjarcicio econdmico 2015.- 5.- Decidir sobre ol destino de las utilidades del
gjercicio  economico 2015.- 6- Designacidn de Directores principales y
suplentes.- 7.- Designacién de Comisario principal y suplente y fijacion de sus
honorarios.- 8- Designacidn de Auditores Externos y fijacion de sus
honorarios - 9.- Conocer y aprobar & Informe del Oficial de Cumplimiento,
comespondiente al afio 2015.- Se convoca expresamente a la sefiora Elvira
Salinas Lopez, Comisaria de la compafiia, domiciliada en la Av. Brasil N38-210
de esta ciudad de Quito, y a KPMG de! Ecuador Cia. Lida., Auditores Externos,
con oficinas ubicadas en la Av. Republica de E| Salvador 734 y Portugal, Edif.
Athos, Piso 3, de esta ciudad de Quito. Sin perjuicio de la publicacion de esta
convocatoria, a dichas parsonas se les convocara personalmente y a traves de
correo electrdnico, a sus direcciones registradas en la compania.- Los informes
y demas documaentos refativos a esta Junta General estan a disposicidn de los
safiores Accionistas an las oficinas de la compafiia, ubicadas en la Av. Seis de
Diciembra N24-48 y Foch, Edificio Cepsa, 2° piso, de esta ciudad de Quito, con
la debida anticipacibn de 15 dlas a la fecha de la celebracion de la Junia
General Ordinaria objelo de la presante convocatona, de conformidad con lo
dispuesio en la legislacidn de compafiias- Quito, a 4 de marzo del 2016-
Hermando Chiriboga Dévalos.- Gerente General” -

Leida la Convocaloria, se pasa a tratar el orden del dia y se toman las
siguientes resoluciones:

1. Conocer y resolver sobre el informe de los Auditores Externos
referente al ejerciclo aconémico 2015.

La Presidenta dispone que, por Secretaria, se de lectura al Informe de los
Auditores Externos KPMG DEL ECUADOR CIA. LTDA. por & ejercicio
acondmico 2015,

Se presenta una mocién para la aprobacidn del Informe, debidamente
secundada, y la Presidenta consulta a los accionistas si existe aiguna
sugerancia sobre la mocion expuesta u otra mocitn alternativa; al no existir, sa
somete a votacidn, antes de lo cual el Secretario informa a los accionistas que
los votos en blanco y las abstenciones se sumardn a la mayoria simpie de
volos que se compute en la votacion y que al momento de votar no procede
plantear modificacién a la mocién presentada,

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacidn, gque de manera

unanime apruaba el Informe de los Auditores Externos. sin votos en blanco ni
abstenciones.

2. Conocer y resolver sobre el informe del Comisario referente al
ejercicio econdémico 2015.



La Presidenta dispone gque, por Secretaria, se de lectura al Informe
correspondienta al ejercicio economico 2015, presentado por la Comisaria
princlpal, sefiora Elvira Salinas Lopez.

Se presenta una mocion para la aprobacién del Informe, debidamente
sacundada, y a continuacion la Presidenta consulta a los accionistas si existe
alguna sugerencia sobre la mocidn expuesta u otra mocion alternativa; al no
existir, se somete a votacion, antes de lo cual el Secretario informa a los
accionistas que los volos en blanco y las abstenciones se sumaran a la
mayoria simple de votos gue se compute en la votacién y gue al momento de
votar no procede plantear modificacidn a la mocitn presentada.

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacidn, que de manera
unanime aprueba &l Informe de |a sefiora Comisaria, sin votos an blanco ni
abstenciones.

3. Conocer y resolver sobre el informe de la Administracion referente al
aejercicio econdmico 2015.

La Presidenta dispone gque, por Secretaria, se de lectura al Informe de |a
Administracion por el ejercicio econdmico 2015,

Se presenta una mocion para la aprobacion del Informe, debidamente
secundada, vy |la Presidenta consulta a los accionistas si existe alguna
sugaerencia sobre la mocidn axpuesta u otra mocion alternativa; al no existir, se
somete a volacion, antes de lo cual el Secretaric informa a los accionistas que
los volos en blanco y las abstenciones se sumaran a la mayoria simple de
volos que s& compute en la votacion y que al momento de volar no procede
plantear modificacion a la mocion presentada.

Por Secretaria se proclama el resultadeo de la votacidn, con el voto favorable
del B7 08% del capital pagado, sin votos en blanco y con [a Unica abstancion de
voto por parte del accionista sefior Hermando Chirlboga Davalos, quien ademas
de ser acclonista, es administrador de la compafia. Por lo tanto, sumados los
volos correspondientes a la abstencidn, se aprueba este punto con & cien por
ciento de los accionistas presentes.

4. Conocer y aprobar el Balance General y Estados de Resultados del
ejercicio economico 2015.

La Presidenta dispone que, por Secretaria, se de lectura al Balance General y
Estados de Resultados correspondientas al ejercicio econdmico 2015,

Se presenta una mocion para la aprobacion del Balance Genaral y Estados de
Resultados, debidamente secundada, v [a Presidenta consuita a los accionistas
si existe alguna sugerencia sobre la mocion expuesta u olra mocion alternativa;
puesto gue no existen, se somete a votacidn, antes de lo cual el Secretario
infforma a los accionistas que los volos en blanco y las abstenciones se



sumaran a la mayoria simple de votos que se compute en la volacion y que al
momento de votar no procede plantear modificacion a la mocion presentada.

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacion, con el voto favorable
del 87 ,08% del capital pagado, sin votos en blanco y con la Unica abstencion de
voto por parte del accionista sefior Hernando Chiriboga Davalos, quien ademas
de sar accionista, es administrador de la compafiia. Por lo tanto, sumados los
volos comespondientes a la abstencion, se aprueba el Balance General y
Estado de Resullados del sjercicio econtmico 2015 con & clen por ciento de
los accionistas presentes.

5. Decidir sobre el destino de las utilidades del ejercicio econémico 2015.

El safior Gerente General expone a los accionistas que las ulilidades del
ejercicio econdmico 2015, henudududwrhpurﬂmpmﬁnlm &
impuesto a la renta, alcanzan la suma de US$ 1.610.283. Luego de hnhnr
consultado con el Directorio de la compafiia y de haber analizado las
necesidades de capital de Cepsa, se propone a la Junta General de accionistas
el reparto de USS B05 141 50, equivalente al 50% de las ublidades disiribuibles,
y & saldo destinarlo a la cuenta de utilidades no distribuidas (ganancias
acumuladas), es decir, la suma de USS B805.141,560, Asimismo, & Gerents
General propone que se le otorgue la facultad de realizar los ajustes que fueren
necesarios para el repario de las utiidades entre los accionistas, y que las
utiidades se entreguen a los accionistas a partir del dia 6 de abril del presente
afo.

Se presenta una mocidn para la aprobacién de la propuesta de distribucidn de
utilidades presentada por al Gerente General, debldamenie secundada, y la
Presidenta consulta a los acciomistas sl exisie alguna sugerencia sobre la
mocidn expuasta u otra mocion altemnativa; puesto que no existan, se somete a
volacion, antes de lo cual e Secretario informa a los accionistas que los votos
en blanco y las abstenciones se sumardn a la mayoria simple de votos que se
compute en la votacién y que al momento de volar no procede plantear
modificacion a la mocién presentada.

Por Secretaria se proclama e resultado de la volacidn, gque de manera
unénime aprueba que se reparta un dividendo equivalente al 50% de las
utilidades liquidas, es decir, l]a suma de US$ 805.141 50, y que la diferencia de
LUS$ B05.141.50 quede en la cuenta de utilidades no distribuldas (ganancias
acumuladas). Adicionaimente, los accionistas resolvieron otorgar al Gerente
Ganeral la facultad de realizar los ajustes que fueren necesarios para el reparto
de las utilidades entre los acclonistas, vy que las utilidades se entreguen a los
accionistas a partir del dia 8 de abril del presente ano. Dicha votacion se
afectud sin registrarse votos en bianco ni abstenciones.

6. Designacion de Directores principales y suplentes.



Se prasanta una mocién, debidamente secundada, para la designacion de las
siguientes personas camo directores principales y suplentes, para al periodo da
dos afos, ¥ que se delegue al Gerente General la fijacidn de los honararios de
los directores:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES
Rosaro Espinosa Cordova Isabel Davalos Espinosa

Ana Maria Davalos Espinosa Francisco Proafio Salvador
Danlel Eduardo Hidalgo Cevallos Marcalo Alberio Lopez Molina
Juan Caros Cuesta Quintero Pablo Espinosa Cordova
Felipe Chediak Buano Andrés Bueno Villacora

A continuacion, ia sefiora Presidenta consulta a los accionistas si existe alguna
sugerencia sobre la mocion expuesta u otra mocion allernativa; puesto que no
existen, se somete a votacion, antes de lo cual el Secretario informa a los
accionistas que los votos en blanco v las abstenciones se sumardn a la
mayoria simple de volos que se compute an |a votacion y que al momento da
votar no procede plantear modificacion a la mocién presentada.

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacién, que de manera
unanimea aprueba la designacidn de las siguientes personas como directores
principales y suplentes, para el periodo de dos afios, y que se delegue al
Gerente General la fijacion de los honorarios de los directores, sin registrarse
voios an blanco ni abstenciones:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES
Fosario Espinosa Cordova |sabel Davalos Espinosa

Ana Maria Davalos Espinosa Francisco Proafio Salvador
Daniel Eduardo Hidalgo Cevallos Marcelo Alberto Ldpezr Molina
Juan Caros Cuesia Quintero Pablo Espinosa Cordova
Felipe Chadiak Bueno Andrés Bueno Viliacorta

7. Designaciéon de Comisario principal y suplente y fijacion de sus
honorarios.

Se presanta una mocion, debidamente secundada, para la designacion de la
sefora Elvira Salinas Lopez como Comisaria principal, ¥ la sefiora Libertad del
Pilar Uquillas Rodas como Comisaria suplente, para el sjercicio scondmico
2016, asl como para ia delegacion al Gerente General para que acuerde los
honorarios de dichas funcionarias, la cual ha sido debidamente secundada, y Ia
Presidenta consuita a los accionistas si existe alguna sugerencia sobre la
mocion expuesta u ofra mocion alternativa; puesto que no existen, se somete a
votacion, antes de lo cual el Secretario informa a los accionistas que los votos



an bianco y las abstenciones se sumaran a la mayoria simple de votos que se
compute an la volacion v que al momento de votar no procade plantaar
modificacién a la mocidn presentada.

Por Secretaria sa proclama el resultado de la votacion, que de manera
unanime aprueba la designacién de la sefiora Elvira Salinas Ldpez como
Comisaria principal, y la sefiora Libertad del Pilar Uquillas Rodas como
Comisaria suplerte, para el ejercicio econdmico 2016, y se delega al sefior
Gerente General para que acuerde los honoranios de dichas funcionarias, sin
registrarse votos en blanco ni abstenciones.

8. Designacion de Auditores Externos y fijacion de sus honorarios.

Se presenta una mocién, debidamente secundada. para que se delegue al
Gerente General la contratacion de la firma de Auditores Externos para ol
ejercicio econdmico 2016, con facultades para determinar o valor de los
honorarios y cualquier otro asunto contractual, la cual ha sido debidamente
secundada, y la Presidenta consulta a los accionistas sl existe alguna
sugerancia sobre la mocidn expuesta u otra mocion alternativa; puesto que no
existen, se somele a votacion, antes de lo cual el Secretario informa a los
acclonistas que los volos en blanco y las abslenciones se sumardn a la
mayoria simple de volos que se compute en la volacion y que al momento de
votar no procede plantear modificacion a la mocién presentada.

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacion, que de manera
unanime aprueba gue se delegue al Gerente General la contratacion de la firma
de Auditores Externos para el sjercicio econdmico 2018, con facultades para
determinar & valor de los honorarios y cualquier otro asunto contractual, sin
registrarse votos en blanco ni abstenciones.

9, Conocer y aprobar el Informe del Oficial de Cumplimiento,
correspondlente al afic 2015.

La Presidenta dispone que, por Secretaria, se de lectura al Informe del Oficial
de Cumplimiento, sefior Heman Berrazueta, comespondients al ejercicio
econdmico 2015

Se presenta una mocidn para la aprobacidn del Informe, debidamente
secundada, y la Presidenta consulta a los accionistas si existe aiguna
sugerencia sobre la mocidn expuesta u otra mocitn alternativa; puesio que no
exislen, se somete a volacion, antes de lo cual el Secretario informa a los
accionistas que los volos en blanco y las abstenciones se sumardn a la
mayoria simple de volos que se compute en la votacién y que al momento de
volar no procede plantear modificacitn a la mocién presentada

Por Secretaria se proclama el resultado de la votacidén, que de manera

unénime aprueba el Informe del Oficial de Cumplimiento, sin votos en blanco ni
abstancionss



plazo de tempo, uMhMymwlnumdﬂm
gue &s aprobada por unanimidad de los accionistas presentes, previa mocion
debidaments efectuada y secundada, y la constatacion de no existir mociones
alternativas o sugerencias a la mocién presentada. Se deja constancia que el
Secretario ha sefalado a los accionistas previamente a la votacién, que ios
votos en blance y las abstenciones se sumardn a la mayorla y que al momento
de votar no procede plantear modificacion a la mocion. Se agrega al expediente
de la presenta Acta un disco compacto que contiene un archivo de audio con la
grabacion de esta Junia General.

La Presidenta levanta la Junia a las 12H25.

Para constancia firman conjuntamente la Presidenta y el Secretario que
cartifica

f) Rosario Espinosa Cérdova.- PRESIDENTA.- f) Hernando Chiriboga Déavalos.-




