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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

Hormicreto Cia. Ltda. (en adelante “Hormicreto” o “la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Cuenca
el 26 de marzo de 2002. Su principal actividad econémica es la fabricacién de hormigén premezclado,
venta de aridos y la explotacién, comercializacion, distribucion y venta de materiales de construccion.
Para la elaboracion de sus productos cuenta con una planta ubicada en Cuenca. La comercializacion de
sus productos es efectuada a nivel nacional.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” (el “Grupo”) que tiene sede en Cuenca y que, en
adicién a Hormicreto, esta integrado principalmente por las siguientes empresas:

-~ Graiman Cia. Ltda.

—  Fabrica de Resortes Vanderbilt S. A.
—~ Industrias Quimicas del Azuay S.A.
—  Vias del Austro Cia. Ltda.

—  Azuay Nuevo Milenio S.A.

—~  Fuenlabrada Cia. Ltda.

—  Longenergy S.A.

—  Calatayud Cia. Ltda.

— Indubusiness S.A.

—  Transnexos S.A.

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.
—  Terruel Cia. Ltda.

—  Tarazona Cia. Ltda.

—  Jumilla Cia. Ltda.

—  Maracay Colombiana S.A.S.

Situacion economica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto pablico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.
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La Administracion de la Compafifa considera que la situacion del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, por lo que se ha adoptado las siguientes medidas para continuar con nuestro plan de
ganar participaciéon de mercado de forma sostenida:

e Asesoria y acompafamiento total (pre, durante, y post-venta) a nuestros clientes para resolver sus
necesidades mas relevantes y eliminar actividades que no agreguen valor.

¢ Afianzamiento de nuestra presencia en los mercados objetivo mediante un seguimiento
personalizado a nuestros distribuidores y seguimiento de sus clientes finales.

o Optimizacién de recursos energéticos y eficacia en la ejecucion de acciones que permitan
racionalizar recursos productivos y de toda nuestra cadena logistica.
Seguimiento mensual a los precios de mercado.
Negociacion constante de los precios de materia prima y busqueda de nuevos proveedores con
ventajas econémicas y técnicas.

¢ Monitoreo mensual del margen bruto y del costo de venta unitario.

s Mejoras en las negociaciones con proveedores de materia prima.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 24 de abril del 2019 por parte del Gerente General de la Compafia y posteriormente
seran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Hormicreto Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
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También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones -
Adoptadas por la Compafiia

LLa Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.5. La mayoria de las otras modificaciones que entraron en vigencia no
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

A plicacidn obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC 12 Aclara que el impuesto sobre larenta de los dividendo s sobre Instrumentos financieros clasificados
camo capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2089
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2016-2077).

NIC B ::{I:;::: contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidacio nes del plan de beneficios 1de enero 200

NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para suuso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 208
generales. (M ejoras anuales ciclo 2016-2017).

NIC 28 Aclaracnlén sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimo nial 1de enero 200
pro porcional.

MNHF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacidn conjunta es una adquisicidn por 1de enero 208
etapas (M ejoras anuales ciclo 206-207).

MNIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 {(instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero 200
ciertas condiciones de pagos adelantados.

MNIF 1 Aclara que sobre |a parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe valver a medir su participacion previamente mantenida en la operaciéon conjunta. 1de enero 208
(M ejoras anuales ciclo 2056-20T7).

MNIIF 6 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF 6
practicamente en todos los contratos de arrendamiento s deberén reconocer un “activo por derecho de 1de enero 208
uso” yun pasivo por arrendamianto.

CINIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre clertos Ydeaneic 3040
tratamientos de impuesto ala renta y el uso dela NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacion de éstos.

MIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero 2020

MNIIF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocio. 1de enero 2020

MNIF 7 Morma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, si bien alin se encuentran en un proceso de
analisis para cuantificar los posibles efectos, se espera que los mismos sean significativos al momento de
su adopcion debido a que mantienen contratos de arrendamientos mensual de inmuebles y vehiculos por
aproximadamente 4 y 3 afios, los cuales devengan una cuota de arrendamiento mensual de US$7,970 y
US$7,100, respectivamente.

La Compaiiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccion de moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.
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b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos
de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion -

Como se describe en |a Nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compainia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

L]

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.
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La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compafia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Inversiones temporales”, “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a
compafias y partes relacionadas” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales clientes y relacionadas son los montos que adeudan los clientes por
la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 120 dias a terceros y a partes relacionadas. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses) menos la provision por
deterioro.

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, aplicando el método
del interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro de
Gastos financieros, netos. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de’situacion financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros -
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.
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2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compainiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
bancarias”, “Cuentas por pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compaiiias y partes
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados en
el rubro gastos financieros, netos.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas corresponden principalmente: a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios; y, b) financiamiento por
préstamos recibidos. Las cuentas por pagar comerciales, se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias. Las

Pagina 16 de 48



26

27

HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

cuentas por pagar por financiamiento, se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y
se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida util estimada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de
realizacion que la Administracion de la Compaiiia estima que sus propiedades y equipos tendran al término
de su vida util.

Las estimaciones de vidas utiles y valor residual de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aios
Magquinarias y equipos 10-15
Instalaciones 10
Edificios 20
Vehiculos 12
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de laboratorio 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
ano.

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de softwares, incluyen los costos de las licencias
y otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos entre 4 y 5 afios, que es la vida util
estimada de los mismos.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.
Los desembolsos futuros que fueron pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2018
ascienden a US$870,466 (2017: US$962,726).
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiiia estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) (2017: 12%
o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 dado que el impuesto a la renta causado, calculado sobre la base

del 28% (2017: 25%), sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el Anticipo minimo,
la Compaiiia constituyé como el Impuesto causado, al Impuesto a la renta corriente.
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b) Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

212 Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:
i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los Gastos
administrativos.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b) No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios

actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
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obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones -

Hormicreto registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de |a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados - ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de sus productos (Hormigén premezclado y
pegantes) realizada en el curso ordinario de las operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se
basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No
se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 60 dias a terceros y a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del
mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluirdn hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transacciéon y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe en la
ubicacién especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiia

tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos
se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
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clientes locales son la venta de productos puesto en almacen de la Compania o en el punto de entrega
solicitado por el cliente.

b) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, se refieren a arrendamientos de maquinaria, los cuales son
reconocidos de forma mensual de acuerdo al contrato firmado con Industrias Quimicas del Azuay S.A.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
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o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Sequn lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8). Producto
de lo anterior la Compaifiia aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentacion bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeno vy, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempenio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:
- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por gjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
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un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Companiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una unica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporciona mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Administracion de la Compania, en base a una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
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La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

 Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas Utiles y el valor residual se evaltan al
cierre de cada afo.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

s |Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

e Provision por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado por la gerencia de la Compainiia, en base a una evaluacion de la
antigliedad de adquisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o
comercializacion. La provision se carga a los resultados del ano para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Hormicreto se encuentra expuesta a riesgos de mercado (incluyendo riesgo de precio y de tasa de
interés), riesgos de crédito, y riesgos de liquidez. Estos riesgos son evaluados en términos de
probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

Dentro de la gestion de riesgos, hemos considerado apropiado la formalizacion e impulso de mecanismos
de administracién de riesgos que permitan sofisticar nuestra operacion y contribuir al cumplimiento de la
estrategia.

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de mercado:

(i) Riesgo de precio

La Compania, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicion de la Compania al riesgo de precios es irrelevante.
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(i) Riesgo de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regulacidn de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2018: Tasa activa
referencial aproximada del 7,72% (2017: 7,75%) en el mercado ecuatoriano). Al punto anterior
es necesario sumar la politica de endeudamiento de la Compaiiia y el plan de diversificacion de
fuentes de financiamiento, generando un marco de negociacién de tasas de interés que
combina: una volatilidad inferior a las tasas referenciales, diferenciacion de interés por plazo y
competitividad de tasa utilizando al lider del segmento. La Compafiia mantiene préstamos a
tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién entre los préstamos a tasa fija y tasa variable, efectuando un analisis de
sensibilidad, en base a la exposicién de los tipos de interés.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaiiia Unicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Comparnia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacffico S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-

(1)  Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Respecto a la exposicién al crédito de los clientes, el departamento de Crédito mantiene politicas,
manuales y herramientas tecnoldgicas en la concesion de cupos de crédito, para los cuales en su
gran mayoria establece garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de
recuperacion de los créditos otorgados a clientes. El proceso de asignacion de créditos se realiza a
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c)

través de un Comité de Crédito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, y la Direccion
Financiera con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesion de crédito se
asigna principalmente a los distribuidores, siendo la mayoria de ellos clientes con historial de
muchos afos y negocios consolidados. El departamento de crédito, revisa y monitorea
periédicamente su situacion crediticia de los clientes. Cualquier excepcion a las politicas se realiza
con previa autorizacion de la gerencia general.

Riesgo de liquidez:

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por el
departamento de finanzas con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras. Es importante indicar que
Hormicreto cuenta con lineas de crédito aprobadas tanto locales como del exterior, las mismas que
permiten cubrir rapidamente las necesidades de liquidez mediante préstamos y otros instrumentos
financieros.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se
puede tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez. La
administracion de presupuestos se ha consolidado de tal manera que reduce gastos o inversiones
que no fueron considerados durante la planeacién. Igualmente, el presupuesto se revisa
periddicamente para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variacion de las ventas,
buscando mantener un flujo de caja saludable.

Los excedentes de efectivo y saldos sobre el requerido para la administracion del capital de trabajo
se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales
gue apoyan con financiamiento, o de ser el caso, se negocian la compra de insumos a precios de
oportunidad.

El cuadro a continuacidon analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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(Expresado en dodlares estadounidenses)

A continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afo, clasificados en

funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5

2018 4 2
—_ ano anos anos
Obligaciones bancarias 3,268,035 6,156,765 2,063,786
Cuentas por pagar a proveedores (1) 2,004,389 - -
Cuentas por pagar a companlias y partes relacionadas 1,241,827 - -

6,514,251 6,156,765 2,063,786
2017 Meno_s de 1 El'ltr? 1y2 Entr? 2y5
— ano anos anos
Obligaciones bancarias 3,278,007 6,270,723 3.8B97.771
Cuentas por pagar a proveedores (1) 1,805,081 - -
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas 758,600 - -

5,841,688 6,270,723 3,897,771

(1) Incluye Impuesto a la Salida de Divisas

Administracién del riesgo de capital -

La Administracién es responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplir metas importantes
como son la rentabilidad de la operacion, solvencia, y liderazgo gracias a los productos y tecnologia de la
empresa; factores criticos que permitiran la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, manteniendo una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “cuentas por
pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a companias y partes relacionadas”) menos el efectivo y

equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Total patrimonio mas deuda

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros medidos al costo amortizado
Hectivo y equivalentes de efectivo

nversiones temporales

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compariias y partes relacionadas
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones barcarias

Cuerttas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas
Total pasivos financieros

2018 2017
10,023,174 11,545,223
1,981,891 1,795,932
1,241,827 758,600
13,246,892 14,099,755
{285,087) (863,317)
12,961,805 13,236,438
13,112,731 12,253,022
26,074,536 25,489,460
50% 52%
2018 2017
Corriente Mo corriente Corriente No corriente
285,087 863,317
- 200,944
260813 366,378
4,688,280 - 2,771,526
5,234,180 . 4,202,165
2630444 7,383,730 2,537,539 9,007 684
1.981.891 . 1,795,932 -
1,241,827 - 758,600 -
5,863,162 7,383,730 5,092,071 9,007,684

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales, cuentas por cobrar a
clientes, a companias y partes relacionadas, y cuentas por cobrar a empleados, asi como cuentas por
pagar a proveedores y a compariias y partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de los mismos.

En lo que respecta a pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con tasas
anuales del 6,5% al 7,85% similares a tasas de mercado por lo cual su valor es equivalente a su valor

razonable.
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COSTOS Y GASTOS / OTROS INGRESOS, NETOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de materia prima
Combustibles y lubricantes

Otros gastos fabricacion

Costo de mercaderias para la reventa
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion da los trabajadores en las utilidades (Nota 16)
Servicios de transporte

Depreciacion (Nota 11)

Energia eléctrica

Publicidad y promociones

Impositivos

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Otros gastos generales

Otros servicios

2017

Consumo de materia prima
Combustibles y lubricantes

Dtros gastos fabricacion

Costo de mercaderias para la reventa
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de los trabajad en las
Servicios de transporte

Depreciacion (Nota 11)

Energia sléctrica

Publicidad y promociones

Impositivos

Mantenimiento y reparacionaes
Suministros y materiales

Otros gastos generales

Otros servicios

jades (Nota 16)

Composicién de otros ingresos, netos:

Otros ingresos
Otros egresos

Otros ingresos, neto
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Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion ventas Total
9,688,133 - - 9,688,133
1,268,515 945 4,484 1,273,944
817,885 - - 817,885
2,688 - - 2,688
1,747,557 1,433,749 370,301 3,551,607
- 209,688 - 209,688
79,569 1,083 2,766 83,418
1,971,913 3,162 6,967 1,982,042
889,125 312 - 889,437
- 5,650 273,263 278,913
- 122,559 453 123,012
1,320,501 13,099 5,618 1,339,218
379,675 17,635 5,866 403,176
- 124,280 55,539 179,819
- 480,223 125,586 605,809
———15.165.561 —3T428.750
Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion vertas Total
8,974,357 - - 8,974,357
1,155,330 961 2,541 1,158,832
714,690 - - 714,690
31,839 - 31,839
1,615,248 1,494,532 284,163 3,393,943
- 86,794 - 86,794
67,488 9,297 18,287 95,072
1,596,339 5,547 4,643 1,606,530
808,166 268 - 808,434
- 30,486 140,178 170,664
- 162,610 1,914 164,524
1,240,350 35,662 8,400 1,284,412
449,790 12,205 14,167 476,162
- 31,185 78,560 109,745
- 359,522 79,492 439,014
TEE53507 TI.060. 323 515,
2018 2017
707,617 (1) 61,900
(53,426) (980)
654,191 80,920
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(1) Corresponde principalmente a US$576,025 por el excedente entre el pago entregado por la
aseguradora y los costos incurridos en la reparacion de la maquinaria siniestrada a finales del
2017.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja 17,355 40,621
Bancos 267,732 170,343
Inversiones de alta liquidez (1) # 652,353
285,087 863,317

(1) Al 31 de diciembre del 2017 correspondia a inversiones a plazo fijo de hasta 90 dias en el Banco
Pacifico, las mismas que se liquidaron durante el afio 2018 (tasa de interés entre el 3.5% y 4%
anual).

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2018 2017
Clientes 280,495 369,606
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (19,682) (3,228)
260,813 366,378

A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017

Por vencer 41,706 15% 107,618 38%
Vencidas
1a30dias 86,790 31% 184,613 66%
31 a60dias 21,062 8% 6,316 2%
61a90dias 20,496 7% - 0%
91 a 180 dias 25487 9% - 0%
181 a 360 dias 21,284 8% 71,059 25%
Mas de 360 dias 63,670 23% - 0%

238,789 B85% 261,988 93%
Total 280,495 100% 369,606 100%
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La Companiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada basandose en las caracteristicas de riesgos
y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan el histérico de la cartera pendiente de cobro por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018. Al establecer los ratios de
pérdidas crediticias la Compaiiia consideré que no era necesario considerar de manera retrospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

En el afio 2017, la Compaiiia aplico la metodologia de célculo de provisiones basado en el analisis
detallado de clientes en riesgo, por considerar que el efecto de aplicar la NIIF 9 no es significativo para
sus estados financieros.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido los siguientes ratios de pérdida
crediticia esperada para su cartera de clientes:

Ratio esperada de peérdida crediticia

2018
De 0 a 30 dias 0.18%
De 31 a 60 dias 12.67%
De 61 a 90 dias 23.39%
Mayor a 90 dias 23.39%
El movimiento de la provisién de deterioro es el siguiente:

2018 2017
Saldos al 1 de enero de 2018 3,228 9,360
Incrementos 18,486 7,002
Recuperos (1) (2,032) (13,134)
Saldo final 19,682 3,228

(1) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigliedad en registros contables mayor a 5
anos.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esas fechas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Anticipos a proveedores (1) 69,513 350,859
Reclamos a compariias de seguro (2) - 562,023
Deudores varios 25,298 30,793
94,811 943,675

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente aproximadamente US$40,000 de anticipos
entregados a Aceros y Suministros S.L. y Magotteaux Andino S.A. por importaciones de suministros
para maquinaria de produccion. Al 31 de diciembre del 2017 incluia principalmente anticipos
entregados a Gerbr Pfeiffer Inc. por aproximadamente US$139,000 para el desarrollo de la tercera

etapa de la molienda, durante el afio 2018, estos anticipos fueron compensados.

(2) Correspondia a los costos incurridos hasta el 31 de diciembre del 2017 para la reparacién de ciertas
maquinarias afectadas por un siniestro suscitado en octubre del 2017, los cuales fueron cubiertos

por la aseguradora. Ver nota 14.

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Materias primas 481,201 732,838
Repuestos 1,275,157 646,603
Productos terminados y mercaderias 265,583 369,397
Materiales y suministros 399,263 321,792
Productos en proceso 506,322 386,367
Importaciones en transito 42,425 64,123
2,969,951 2,521,120
Menos - Provisién por obsolescencia de inventario (53,808) -
2,916,143 2,521,120

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravamenes sobre los saldos de inventarios de la

Compainia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Alcierre del 2018 Incluye principalmente: i) US$806,330 por el proyecto de secador de arena, cuyo
objetivo es mejorar la productividad de la planta de Pegantes; vy, ii) 265,000 por el proyecto de
morteros en Tahual cuyo objetivo es el desarrollo de nuevos productos relacionados con el
Hormigoén.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen gravamenes sobre los saldos de propiedades, planta y
equipos de la Compaiiia cuyo valor en libros es aproximadamente US$1,158,496.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Tasa de interés anual
2018 2017
Institucién % % 2018 2017
Corriente
Mas - Intereses por pagar 30,933 36,146
Porcion comiente de obligaciones a largo plazo 2,608,511 2,501,393
2,639,444 2,537,539
Mo corrien
Banco Pacifico S.A. 6.5-7.85 6.75-7 5,470,167 5,189,834
Banco Intemacional S.A. 7 7 2,385,897 3,000,000
Banco Produbanco S.A. 1.5 75 2,136,177 2,500,000
Banco del Pichincha C.A. - 8.84-9.29 - 819,243
9,992,241 11,608,077
Menos - Porcién corriente (2,608,511) (2,501,393)
7,383,730 9,007,684

Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo y adiciones de maquinarias y equipos que se
encuentran garantizados por propiedades, planta y equipos a favor de las entidades bancarias. Ver Nota 11.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son:

Afios 2018 2017
2019 : 2,714,679
2020 2,748,755 2,621,530
2021 2,704,878 2,438,211
2022 1.360.652 1,108,404
2023 305,556 124,860
2024 166,667 -
2025 87,222 -
7,383,730 9,007,684
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017
Proveedores locales (1) 1,547,192 1,612,946
Proveedores del exterior 434,699 182,986
Total de proveedores 1,981,891 1,795,932

(1) Corresponde principalmente a saldos por compras de maquinarias y equipos, materia prima y
contratacion de seguros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Anticipos (1) - 800,000
Acreedores varios 83,359 40,220
83,359 840,220

(1) Al 31 de diciembre del 2017 correspondia al primer anticipo entregado por la aseguradora Chubb
Seguros del Ecuador S.A. por el siniestro ocurrido en la planta de Clinker.

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

A la fecha emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los anos 2016 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a posibles
fiscalizaciones.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracion de la Compania considera que no habria impacto sobre la provision de Impuesto a
la renta del afio 2018 por precios de transferencias, basada en los resuitados del estudio del afio
2017, en el que se concluyo que no existia ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afo y
en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones 2018. El estudio final estaria disponible en las fechas requeridas por las autoridades
tributarias.

¢) Impuesto alarenta -

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente (1) 311,558 193,211
impuesto a la renta diferido (2) (63,906) (5,687)
Ajustes enimpuesto a la renta cormriente de anos anteriores (3) 18.060 -
265,712 187,524

(1)  Verliteral d.
(2)  Ver literal f.

(3) Corresponde al ajuste a la tarifa impositiva del impuesto a la renta del 2016 del 21,67 al 25%,
el cual fue solicitado por la Administracion Tributaria.

Pagina 38 de 48



HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dodlares estadounidenses)

d)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados

al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos - Participacion de los trabajadores

Utilidad después de participacion laboral

Mas:

Gastos no deducibles (1)

Participacion a trabajadores y otros gastos atribuibles a ingresos exentos
Deterioro de Inventarios

Menos:
Deducciones adicionales (3)
Otras deducciones (2)

Tasa de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente definitivo (5)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a: i) US$176,065 por gasto de

2018 2017
1,397,920 578,625
(209,688) (86.794)
1,188,232 491,831
439,376 353,858
86,397 2
53,903
(79,175) (72,847)
(576,025) 3
1,112,708 772,842
28% 25%
311,558 193,211
244 851 78,716
311,558 193,211

provisién de jubilacién patronal y desahucio; i) US$127,432 por depreciacion acelerada; v, iii)
US$19,116 por depreciacién de bienes revaluados. Al 31 de diciembre del 2017 correspondia
principalmente a: i) US$96,188 por depreciacién acelerada,; ii) US$25,043 por depreciacién de

bienes revaluados; v, iii) US$106,677 por gasto de provision de jubilacion patronal de

empleados con menos de 10 afos de servicio.

(2) Corresponde a la utilidad generada por el siniestro cubierto por la asegurada.

(3) Corresponden a las deducciones por leyes especiales derivadas del COPCI y la deduccidn por

adicional del 100% de los gastos de seguros médicos para sus empleadas, ya que la

Compariia cubre la totalidad de dichos seguros.

(4) Durante el 2018, la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 28% (2017: 25%).

Pagina 39 de 48



HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

e)

f)

Impuestos por recuperar y pagar -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 311,558 193,211
Menos:

Anticipo minimo de impuesto a la renta pagado (51,187) (78,717)

Retenciones an la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (220,765) (193,663)

Crédito tributario de afos anteriores (89,020) -

Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas (16,971) (9,851)
Impuestos por recuperar (66,385) (89,020}

(1) Ademas, al 31 de diciembre del 2018 la Compania mantiene un saldo por recuperar de
US$1,026, por un ISD pagado en exceso a una institucion financiera, el cual se espera sea
regularizado durante el 2019.

Impuesto a la renta diferido -

Impuesto diferido Impuesto diferido

pasivo (1) activo (2) Total
Saldo al 1 de enero del 2017 18,542 - 18,542
Maovimiento por impuestos diferidos (5,687) - (5,687)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 12,855 - 12,855
Movimiento por impuestos diferido (2,358) (61,548) (63,906)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 10,497 (61,548) {51,051)

(1) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del Impuesto a la renta del gasto de depreciacion de los
reavallos de propiedades, planta y equipos que Graiman efectué por adopcion de las NIIF.

(2) Corresponde al efecto generado por el valor neto de realizacion y la provision de
obsolescencia de inventario.

Pagina 40 de 48



HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 1,188,232 491,831
Tasa impositiva 28% 25%
332,705 122,958
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 123,151 88,464
Ajustes enimpuesto a la renta corriente de anos anteriores (3) 18,059 -
Rentas exentas y otras deducciones (208.203) {23,698)
Impuesto a la renta del afo (ver literal d) 265,712 187,524
Tasa efectiva de impuesto a la renta 22% 38%

g) Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018, se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial
No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

¢ Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del ano 2019 desde el 25% al 28%.

* Se establece el Impuesto a la Renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

¢ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afo y se elimina devolucién del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo
que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacion impuesto
minimo).
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e Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucion o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5

afios desde la fecha de pago.
e Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

o Se consideraran transacciones inexistentes cuando la Administracion Triburaria detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

e Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del 2018

son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y, b) los gastos para cubrir provisiones de

jubilacion patronal y desahucio que no seran deducibles.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Ctros beneficios (2) Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio a7.671 113,231 169,643 159,931 267,314 273,162
Incrementos 209,688 86,794 3,346,449 3,322,971 3,556,137 3,408,765
Pagos (87,368) (102,354) (3,331,071) (3,313,259) (3,418,439) (3,415,613)
Saldo al final 219,981 97,671 185,021 169,643 405,012 267,314

(1) Ver nota 15.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.
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b) No corrientes

Composicion:
2018 2017
Jubilacion patrenal 991,320 781,288
Desahucio 302,822 282,815
1,264 142 1,064,103

El movimiento de jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

A1 de enero 781,288 634,037 282,817 227,320 1,064,106 861,357
Costo por senvicios comentes 100,550 97,734 33,807 24,892 134,357 122,426
Costo por intereses 30,632 26,252 11,075 9,411 41,707 35,663
Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) 102,508 18,329 (19,480) 19,984 83,026 38,293
Transf ia de empleados desde/hacia olras enlidad {3.441) 30,187 (978) 9,760 (4.419) 30,927
Beneficios pagados - (4,419) (8,330) (4,419) (8,330)
Liguidaciones anticipadas (1) _(20,215) (26,231) - - (20,215) {25.231)

981,320 781,288 302,822 282,817 1,294,142 1,084,105

(1) Registradas en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubllacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 100,550 97,734 33,807 24,692 134,358 122,426
Costo por intereses 30,632 26,252 11,075 9,411 41,707 35,663
131,182 123,986 44,882 34,103 176,065 158,089

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.7 7.64
Futuro incremento salarial 1.50% 1.50%
Futuro incremento de pensiones NA NA
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12.21% 13.83%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos “OBD” en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (29,529) (6,727)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 31,888 7,259
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 32.621 7,642
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (30,444) {7,151)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -2%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (16,944) 5,910
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -2% 2%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 17,598 (5,645)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 2% 2%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 9,655,000 de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los socios de Hormicreto Cia. Ltda. son:

Nombre Macionalidad Acciones %
Tarazona Cia. Ltda. Ecuador 56.97%
Paragon Management Holding S. De R.L. Panama 23.71%
Vias del Austro Cia. Ltda. Ecuador 19.32%
Graiman Cia Ltda. Ecuador 0.01%
100%

Debido a que Paragén Management Holdings S.A., es una empresa domiciliada en Panam4d, Hormicreto
es considerada una compaiia extranjera seglin el Régimen comun de tratamiento previsto en la Decision
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion:

Gastos financieros
Intereses sobre obligaciones bancarias
Otros gastos financieros

Ingresos financieros
intereses
Otros ingresos financieros

Gastos financieros, netos

2018 2017
(793,425) (849,982)
(32,910) (66,598)
(826,335) (916,580)
19,889 10,609
39,307 x
(767,139) (905,971)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2018 y 2017
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las

compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

a) Saldos

Cuentas por cobrar:

Cuentas cobrar comerciales (1

industrias Quimicas del Azuay
Graiman Cia. Ltda.

Hidrosa Cia. Ltda. {4)
Hormicreto

Pecalpa

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A.

Cuentas por cobrar préstamos: corto plazo (2)

Fuenlabrada
Vias del Austro Cia. Ltda.

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A.

Graiman Cia. Ltda.
Industrias Quimicas del Azuay
Longenergy

Antic ables con dividendos
Paragon Management Holdings (3)

(1) Corresponden a cuentas por cobrar principalmente por ventas de producto terminado.

Relacién

Entidad del Grupo Gralman
Acclonista minoritario
Entidad del Grupo Gralman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Gralman
Entidad del Grupo Graiman
Accionista minoritario
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman

Accionista

2018 2017

2,982,598 1,310,283
1,602,574 958,609
. 435,169

- 95

18,767 .
8,726 2,569
4,612,665 2,706,724
48,775 -
1,965 2,570

= 2,519

- 5,074

6171

- 23,593

50,740 39,827
24,875 24,875
4,668,280 2,771,526

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no

generan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto plazo.
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(3) Corresponde al pago efectuado durante el 2017 por cuenta de los socios de la contribucion

solidaria por el terremoto, el cual se mantiene pendiente hasta la fecha de emision de este

informe.

(4) Correspondia principalmente a ventas de inventarios, durante el 2018 Hidrosa fue absorbida por

Graiman Cia. Ltda.

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales (1)

industrias Quimicas del Azuay
Graiman Cia. Ltda.
Longenergy S.A.

Vias del Austro Cia. Ltda.

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A.

Fuenlabrada Cia. Ltda.

Transanexo S.A.

Hormicreto

indubiseness

Anumil S.A.

Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A.

Cuentas por pagar préstamos (2)
Graiman Cia. Ltda.

Relacion 2018 2017
Entidad del Grupo Graiman 568,447 304,769
Entidad del Grupo Graiman 427,001 31,559
Entidad del Grupo Graiman 39,325 222,263
Entidad del Grupo Graiman 103,921 81,667
Entidad del Grupo Graiman 32,183 60,633
Entidad del Grupo Graiman 46,497 6,877
Entidad del Grupo Graiman 14,955 46,051
Entidad del Grupo Graiman - as
Entidad del Grupo Graiman 2,116 2,116
Entidad del Grupo Graiman 1,635 1,237
Entidad del Grupo Graiman 942 1,333
1,237,022 758,600
Entidad del Grupo Graiman 4,805 -
1,241,827 758,600

(1) Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos de estas companiias relacionadas y por

compras de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan intereses

y son liquidados sustancialmente en el corto plazo.

A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

De 0 a 30 dias
Mas de 360 dias
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2018 2017
uss % Uss %
4,425,874 94% 2,746,651 99%
237,532 5% - 0%
24,875 1% 24,875 1%
262,408 6% 24,875 1%
4,688,280 100% 2,771,526 100%
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Transacciones

Durante el 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compariias

relacionadas:

t

Vaentas
Producto terminado, inventarios, servicios

Industrias Quimicas del Azuay S A,
Graiman Cla. Ltda

Hidrosa S.A.

Transnexos S.A

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 5.A.

Pecalpa Cia. Ltda

Vias del Austro Cia. Lida

ndubusiness S.A.

Fuenlabrada Cia. Ltda.
Total de vantas

Compras de iInventario
Industrias Quimicas del Azuay S.A.
Fuenlabrada Cia. Lida.
Transnexos S5.A

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.

Fabrica de Resortas Vandarbilt S.A.
Graiman Cla, Ltda

c to de n -]
Graiman Cla. Ltda
Vias del Austro Cla. Ltda.
Transnexos S A

Tuberia Galvanizada Ecuatonana S.A.

Fabrica de Resones Vanderbilt S.A.
Longenargy S.A.

Pecalpa Cla. Ltda

Azuay Nuevo Milenium

Industrias Quimicas del Azuay S A.
Indubusiness 5. A,

Gastos de administracién
Amendos y Servicios
Indubusiness S.A.
Varios
Industrias Quimicas del Azuay S.A,
Azuay Nuesvo Milenio Anumil S A,
Transanexos S.A.
Vias del Austro Cla. Lida.
Graiman Cla. Ltda
Hidrosa S A.
Pacalpa Cla. Ltda.

Compras de activo filo
Longeanargy S.4
Graiman Cia. Lida

Tuberia Galvanizada Ecuatorana S_A.

Industrias Quimicas del Azuay S A,
Transanexos S.A.

Vias delAustro Cia. Lida.

Pecalpa Cia. Ltda.

Otros (1)
Langenargy S.A

Tubaeria Galvanizada Ecuatonana S.A,

ViasdalAustro Cla. Ltda.
Transanexos S.A,

Azuay Nuaveo Milenic Anumil S A,
Industrias Quimicas dal Azuay S_A._

Totalde compras

(1) Incluye montos incurridos en la reparacion de la planta Clinker.
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2018 2017
13,570,813 10,294,831
3,838,495 4,242 842
1,430,008 1,989,110
46 z
1,024 8,085
17,243 31
42 2,152
530 9,841
2,871 1,055
78,871,365 8,548,208
1,878,831 2,041,402
203,498 a1,8680
1015 4,780
42,305 70,134
8,118 5,408
82,311 92,124
2,198,078 2,275,828
730,115 728,528
304,121 331,858
83,834 110,180
31,207 32,990
- 214
- 15,855
4,000 -
104 259
1,450 108
- 1,107
1,164,038 1,221,208
13,281 12,174
10,668 17,955
8,741 4,148
= 14,500
785 1w|,712
. 708
188 =
8o -
34,762 60,106
285.780 203,008
113,873 2,805
62,234 75,568
1,824 795
4,080 1,745
230 22,225
- 800
447,789 387,834
344,228 117,555
8,047 a.2u3
4,878 277
450 130
- az2
- 729
357,801 125,066
4,201,180 —_m-ﬁ_
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Presidente y Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 463,082 483,876

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron )
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. ’

CPA. Maria Campoverde B.
Contadora de Hormicreto
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