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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

Hormicreto Cia, Ltda. (en adelante “Hormicreto” o “la Compaiiia™) fue constituida en la ciudad de Cuenea
el 26 de marzo de 2002. Su principal actividad econémica es la fabricacion de hormigén premezclado,
venta de dridos y la explotacién, comercializacion, distribucion y venta de materiales de construccion. La
comercializacibén de sus productos es efectuada a nivel nacional,

La Compaiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicién a
Hermiereto, estd integrado prineipalmente por las siguientes empresas:

«  Graiman Cia. Ltda.

~  Fibrica de Resortes Vanderbilt 8. A.
-~ Industrias Quimicas del Azuay

=~ Vias del Austro Cia. Ltda.

-~ Azuay Nuevo Milenio S.A.

-  Fuenlabrada Cia. Ltda.

- Longenergy S.A.

= Calatayud Cia. Ltda.

- Indubusiness S.A,

«  Transnexos S.A.

- Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 8. A.
-~ Terruel

- Tarazona

—  Jumilla

Situaeion econdémica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre atros, han sido los siguientes: disminucidén de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel

nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, 1a devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de Jos Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Pigina8degg



1.3

2.1

HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICA‘I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaififa considera que la gituacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiifa tales como: Restriccién de fuentes de financiamiento locales, incremento del .
costo financiero por incremento de tasas de interés local y eontraccion de la demanda en el sector de la
construccidn. Ante lo cual, la Administracién esta adoptando las siguientes medidas: Conseguir nuevas
fuentes de financiamiento externo, mayor apalancamiento con proveedores e impulsar ¢l mercado de
exportaciones. Adicionalmente se esté llevando a cabo un programa de optimizacion que permita
disminuir los costos y gastos de la empresa, esto con el de fin de afrontar las situaciones antes indicadas y

continuar operando en forma rentable.
Aprobacioén de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado €] 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 25 de abril del 2016 por parte del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente
serdn puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion

definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan

en estos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Hormicreto Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a Jas NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables

/
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a lag NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la ?reparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Noria Tonm ejercivios {niciados o partir de:
NIIF 1% Exenbends relativa 1o adquisicin de una participacion en gno operacisn conjunts "Atucrdos 1 de cnero 2616
conijuntos”,
NIC 16y 38 Enmiendes & estus Normas relocionadas con los métodes de deprecincion y smorizacion. 1 de cicro 2016
NIC16y 41 Enmiendus 2 estas Normas relacionadas con las plantes (activo biologice) portaderas de frutosy 1 de enors 2016

au inclusi6n como parie del rubro "Propiedades, planta y equipa™

NilF 10 y NIC 28 Enmiendne refacionadas con In venta o I aportacidn de bienes entre un inverser y su asociada o tdes sn16

niegoclo conjunto.
NICa7 Ensmtendn que trata de I inclusion del métoda de valor putrimonin] propercional {VPP) para ln + de eruto 2016
voloracidn de inversiones,
NiIF 14 Publicacién de Is norma "Cuenlas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, t de enero 2016
MilF 5 Mejoras que darifica ciertos iemas de clasificacion entre activos, t i enero 2016
NUF 7 Mejores gue modifican le relacionndo o les revelaciones de los contsaios de prestacidn de de one "
servicios y fns reveluciones requeridas para los estados Gnancieros interinos, Fel emers 201
NIC 1y Mejoras que darificen ¢l modo de determinar Ja tnsa de descuento para Ias obligneiones por 1+ dhe onero 2016
beneficios post-empleo. -
NIC 34 Mejors gue darifican lo refacionndae con la informacion reveleds en el reporte interino y lag
referencias incluidas en of mismo. 1ede onero 2016
NIC) Enmicndas 7 In NIC 1, revelaciones relacionadas con materinlidad, disgtegacion y subtotales, 1 de wnero 2016
nolas y Otros resulindos integrates,
NIIF 10, IFRS 12y Ettmiendos 7 este gripo de Novmas, que clarifican clertos nspectns sobre ks preparmciény
cluburacitn de estodos financieros consolidados y acerea de lo opcitn del método det valor 1 de onero 2016
pateimoniel proporcional en entidades que na son entidades de inversion.
NitF g Publicacién de fa norma "Tnstromentos finoncierog™, version completa. 1 de encro 2018
NIIF 15 Pulliencion de ta norma "Reconocimiento de los ingresas procedentes de Jus rontrates con los t chs éhrero 2018

clentes™, oste norma reemplazacd aln NIC 11y 18,

La Compaiifa estima que Ia adopei6n de las nuevas normas, asi como las enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF antes indicadas, no tendrd un impacto signifieativo en los estados financieros

en el gjercicio de su aplicacion inicial.
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HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2  Traduccion de moneda extranjera

a)

b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que ia entidad opera (*moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compaiiia, A
menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los actives y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivo financieros-

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina Ia clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS E&PL?CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cucntas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera priocipalmente
por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiias y partes relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia recontoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como

se describe a continuacién:
Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes en las ventas de productos realizadas en el curso normal de operaciones, Se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias)
menos la provision por deterioro.

(11) Cuentas por eghrar a compafiias v partes relacionadas: Corresponden prmc;paimenm' a)

denominadas comerciales pues son derechos de cobro por ventas de productos y servieios
prestados y b) por financiamiento otorgado. Se registran como sigue;

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son recuperables hasta 120 dias.
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

b} Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liguidan sustancialmente en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

6}

(i)

a)

b)

QObligaciones bancarias: Corresponde a préstamos contratados con instituciones financieras que
se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
uhlizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos.

res: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 120 dias.

uen fif a ionadas: Corresponden principalmente: a)

denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios) y b)
financiamiento por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

Comerciales: Se registran a su valor nominal gue es equivaleate a su costo amortizado, pues no
devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengaron intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

Hermicreto establece una provigién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de cuentas por cobrar a clientes.
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HORMICRETO CIA. LYDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Baja dc activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del aetivo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menoes depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es caleulada linealmente
basada en su vida itil estimada o de los componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de realizacion
que la Administracion de la Compafifa estima que sus propiedades y equipos tendrén at término de su vida
nitil. '

Las estimaciones de vidas atiles y valor residual de las propiedades, planta y equipos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

i ien Nimero de afios
Instalaciones 10
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 12
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de laboratorio 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plants y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que Ia Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operative -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo {neto de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deteriore cuando
se producen eventos o eircunstancias gue indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios ¢n los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31de diciembre. del 2015 y 2014 no se ha identificado
ia necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuestoala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto ala renta corriente

b)

El eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes en el 2015 establecen una tasa de impuesto entre el 25% y 22% sobre
la utilidad grabable para aquellas compaififas cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales, Ia
cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En £l afio 2014 la tasa
impositiva vigente era del 229%, la cual se reducia al 12% si las utilidades eran reinvertidas por el

contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto & la renta”, es caleulado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
filtimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que

rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
debido a que fue mayor gue el impuesto a 12 renta causado caleulado a las tasas de impuestos

vigentes.
Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a Ja renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Ia medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con Ia misma autoridad tributaria.

Benceficios a los empleados

a)

b)

Beneficios corrientes:

Corresponden principalmente a:

)  La participacién de los trabajadores en Ias utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del eosto de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn

vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las Jeyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucie solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima
remuneracién mensaal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan ¢l
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el enal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotacion, entre otras.
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HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadao en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes -

Hormicreto registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar la ebligacién y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son fa mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(hormigon premezclado) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del IVA,

rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando lIa Compaififa hace entrega de sus productos al
comprador y en consectiencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, Para los
productos entregados en consignacién, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la venta.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aproeban.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la util'idad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Pigina 18 de 39



2.15

HORMICRETOQ CiA. LTDA.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Facultativp

Corresponde a apropiaciones de Ias utilidades que se generan cada afic y son de libre disponibilidad,
previo disposicidén de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -
Aius rovenien Ia Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicio econdmico eoncluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltoen
el caso de liquidacion de la Compafiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
stpuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historiea, eambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiledad de los saldos por cebrar y la

posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equipos; La determinacion de las vidas titiles v el valor residual se evaltan al
cierre de cada afio.
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HORMICRETO ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

»  Provisiones por bencficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributarta de los activos v

pasivas se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos finaneicros -

Hormicreto se encuentra expuesto a riesgos de mercado, riesgos de crédito, rlesges de llqmdez ¥ riesgos de
operacién, Estos nesgos son evaluados en términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser
mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadifa, una caracterizacion y
una descripeidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de Hormicreto:

a) Riesgo de mereado:

£)) Mercado nacional:

Los principales riesgos a los que estd expuesta Hormicreto en el mercado son la reduceion de
1a demanda y exposicion a las variaciones de precios debido a la competencia. La empresa ha
estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la innovacitn en sus productos y el
fortalecimiento de sus canales de distribucion.

En cuanto a la reduccion de la demanda, se prevé gue Hormicreto no tenga una reduccion
significativa debido a las caracteristicas de sus productos, estrategias comerciales y nichos de
mercado en los que compite. Adicionalmente, existe un impulso al sector de la construccién
por parte de instituciones como el MIDUV], el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social y la empresa privada permite sostener el crecimiento del sector.

Basado en su estrategia de diferenciacién, Hormicreto mantiene precios y méirgenes

aceptables. Adicionalmente, se aprovecha las sinergias con empresas relacionadas para
posicionar su marca y Ia distribucién de sus productos.
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS WLI%TIVM ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

.

{ii) Riesgo de ta inter
Debido a las politicas del Gobierno de regulacién de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2015: Tasa activa

referencial aproximada del 8.33% y 2014 del 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto
anterior es necesario sumar el plan de diversificacidn de fuentes de financiamiento, lo cual

refuerza el bajo nivel de impactos del riesgo de tasas de interés.

(iiiy  Riesgodetipode cambio
Hormicreto importa esporddicamente maquinarias, materia prima, suministros y repuestos
desde Europa, razan por la cual tiene una exposicion baja de tipo de cambio délar-euro.

Durante el 2015, no se han producido fluctuaciones importantes que hayan generado
impactos negativos a 1a Compaiiia.

b) Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi come de la exposicion al erédito de los clientes, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaiifa Gnicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada dentro
del mercade financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones

por cada institucidn financiera,

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad Fingneie

Bance Bolivariane 8.A. {1} A”A

Banco Internacional 5. A(1) AAA

Banco Pichincha C.A. £3) AAA- AAA-
Banco det Austro S.A. (1) AA

Baneo def Pacifico 8.A. (1) AAA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de junio
del 2015 y al 30 de septiembre del 2014, respectivamente.
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en délares estadounidenses)

c)

Respecto a la exposicién al erédito de los elientes, el departamento de erédito mantiene politicas,
manuales y herramientas tecnoldgicas en la concesién de cupos de crédito, para los cuales en su gran
mayoria establece garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de recuperacion de
1os créditos otorgados a clientes. El proceso de asignacion de créditos se realiza a través de un Comité
de Crédito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Direccion Comercial y la Direccion
Financiera con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. El departamento de erédito revisa
y monitorea continuamente su carters a fin de tomar acciones oportunas ante 1a identificacion de
riesgos vinculados al cobro.

Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Hormicreto, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos bancarios. Para administrar la liguidez de corto plazo, la
Compaiifa utiliza flujos de caja proyectadoes por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y
monitoreados constantemente por la Direccidn Financiera con €l fin de agilitar sus coberturas de
efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

La empresa estd implementando una estrategia de diversificacién de fuentes de financiamiento para
el 2016, la coal incluye a Ia banca nacional privada y péblica. Dicha diversificacion, ademas de mitigar
el riesgo de reduccién de financiamiento de Ia banca privada, permitird contar con plazos acordes a
las necesidades de la empresa y reducir gastos financieros.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede
tomar aceiones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez. Los
presupuestos se van consolidando de tal manera que evita gastos o inversiones que no fueron
considerados durante la planeacion. Adicionalmente, se realizan revisiones presupuestarias
permanentes a fin de ajustar los rubros en base a cambios en el entorno, de esta manera se trabaja
para garantizar la estabilidad financiera de la compafiia.

Los excedentes de efectivo mantenido por Ia Compafiia y saldos sobre el requerido parala
administracién del capital de trabajo se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a
proveedores especialmente internacionales que apoyan con financiamiento o de ser el caso, se
negocian la compra de insumos 3 precios de oportunidad.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.
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HORMICRETO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacidn se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en

funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menosde 2 Entreiyz Entrezys
2005 ()] aiios Afing
Obdigacioncs bancarias 1,943,028 1,508,775 901,492
Cuentas per pagnt a proveedares 404,934 - *
Cuentas por pagar a compaiilas y partes eelacionadas 1,508,769 - -
4,356,741 1,508,775 901,492
Menos der Entrezyz Entre2ys
2014 afin aiios Afins
Chligaciones banenrias 721,875 466,667 L
Cuentas por pagar a proveedores 1,541,851 - -
Cucnins por pager a compaiiing y partes relacionadas 509,698 - =
466,667 KITTESS

2,863,424

4.2 Administracion del riesgo de capital -

La administracién es responsable de proteger el capital o patﬁmonio para cumplir metas importantes
como son la rentabilidad de la operacion, solveneia, y liderazgo gracias a los productos y tecnologia de la
empresa; factores criticos que permitirén la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante, manteniendo una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital,

- Consistente con la industria, 1a Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “ochligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “euentas por
pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas”) menos el efectivoy
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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HORMICRETO CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses) ‘

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Obligaciones bancarias 3,930,563 1,504,987
Cuentas por pagar & provecdores G03.0944 1,516,951
Cuetrtas por pagar o compaiifas y partes relacionadas 1,508,760 599,608

6.343,276 4621,616
Menos: Efectivo y eqguivalentes de efectivo {446,821} {185.123)
Beuda neta 5,906,455 3436,513
Total patrimonio nete 11,652,763 14,420,640
Capital total 17,559,218 14,857,173
ftatio de npalancamicnto : 34% 23K

El incremente corresponde a las obligaciones adquiridas con entidades bancarias durante el afio 2015,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2015 2014

Corriente No corriente Corrienie Mo corrienic
Activos financieros medidos ol eosto
Efective y eyuivalenics de cfocive 446,821 - 185,129 -
Activos financierns medidos al costo amortimdo
Cuentas por cobrar adientes 739,760 - 185733 "
Cuentas por cobear o compadilas y partes relacionados f17,q20 - Bob By -

1157182 - ggLhi7 -
Tolal activos financieros N N
' ) % T—— W-'-J".'!—-—?-'W_"fgom T

Pasivos financicros medidos g coslo amortizdn
Obligaciones bancarias 1,720,601 2,500,872 727,209 77718
Luznas por pagar a proveedores 003,944 - 1516951 -
Cuentas por pagar a compaiifas ¥ pastes rlacionadas 1,508,769 - 599,608 .
Total pasivos financiceos 4193404 2,200,874 2,843,858 77T

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasives

financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Maieria primn

Remuneragiones y beneficios seciales
Combustibles v labricantes
Depeeclselon

Otros gasios fbricacion

Servicios de trangporte

Encrgia clictrica

Repuestos

Mantenimionto y reparnciones
Suministrs y materzles

Costo de mercaderisg para lo reventa
Participacion de los trnbajadores en las utilidades
Publicidad y promociones

Servicius prestadas

Impositivos

Bajus de inventarios

Onros gosios de pestion

Olros servicios

20104:

Malteria primg

Combustibles y lulrticontes
Remunerociones y bengficlos socinles
Otros gastus labricacion
Depreciocidn

Yervicios de fransporte

Energle cléctrion

Repuesiog

Mumenimiio y reparsciones
Suminisires y materiales
Participacidn de los trabajadores on s utilidades
Costo de mereoderins pars Ia revents
Publicidad y promociones

Survicies prestudes

Hnpositivos

Otros gaslos de pestitn

Ohros servicios
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Chientes directos

Menaos - Provisiéin por deterioro de cuentas por cobrar

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Paryencer

1030 dias

310 Go dHas

61a 9o dins

©1a 180 dins
mayor & 360 dins
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£015 204
5,083 47,571
431,738 137,552
436,821 185,123
A a4
345,236 101,209
{5,476) {5,476)
230,760 185,’;;3
s iut]
106,631 1% 60,317 32%
163,980 47% 114,051 60%
15,677 5% 3,972 0%
14,012 6% 2,870 4%
15,339 4% 4,990 3%
24,607 7% - 0%
1]
238,615 69% 130,802 58‘;:
345,236 100% 98,209 100
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar es el signiente:

Ly pitiL g
Saldo o ¥ de enero 5.476 7326
Pagos y/o ulilizaciones {3} - £1.850)
Saldo af 31 e diciembre 5476 5,476

{1} Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayor a 5 afios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

2015 pisat
Anticipos a proveedores 2,403,082 (1) 245,086
Cuentas por cobrar 2 empleados 22,460 15,567
Reclamos a compaiiias de seguro - 519
Deudores varios 26,454 §7,292

2,451,996 348,464

(z)  Principalmente corresponden a anticipos entregados por US$2,051,009 a Gebr. Pfeiffer Inc. porla
compra de la molienda 2, la cual ayudara a incrementar la capacidad productiva de la Compaiia,
estos anticipos fueron liquidados en enero del 2016.

INVENTARIOS
Compeosicion:
2015 prisiF:3
Materius primas (1) 737,140 1,374,359 (1)
Repuestos 538,256 448,500
Fraductos terminados y mereadering 245,589 482,565
Maieriales y suministros 64,531 55053
Productos en procuse 658,138 101,580
Importaciones cu iransio 173,858 67,048
. 2,417,512 3,029,930
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

{1) Al 31 de diciembre de] 2014 inclufan saldes de inventario de areillas en minas v patios por
aproximadamente US$754,000, los cuales provienen de afios anteriores. Este inventario se
comercializo en septiembre del 2015 registrando una pérdida en venta de US$741,000, la cual se
registrd contra los resuitados del afio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravamenes sobre los saldos de inventarios de la Compaififa.
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HORMICRETO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn:

—
Asarieplaze

Banco Bolivariane S.A.

Baneo Pacifico 5.A.

Mas - Intereses por pagar

Poreidn cortiente de obligaciones a lurgo plaze

Alvrgo phize
Bancodel Pichincha CA.
Hanco Pacifico S.A.
Baneo Baliviriana 5.4,

Menos - Porcion corriente

Tasa de intorts anval
2018 2004
. .
“ 8.00%
6.75 - B -
8.54 - 0.20% -
el »
787-993% 7.87 - B.6y%

eIt 2014
- 255,204
700,000 .
14,493 5443
1,006,198 460,667
1,720,191 F2I,200
1,369,282 -
875,000 .
571,788 1,244,445
3,216,070 1,244,445
{1,006,108) {466,657)
H.425,94: R R

Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo. Los vencimientos anuales de las obligaciones a

largo plazo son:

Alles
apih
2017
2018
201G
2030

2021
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13.

HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

2015 2014
Proveedores def exterior 19,791 498,003
Proveedores locsles (1) 884,153 1,018,048
Total de proveedores 503,944 1,516,051

(1)

Corresponde principalmente a saldos por compras de materia prima y maquinarias y equipos.

IMPUESTOS

a)

b)

Situacion fiscal -

Ala fecha emisidn de estos estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las avtoridades
tributarias. Los afios 2013 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumttlado sea superior a 1US815,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,

ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o explaten recursos naturales estin

exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta atin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los
resuitados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los

estados financieros adjuntos.
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HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)_ ~

¢} IDmpuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2015 24
Impucste a la rents corrlente (1) 158,452 138,889
Impuesto a la renta diferido (2} (10,926) 35155
147.526 174,044

(1} Verliterald.

(2)  Afinales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto se reformd y la
Administracidn, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que, de acuerdo a
esta nueva normativa, el gasto de depreciacién de los reavalios que la Compaiiia efectud en la
adopcitn de las NIIF, no seran deducibles en la determinacién del impuesto a la renta a partir
del 20135, por lo que al cierre del 2014 constituyé nuevamente el pasivo por impuesto a Ia renta
diferido correspondiente.

d) Cenciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

nois 2014
Uiflidad antes de participacion de los trabajadores on lag
utilidndes e impuesto a la rentn 7a3,764 388,281
Menos - Participacién de Jos trabajndares 305564} {58,242)
Utilidad después de partizipacion laboral 598200 336,009
Mns - Gastos no dedueibles {1) s 77 (1) 44,592
Menos « Peducciones adicionales {43,490} -
600,457 474,511
Impuesto a Jo renta causado (229%) 155,804 B2.410
Anticipo minimo de impuesto n la renta 158,452 r18.889
Hmiplicsto o o renta corriente definitive {a} 158"‘% 138,880

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a: i) US$26,106 por fiep.rpciaeién del
periedo de los bienes revaluados; ii) US$27,109 por gasto de provisién de ‘!ub:lacwn patronal
de empleados con menos de 10 afios de servicio; iii) US$52,604 por servicios prestados.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dado que el impuesto a la renta caps'ado r:f:r_respondiente al
impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes fue menor que el anticipo minimo calculado,
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituy6 a este 4ltimo como impuesto a la
renta corriente del afio,

e} Liquidacion del impuesto ala renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

a8 rii
Impuesto o In renta corrienie 158,452 138,889
Menos: .
Anticipo minime de iupuesto a bn renta pagado (55,325} (19,343}
Retenciones en In fuente que le realizaron on el cjereicio fisenl {119,488} {112,764}
Crédito tribitario de afios anterinres {127,344} {114,197}
Crédite tributario generado por Impucsto 4 la Salida de Bivisas {131,775) (15.308)
Imnpuestos por reeupersr {325.480) ) {142,742}
e

{1) Al 31 de diciembre del 2015 el rubro impuestos por recuperar incluye también US$283,335 de
retenciones de impuesto al valor agregado (IVA).

15. OBLIGACIONES SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Purticipacion taborl Otros heneficios (1) Total
2055 2014 2013 2034 2015 2044
Saldos al inicio 68,544 120,914 81,154 59,604 149,608 190,008
Incrementos 105,564 58,240 2,594,752 2,627,512 2,610,316 2,085,754
Pagos {58,242) {1o,013) (2.474.301) {016,052 {2.5892.543) {2.126.064)
Saldo al final 115866 68,544 120,605 81,154 "Eﬁﬁ,ﬁg 149,608

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.
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HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EX._PL!CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

b} Beneficios sociales no corrientes

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2015 204

Tasa de deseuento H.54% 6.54%
vidn Jaboral promedie remanonie 7.6 uiog 7.6 sfiog
Futusro incremendo safarial 3.00% a.00%
Fuiure ircremento de pensiones 2.50% 2.50%
‘faza de mortalidad ¢ imalidez (3} ‘TH 1E8S 2002 T™ 1ES8 2002
Tusa de rotacidn 80N LEADK
Antigiiednd para jubilacién (Hlombres y mujeres) a5 afios 25 niios

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en €l afic z002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonifieacién por desahucio es el siguiente:

Jubilaeitn Desahucio Totales

2035 2014 2015 2014 2615 2014
‘At deenerp 138,096 103,888 38,520 23,308 164,610 527,156
Costo por se7v iclos corcientes 48,524 26,850 10,239 7,15 486y 16.6%4
Casta por intereses 9,043 FeRre @022 1,603 11,053 8,875
Pérdidas/{ganancias)actuarinlcs (10,8t9) £7.555 4,300 (506} {1,420} 17,049
Costo de servicios pasados - ~ 15,155 . 15,055 -
Trnnsfcr?ncm de em plezdos desde/hacia 56,450 ) 17,329 ) — )
otras entidades
Liguidnciones andicipadas (15,476) {20,178) - « {1478} {20078}

216,108 138,096 85,651 11,520 01,76y 16y 6th

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion Desahuclo Totales
2015 2014 201§ 2014 2015 2u14
Costo por servicios corrientes 18,526 20,559 10,219 7,413 48,765 36,674
Coste por intersses 9,044 7,272 2,004 1,601 11,053 8,875
Coslo de servicios pasades . - 1555 - 15,1585 -
Liquidaciones anticipadas {15,176) {20,174) - - (15376 {z20,78)
32,381 16,653 27,416 8,718 50,797 25,371
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

£ capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 v 2014 comprende 6,655,000 de

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Hormicreto Cia. Ltda. son:

ombre Nacionudidad
‘Farazons Cla, Etda, Eeundor
Paragon Mansgement Helding 8. De RIL. Ponamnd
Vits del Austro Cia. Lida, Ecundor

Graiman Cla Ltda, Eeoadar

Accipnes.
56.97%
23.71%
1 Ke 3 4

0.01%
0%

Debido a que Paragén Management Holdings S.A., es una empresa domiciliada en Panamd, Hormicreto es
considerada una compaiifa extranjera segin el Régimen comin de tratamiento previsto en la Decisién 291
de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,

siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes,

GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicion:
2015 201
Gastos financieros
Intereses sobre obligaciones bancarias (261,499) (112,289}
Otros gastos Ninaneleros {5,023} (9,327)
{266,522} {121,616)
Ingresos financicros
Intereses 195 9,267
Gastos financieros, netos ) {266,522) {121,616)
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HORMICRETO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia;

a) Saldos

Cuentas por cobrar:

Cuenas porcobmreamerciiles () Rebiciin 2015 2044
Kdiesiins Quimicas delAzuay Entidad delGrupo Graman 536,289 100,403
Crsiman Cla, Lida, Acc ipnista minoritario 297.346 386,615
Pecukpa Cha . Luda, Entifad delGrupo Gruiman +4 .
Hidrosa Cla, Lidz, Entidnd delGrupe Gmiman v 245,738
Hormic ne1o Cls. Ltdu, Entiiud delGripg Griduan - 1783
Fhibrca de Resunes Vanderhik S.A, Entidad delGrupo Graiman . (Rl

743,679 737.424
St T i 102
Tubera Galvanizada Ecuatoriing Tugal 5.A, Entidad delGrupo Cmiman 66,171
Graiman Cla. Lada, Accionisty minoeiano 4,357 -
Fabroa de Resostes Yandeshilt 5.A. Entidad defGrupo Graiman 118
Anumil5.A, Entilad debGupo Grainan 434 -
73,743 .

Antiipos lgudahiles con dividendos
Paragon Manzgement Holdigs Accionisia 43840
Tarzona Céa, Lada. Azcionista minorkrio “ 35,670

B 69,460
817,422 466,884

(1) Corresponden a cuentas por cobrar principalmente por ventas de producto terminado.

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compatfiias, los cunles no
generan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto plaze.
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HORMICRETO CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar;

Cuentag por pasar comercisles (1)
Ladusteias Quimicas del Azuay
Lopgenargy S.A.
Vias del Austro Cla. Lida.
Graiman Cla, Lida.
Tuberis Galvanizads Ecustariann Tugalt 5.4,
fueniabrada Clo. f.4da;
Transanexe S.A.
Anarl S.A.
Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A

: {2}
Industring Quimieas del Azuny
Grajmon Cia, Lida,

Total eventas por pagar corta plazo

v

Parsgon Management Holdings
Taruzena Cin. Lida.
Vins ded Austro Cia, Lida.

Relngid
Entidad det Grupo Graiman
Entidad del Grupo Craiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Geadmnn
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Gropo Graiman

Entidad del Grupo Graiman
Entidnd del Grupo Graimon

Accionista
Aecionista minocitario
Acclonists minoritario

2015 2024
783,544 139,130
79,128 45728
157,567 102,677
150,092 68,794.00
105,984 6,915

16,534 22, 086
2,698 4447
164 144
- 69,238
5385861 458,550
z25 »
- 140,037
P 140,047
l!‘éﬂécsﬁ §88!§g
6,895 ”
73492 -
42,496 £1, 100
tne68a 1108
1,508 760 gaég;

(1)  Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos de estas compaiifas relacionadasy
por compras de preducto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan
intereses y son liguidados sustancialmente en el corto plazo.

A continuacién se muestra un anslisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cierre de cada aiio:

Por vencer
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HORMICRETO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Transacciones

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias

relacionadas:

v . 3 H

Industring Quimices del Aznay 5.4,
Geaimaon Cia. Lida,

Hidrosa Cto, Lida,

Fabrica do Resartes Vanderbilt S.A.
Tuberin Galvonizady Ecumioriona S.A.
Fuenlabrada Cis. Lida,

Vias del Anstro Cla. Lida,

Otros

Indusirios Quitmicns del Azuay S.A.
Groiman Cin. Lidn,
Vias del Austre Cfa, Lida:

industrias Quimicas del Azusoy 5.A.
Tuburin Galvanizads Ecuptaciann S.A.
Grabuan Cls. Lida.

Fueniabrada Céa, Lids,

Otrvos

. -
lLongencrzy 5.4,

Tuboria Golvanizadn Ecustoriana $ A,
Indusirins Quimicss del Azuay S.A.
Transnexos 8,A,

Vius del Austro Clo, tado.

Graiman Cia. Ltda.

Vigs del Austro Cie. Lids.

Grajiman Cla. Lida,

Tuberin Galvanizads Eevotorinna 5.A.
Transnexos 5.4,

Industrins Quimicas dol Azway S.A.
Anumil B.A, .

Fabricn de Resortes Vanderbift S_A,
Fuenlabroads Cla. Lida.

Langencrgy S.A.

2 trneion.
vias del Austro Clo. Lida,
‘Tmnsnexos 5.4,
Grajiman Cla, Lida.
Indubusingss A,
Anumil S.A,
nras

Tarazonn Ca, Lido,
Vias del Austro Clo. Ltda.

Forogou Management Holding 5, De R.L.
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HORMICRETOQ CiA. LTDA.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que se denomina Alta Gerenciay queenla
actualidad incluyen a: Gerente General, Presidente y Gerente Comercial,

Los costos por remuneraciones de los miembros de Ia Alta Gerencia se detalian a continuacion:

2015, w214
Salarios y beaeficios sociales de corto plazo 138,008 86,195

19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se pmdujei'on eventos

que, en fa opinidn de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

o
o,

P .

o
. S >

CPA. Maria Campoverde B,
CONTADORA DE HORMICRETO CIA. LTDA.

RUC: 01ﬂ235523?001
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