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4 an Independent member
BAKER TILLY
INTERNATIONAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Miracom Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, sus correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los
gjercicios terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Comparifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados en
nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el péarrafo 3, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una-auditoria
incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las
cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
un andlisis de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de
saldos con clientes. Los procedimientos alternativos de auditoria aplicados
no han sido suficientes para satisfacernos de saldos de clientes que al 31
de diciembre del 2004 ascienden a US$ 1°'122.000 y al 31 de
diciembre de 2005 a US.$.809.033.

Miracom Cia. Ltda. no ha estimado una provisién de desvalorizacion
comercial del inventario por un monto que no pudo ser determinado.

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador
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www.sanchezasociados.com

A L aTATANNn




g an independent member o
BAKER TILLY
INTERNATIONAL

5. En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, del asunto
mencionado en el parrafo 3, y por los efectos de lo mencionado en el
parrafo 4, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Miracom Cia. Ltda., sus
resultados de operacién vy flujos de efectivo, por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2005 y 2.004 de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

6. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario
Interno se emitira por separado.

Quito, 18 de febrero de 2006

SAN CHEZ VERGARA & ASOCIADOS
An independent member of Baker Tilly International

7
c/uzeua & owe:
Régistro Nacigfihl de Auditores Externos SC-RNA

C.P.A. Ing. Hernan Sanchez V.
MATRIcULA 22.470
SOCIO

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador

Tolfs.: (593-2) 226 6283 - 226 6284
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MIRACOM CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Ref: 2005 2004
Activos Corrientes '
Cadjay Bancos Nota 3 148,468 188,924
Cuentas y Documentos por cobrar 2,367,713 2,701,222
Cuentas por Cobrar Clientes (Neto) Nota 4 2,258,185 2,605,580
Cuentas por Cobrar Empleados 12,835 8,610
Deudores Varios Nota § 96,693 74,791
Compatiias Relacionadas Nota 14 - 12,241
Inventarios Nota 6 1,378,608 1,669,612
Impuestos Prepagados Nota 7 113,986 262,478
Activos Corrientes Prepagados 15,828 7,690
Tolal Activos Comientes 4,024,603 ‘4,829,927
Activos Fljos netos Nota 8 18,837 17,333
inversiones Permanentes 764 460
Activo Diferido Nota 9 28,300 43,900
Total Activos 4,072,503 4,891,620
PASIVOS
Pasivo Coriente
Obligaciones Bancarias Nota 10 367,029. 217,347
Proveedores Nota 11 2,047,851 2,783,105
Cuentas por Pagar Relacionadas Nota 14 118,259 ‘ 66,781
Otras Cuentas por Pagar Nota 12 69,708 43,318
Pasivos Acumulados Nota 13 38,192 42,299
impuestos por Pagar Nota 14 83,828 125,049
Total Pasivos Comrientes 2,724,866 3,297,898
Préstamos de Largo Plazo
Relacionadas Nota 15 746,325 817,173
Gastos Acumulados de Largo Plazo  Nota 16 71,958 63,893
Total Pasivos 3,543,149 4,178,964

PATRIMONIO NETO
Total de Pasivos y P:

529,354
onio 4,072,503

Lo notas se adjuntan forman parte integrante de los estadg

fael Larea Egliez
ERENTE
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Miracom Cia. Ltda.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref: 2005 2004

Ventas Netas : 5,686,279 6,543,673
Menos: Costo de Venta 4,809,642 5,579,957
Utilidad Bruta en Ventas 874,837 963,717

Menos: Costos y Gastos de Operacién
Gastos de Administracién 309,722 190,036
Gastos de Ventas 603,991 574,630
Gastos Financleros 86,794 40,775

(Pérdida) / Utidad

Operativa (123,870) 158,276
Mdés:  Ofros Ingresos 95,921 4,926
Menos: Otros Egresos 22,160 3,166
Resultado del Ejercicio antes de ' (50,109) 140,036

BaP.Ai
. ~—.. AJ4
afael Larrea Eglez Sy/Estugydp Banegas
GERENTE NTARDR GENERAL

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Movimientos

Saldo al 31 de Diclembre del 2003
Apropiacién de Utiidades, pago Imp. Rentay
Trabajadores

Aumento de Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones

Resuttados del Ejercicio antes de Impuestos y
Trabajadores

Saldo al 31 de Diciembre del 2004

Apropiacion de Utiidades, pago de IR. y
Trabajadores

Aumento de Capital

Pérdida no cubierta por el seguro
Resultados del Ejercicio

Total al 31 de Diciembre del 2005

Miracom CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Apories Reserva R Resultad ftado del Total
Social Futura Capital Legal Facultativa Acumulados Eercicio
(Nota 17) (Nota 18)
5,000 45,000 10 198 1,362 51,570
39 749 {1.362) (574)
45,000 (45,000)
501,624 501,624
160,036 140,036
50,000 501,624 50 749 198 160,036 712,657
5,346 101,582 {160.036) (53.107)
603,206 (501,624) (101,582)
(80,086} (80,084)
{50,109) {50.,109)
653,206 - 5,396 749 (79,888) (50.109) 529,354

Las notas que se adjunton formon parte integronte de los estados financieros

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

2005 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 5,979,016 5,683,954

Efectivo Pagado a Proveedores y Ofros ) (6,248,843) (6.665,279)

Otros ingresos 95,921 1,760

Oftros Egresos (3,117)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (177,023) (979.545)
ACTIVIDADES DE INVERSION

{incremento) de Activos Flos (5.682) (10,044)

{incremento) en Inversiones Permanentes (304) {1,000)

{iIncremento) en Activos Diferidos (393)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (5.986) (11,457)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento Neto con Relacionadas (7.129) 382,329

Flujo Neto Recibido/(Pagado) a Terceros 149,682 ‘112,114

Incremento Aporte para Futura

Capitalizacion 501,624
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 142,553 996,068
FLUJO NETO DE EFECTIVO - (40.458) 5,045
Saldo Inicial del Electivo y Equivalente de Efectivo 188,924 183,878 '
Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Etectivo*™ 148,468

Refgel Larrea Egiiez Sr. Estuardb Banegas
GERENTE C@NTA GENERAL

MIRACOM CIA. LTDA,

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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MIRACOM CiA. LTDA.

VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre def 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Ajustes:

Depreciaciones y Amortizaciones

Provision Cuentas incobrables
Provisidn Jubiiacién Patronal y Bonificacién
Desahucio

Apropiacién Utlidades
Disminucién / (Incremento) Cuentas por Cobrar

_Disminucidn / (Incremento) de Varios Deudores '

Disminucién Inventarios
{Disminucién) Proveedores
Incremento / {Disminucion) Varios Acreedores

(Disminucién) / incremento Obligaciones con
Trabojadores

Disminucién / {incremento) de Activos
Prepagados

Pago de Impuestos

FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

fael Langa Eglez
ERENTE

2005 2004
(50,109) 160,036
19,778 6,334
54,658 45,342
8,066 (673)
(573)
292,737 (859,719)
(21,901) (71,824)
210,918 (672,084)
(735,255) 437,915
6,390 87,930
(8.332)
(8,137) {112,248)
54,163 '
(177,023) (979.565)

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E Pég. 10

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004

Nola 1.- Operaciones

Miracom Cia. Ltda., fue constituida el 31 de enero de 2002, con el objeto de intervenir directa o
indirectamente en todo acto de comercio, operando con su matriz en la ciudad de Cuenca y
sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil y Loja.

E! objeto social de la compafiia es la importacion, exportacion, fabricacion, ensambiaje y
comercializacién de electrodomésticos, equipos electronicos y articulos de hogar.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a) Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses son presentados en
forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

b) Cajay Bancos
Presenta el efectivo disponible en caja y saldos en bancos.
¢) Inventarios

Los electrodomésticos estéan valorados al costo de compra y valoran al método promedio. Las
importaciones en transito estan registradas de acuerdo al costo especifico de cada partida.

d) Pagos 4nticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos anticipados, se
encuentran expresados a su valor histérico.

e) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacion acumulada. En el momento de una venta o retiro, el
valor del posto del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes. Los activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados
del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos de! ejercicio utilizando el método de linea
recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Intemo. La Compafiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son
adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacion del rubro.

D Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia distribuye entre sus
empleados el 15% de utilidades antes de impuestos.

g) Impuesto a la renta
La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del
afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a las
utilidades gravables.

k) Jubilacion Patronal y bonificacién por desahucio

Para cumplir con las disposiciones del Codigo de Trabajo, la compafiia registra una provision
para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio basada en el calculo determinado por un
estudio actuarial.

i) Intereses Cobrados
Estan reconocidos en resultados sobre la base del efectivo, y son generados principalmente en

cuentas por cobrar a clientes.

Nota 3.- Efectivo

Al 31 de diciembre el detalle de la cuenta es el siguiente

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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DETALLE REF: Aiio 2005 Aiio 2004
Cadja Chica 2,400 2,400
Caija por Depositar 837 15,435
Bancos 1 146,068 171,089
Saldos al 31 de diciembre 148,468 188,924

1. Corresponde a los fondos de efectivo mantenidos en los siguientes bancos: Pichincha,
Guayaquil, Austro e internacional.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

DETALLE REF: Ao 2005 Ao 2004
Clientes 1 2,358,185 2,650,922
Provisién para Cuentas| 2 {100,000) {45,342)
Incobrables
Saldos al 31 de diciembre 2,258,185 2.605,580

1 En el aflo 2005 se otorgd crédito hasta 7 meses previa calificacion del cliente por el
departamento de Crédito y Cartera y bajo promociones establecidas, en condiciones
normales se aplico crédito hasta 5 meses.

En el afio 2004, la politica de crédito con sus clientes que va entre 30 y 150 dias plazo
con el respaido de cheques y o letras de cambio, a continuacién presentamos un
detalle de los principales clientes:

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Clientes 2005 2004

Almacenes Villafuerte 27,128 84,790
M&M Electrodomésticos 9.800 44,926
Sarmiento Molina Germén Eduardo 36,073 40,583
Quezada Ullauri Wilson 23,976 40,346
Romero Zambrano Diego Leonidas 10,566 37,748
Morales Punguil Guido 35,196 31,281
Diaz Quezada José Néstor 23,063 25,282
De La Torre Moreno Ménica Beatriz 11,209 30,185
Mera Navia Maribel 30,457

Luna Morales Alfonso 30,949

Samaniego Espinoza Wendy 25,757

Varios Menores 2,094,013 2,113,599
Suman Clientes 2,358,185 2,650,992

2 Durante el 2004, la compafila estimé una provision de incobrabilidad de
cartera en base a lo determinado por la Ley, esto es, el 1% de la cartera
otorgada en el afio. Al 31 de diciembre del 2005 la provisién se incremento

en US.$.54,658
Nota 5.- Deudores Varios
El detalle de varios deudores es el siguiente:
DETALLE REF: Ao 2005 Ao 2004
Anticipo a Proveedores 26,874 27,522
Varios Deudores ] 69,819 47,269
Saldos al 31 de diciembre 96,693 74,79

1 En el afio 2005 incluye US.$.38,892 por cobrar al ex-asesor Christian Pavén, el cual se
garantizd con un departamento ubicado en la ciudad de Quito, mediante promesa de
compra-venda, el inmueble actualmente esta siendo registrado a nombre de la Compafila.

MIRACOM CIA. LTDA. |
ESTADOS FINANCIEROS E
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Nota é.-

Inventarios

Al 31 de diciembre los saldos presentados en el activo realizable se detallan a continuacion:

DETALLE REF: Aiio 2005 Ao 2004
Electrodomésticos 936,347 1,567,316
Importaciones en transito 1 433,562 102,326
Otros 8.699 (30)
Saldos al 31 de diciembre 1,378,608 1,669,612

1 En el afio 2004 corresponde a una importacion de Televisores de Philips por US$ 64,420 y una

importacion de Motos a OK Internacional Company.

Para el afio 2005 corresponde a las siguientes importaciones:

Proveedor Importacién No. Valor

OK International impt. Transito # 112 88,657

OK International Impt. Transito # 112 1,523

PHILIPS Impt. Transito # 114 35,037

PHILIPS Impt. Transito # 115 170,766

PHILIPS Impt.Transito # 119 52,992

Motta-Samsung Impt. Transito # 120 84,047

Otros 540

Suman 433,562
Nota 7.- Impuestos Prepagados
La composicion de esta cuenta es la siguiente:
DETALLE REF: Aiio 2005 Aiio 2004

Retenciones en la Fuente I. Renta 1 35,002 40,582
Retenciones en la Fuente I. Renta 2003 2 21,849 10,370
y 2004
Crédito Tributario IVA 53,306 210,083
Retenciones de IVA a la compadia 3,766 1,380
Anticipo Impuesto a la Renta 63 63
Saldos al 31 de diciembre 113,986 262,478

1 Se origina con las retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas a la compafiia
durante el ejercicio fiscal, las cuales seran compensadas con la liquidacién y pago del

impuesto a la renta anual.

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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2 Corresponde al saldo no compensado de las retenciones en la fuente del afio 2003 y 2004

Nota 8.- Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos durante el ejercicio fue el siguiente:

Detalle Saldo al Adiciones Saldo al Porcentaje
31/12/2004 31/12/2005 Depreciacién

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terrenos 7.000 7,000
ACTIVO FILJO DEPRECIABLE
Equipo de Computacion 6.927 3,592 10,518 33%
Muebles y Enseres 138 927 1,065 10%
Vehiculos 4,795 1,163 5,958 20%
COSTO TOTAL 18,859 5,682 24,541
DEPRECIACION ACUMULADA (1.526) (4,178,07) (5,704)
Propledad y Equipos Neto : 17,333 1,503,95 18,837

Durante los afios 2005 y 2004, el cargo por gasto depreciacion fue de US$.4,178 y US$. 1,526
respectivamente.

Nota 9.- Activo Diferido

La composicion de esta cuenta la 31 de diciembre es la siguiente:

Detalle Saldoal Adiciones Bajas Saldo al Porcentaje
Amortizacié
31/12/2004 31/12/2005 n
ACTIVO DIFERIDO AMORTIZABLE
GASTOS DE CONSTITUCION 1,343 (1.343) - 100%
COSTO PROGRAMAS INFORMATICOS
47,800 0 47,800 33%
COSTO TOTAL 49,143 0  (1.343) 47,800
AMORTIZACION TOTAL {5,243) {15,600) 1,343 (19,500)
Activo Diferido Neto 43,900  (15,600) 28,300

El cargo por amortizaciones durante los afios 2005 y 2004 fueron de US$.15,600 y de US$ 5,243
respectivamente.

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Nota 10.- Obligaciones Bancarias

A continuacion detallamos la composicién de esta cuenta:

DETALLE REF: Aiio 2005 Aiio 2004
Banco del Austro 1 150,000 36,736
Banco Internacional 2 213,264 178,914
Sobregiros Bancarios 4 1,305
Intereses por Pagar 3.761 392
Saldos al 31 de diciembre 367,029 217,347

En el afio 2004 corresponde al saldo de un préstamo otorgado el 28 de noviembre del
2003, pagadero semestraimente hasta el 28 de mayo del 2005, genera una tasa de
interés del 12% anual. Para el afio 2005 corresponde ha un crédito otorgado el 14 de
noviembre del 2005, pagaderos en 91 dias por lo que su vencimiento es el 13 de
febrero del 2006 generando una tasa de interés del 12,50% anual.

Corresponde a un préstamo otorgado el 30 de noviembre del 2004 y vence el 30 de
mayo del 2005, genera una tasa de interés del 10% anual y se encuentra garantizado
con cheques posfechados recibidos de los clientes, los cuales sirven para abonar este
crédito conforme se van efectivizando.

Para el afio 2005 el saldo corresponde a dos créditos: El primero otorgado el 5 de
septiembre del 2005 que vence el 3 de enero del 2006 por US.$.110,562 con una tasa
de interés del 10% anual, el segundo otorgado el 9 de noviembre del 2005, su
vencimiento es el 9 de marzo del 2006 por US.$.102,701 con una tasa de interés del
11% anual los mismos que se encuentra garantizado con cheques posfechados
recibidos de los clientes, los cuales sirven para abonar este crédito conforme se van
efectivizando.

Nota 11.- Proveedores

El saldo de esta cuenta es como sigue

MIRACOM CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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DETALLE REF: Arfio 2005 Afio 2004
Proveedores Nacionales 1 1,369,504 2,481,869
Proveedores Extranjeros 2 678,347 301,236
Saldos al 31 de diciembre 2,047,851 2,783,105

1 Este saldo de esta cuenta se compone asi:

DETALLE REF: Aiio 2005 Aiio 2004
Electrolux 1,341,488 2,400,017
Mirasol a) 25,881
Oftros Varios 28,016 55,971
Saldos al 31 de diciembre 1,369,504 2,481,849

a) Compafiia relacionada

2 Enel afio 2004, el saldo incluye US$ 265,186 por pagar a Phillips Caribbean Panama
Inc. por la importacién de electrodomésticos y US$.36,050 pendientes por pagar a OK
International Company por la importacion de motos.

Para el afio 2005 los saldos por pagar son por importaciones de electrodomésticos por:
US.$.259,306 a Philips Caribbean Panamé Inc.; US.$.237,097 a Motta International
Company; y, una cuenta por pagar a OK Interational Company por la importacién de
motos por un valor de US.$.181,943.

Nota 12.- Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta es como sigue:

DETALLE REF: Ao 2005 Ao 2004
Anticipo Clientes 687 4,613
Caja Ahorros 3,452 3,235
Deudores Varios 65,569 55,470
Saldos al 31 de diciembre 69,708 63,318

Nota 13.- Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre el detalle de esta cuenta el como sigue:
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DETALLE REF: Aiio 2005 Ao 2004

Sueldos por Pagar 16,634 18,280
Décimo Tercer Sueldo 1 2,884 2,806
Décimo Cuarto Sueldo 1 1.882 2,053
Fondo de Reserva 1 8,693 9,144
IESS 5,362 5,477
Varios 2,737 4,487
15% Participacion a 0 52
Trabajadores

Saldos al 31 de diciembre 38,192 42,299

1. El movimiento de las provisiones beneficios, en el afio 2005 y 2004 se detalla a

continuacion:
DETALLE Ref Aiio 2005 Aiio 2004
Saldo Inicial 14,003 13,681
{+) Provisiones 56,079 44,782
{-) Pagos (56.,623) (44,460)
Saldos al 31 de diciembre 13,459 14,003

Nota 14.- Impuestos por Pagar

El siguiente es un detalle de la composicion de los impuestos por pagar:
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DETALLE REF: Afio 2005 Ao 2004
IVA Ventas 79.077 117.064
Retenciones IVA 769 856
Retenciones en la Fuente 3,307 6,625
Retenciones a Empleados 675 504
Saldos al 31 de diciembre 83,828 125,049

Nota 15.- Compaiiias Relacionadas

A diciembre de 2005, el detalle de transacciones con compafiias relacionadas es el siguiente:

Concepto PROAUTO MIRASOL E.MAULME | TECNOCAR
Cuentas por Cobrar al inicio de ano 12,247
Cuentas por Pagar al inicio de aiio {591) (909.835)
Saldo neto por cobrar o pagar al inicio de
ano (5%1) (897.588)
Ventas efectuadas 5,543 34,192 669
Prestamos recibidos (91,000)
Servicios prestados 27,832 50,562
Servicios recibidos (2,060} (14,662) (476)
Intereses por financiamiento (50,047)
Cobros efectuados (482) (63,669) (171} (49,167)
Pagos realizados 2,651 200,960 112
Saldo neto por cobrar o pagar al final del
afo 5,061 (853,982) 135 1,395
Cuentas por Cobrar al final de afio 5,061 10,602 499 1,395
Cuentas por Pagar al final de afio (864,583) (363)

Al 31 de diciembre del 2004, el siguiente es un detalle de las transacciones realizadas con partes

relacionadas.
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Concepto PROAUTO MIRASOL

Cuentas por Cobrar al inicio de afo 19,068
Cuentas por Pagar al inicio de afio {1,422,117)
Saldo neto por cobrar o pagar al inicio de

ano (1,403,049)
Compras efectuadas (2.862) (4,449)
Prestamos recibidos {corto y largo piazo} (883,954}
Aportes entregado AP. Futura

capitalizacién 501,624
Servicios recibidos (7.180)
Intereses por financiamiento (26.519)
Cobros efectuados (14,770)
Pagos realizados 2,271 940,703
Saldo neto por cobrar o0 pagar al final del

ano (591) (897.594
Cuentas por Cobrar al final de afio 12,24)
Cuentas por Pagar al final de afio (591) (909.835)

Nota 14.- Gastos Acumulados de Largo Plazo

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE Aiio 2005 Afo 2004
Jubilacién Patronal 56,394 48,656
Bonificacién por Desahucio 15,564 15,237
Saldos al 31 de diciembre 71,958 63,893

Para el afio 2005 y 2004 la jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, se registran de
acuerdo a estudios actuariales efectuado por la compafiia Actuaria C. Ltda., firmada por el Sr.
Rodrigo Ibarra J. (Reg. Prof. No. PM029), emitido el 12 de enero del 2005 y 25 de enero de

2006.

E! movimiento de la provisién se detalla a continuacién:

DETALLE Aio 2005 Aiio 2004
Saldo Inicial 63,893 64,565
{+) Provisiones 10,028 392
(-} Pagos (1.963) (1,065)
Saldos al 31 de diciembre 71,958 63,893
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Nota 17.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Miracom Cia. Ltda. a finales del 2005 es de US.$.653,206,
dividido en 653,206 participaciones de $ 1.00 délar de los Estados Unidos de América. El
principal accionista es la compafifa Mirasol S.A. con el 99.88% de participacion.

Nota 18.- Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un § % de la utilidad
anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Nota 19.- Situacién Tributaria

La compa#ia calcul6 la participacion de trabajadores y la provision de impuesto a la renta de la
siguiente forma:

Detalle Afio 2005 | Aiio 2004
Resultados del Ejercicio {50,109) 160,036
Menos: 15% Participacién Trabajadores {24,005)
Mas: Gastos no deducibles 35,433 21,009
Base de cdiculo de Impuesto ala Renta | (14,675) 157,040
Base Impuestc a la Renta 15%
(Reinversién) 101,582
Base Impuesto a la Renta 25% 55,458
Impuesto a la Renta Causado 29,102

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La compafila no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios:
2005, 2004 y 2003

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 494 del 31 de
diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de aplicacién a la Ley de
Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver con partes relacionadas y precios
de transferencia, las que estén vinculadas entre sl y permitiran a ta Administracion Tributaria
desarrollar la facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacion a

la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta en las transacciones con partes
relacionadas.
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La compafila no tiene transacciones con partes relacionadas en el exterior, que superen los USs$
300 mil y por ende no requiere la presentacin del Anexo y Estudio de Precios de Transferencia.

Nota 20.- Garantias Entregadas

A continuacion se presenta un detalle de garantias constituidas por la compaiiia, con corte al 31
de diciembre de 2005:

1) Pagaré a favor del Banco del Austro, de fecha 12 de noviembre de 2005 que garantiza
renegociacion de deuda, con vencimiento el 13 de febrero de 2006

2) Pagarés emitidos por el Banco del Pichincha, a favor de Electrolux por US $. 500.000
con fecha 13 de julio del 2005 y con vencimiento al 13 de julio del 2006, pagaré por
247,388 emitido el 19 de septiembre de 2005 con vencimiento el 19 de enero de 2006;
y, pagaré emitido el 29 de noviembre de 2005 a favor de Electrolux por 217,000 con
vencimiento el 29 de mayo de 2006.

3) Por el arriendo de equipo informatico se firmaron letras de cambio con fecha 12 de
agosto del 2003, por un valor total de US.$. 14.505 délares a favor de la compafiia
Computadoras y Facilidades Cia. Ltda. COMPUFACIL.

4) Avales por parte def Banco Intemacional mediante 3 Letras de Cambio a favor de OK
International, para aperturas de cartas de crédito por un total de US.$. 180,420

5) Pagarés por créditos obtenidos del Banco Internacional por 150,000, adicionales a los
cheques post-fechados entregados.

6) Pagaré por US.$. 50,000 a la orden de Fibro Acero Cia. Ltda. emitido el 27 de abril del
2004, para garantizar las operaciones mantenidas con la compafiia con vencimiento el
25 de julio del 2004.

Nota 21.- Cumplimiento de Medidas
Correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el arganismo de control, se informa que en lo relevante, la
Empresa ha considerado las observaciones de control intemo emitidas por auditoria externa en
su examen de los estados financieros al 31 de diciembre del 2.004.

Nota 22.- Eventos subsecuentes

En el Registro Oficial. 196 DEL 26 DE ENERQO DE 2.006, se publicd la LEY DE EMPRESAS
UNIPERSONALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, que crea esta figura juridica, sin
embargo, también reformé la Ley de Compafiias, en cuanto a normas de constitucion y ofras
para compafifas de Responsabilidad Limitada y An6nimas. En estas reformas, se determina que
no podran subsistir compafifas con un solo accionista/socio, y que de haber casos de empresas
que se encuentren en esta situacion, tendrian un plazo de 6 meses para modificar su
composicion accionaria, y por ende aumentar un accionista/socio més, pues las empresas
unipersonables de Responsabilidad limitada solo podran constituirse con personas naturales.
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Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de estos estados financieros no se -
produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compafia, pudieron tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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