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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Miracom S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Miracom S.A., al 31 de diciembre de
2011 y los correspondientes estado de resultados integrales, de evoluciéon de las cuentas
patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
politicas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacién y
realizacién de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no
estdn afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimacio (abl@s hechasp r . \
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Las siguientes son limitaciones al alcance de nuestro tabajo

a) Como se informa en las Nota 3.4 y 3.16, al 31 de diciembre de 2011, la compaiiia tiene cuentas
por cobrar en mora mayor de 6 meses por US$ 229.134, sin embargo de que ia provisién por
deterioro de sus cuentas comerciales es de US$ 140.552. Al respecto no hemos podido contar con
evidencia acerca de la suficiencia de la provisién estimada por la Administracién.

b) Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiia registra aportes para futura capitalizacién por US$
131.611 en el patrimonio. No existe una decisién de los accionistas acerca de capitalizar el valor o
devolverlo a sus socios, en tal sentido no es posible evaluar si estos aportes deben reconocerse como
un instrumento financiero de deuda y medirse al costo amortizado con el método de la tasa de

interés efectiva, 0 como una partida patrimonial con una eventual decisién de capitalizacién o uso
para compensar pérdidas.

c) A la fecha de emisién de nuestro informe, no contamos con la respuesta a nuestra solicitud de
informacién de parte de la abogada de la compaiiia Dra. Ximena Galvez.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos adicionales derivados de los asuntos
mencionados en las Bases de Opini6n Calificada, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Miracom S.A. al 31
de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, 1a evolucién de sus cuentas patrimoniales

y sus flujos de efectivo, por ¢l afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién a la Nota 1 en los estados financieros, en enero
de 2011 Miracom S.A., termind la relacién con el proveedor de Electrodomésticos Electrolux C.A.
y dejé de tener la exclusividad para ventas de motos de la marca THUNDER. Actualmente la
Administracién estd evaluando los planes y estrategias a adoptar para enfrentar esta situacion, e
incursionar en negocios que le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos.

Como se menciona en la nota 2, los estados financieros adjuntos del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011, son los primeros estados preparados bajo normas internacionales de
informacién financiera. El periodo de transicién del marco contable anterior (normas ecuatorianas

de contabilidad) al actual marco contable, es el ejercicio anual anterior que se presenta para fmesf//h\\
de comparacién y que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de /20/10/Elr

transicion a las normas internacionales de informacién financiera se

N

BAKER TILLY

INTERNATIONAL Baker Tilly Ecuador CL. trading as Baker Tilly Ecuador



BAKER TILLY
ECUADOR

Av. Amazonas N39-82 y Pereira

Edificio Casa Vivanco - Oficina 502

Tel: 593-2-2266283 / 593-2-2266284

Email: info@bakertillyecuador.com
Otro asunto www.bakertillyecuador.com
Los estados financieros de! ejercicio 2010, preparados bajo normas ecuatorianas de contabilidad
fueron auditados por nosotros. Nuestro informe de fecha 16 de marzo de 2011, no contiene
salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento
requerido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interng

igaciones tributarias,

Quito, 5 de junio de 2012

Baker Tilly Ecuador Cia, Ltda,
An independent member of Baker Tilly Internation

RNAE 470 CPA Ing. Hernin {énchez

Socio
Matricula 22459
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MIRACOM S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes

Activos Financieros Corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar corrientes
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Mobilario y equipo

Activos Intangibles

Activos por Impuestos Diferidos
Otros Activos no Corrientes
Total actives corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas 2011 2010 2009
USs$ US$ USS$

3.1 33,158 69,919 123,498

33 125,796 300,000 -

34 2,188,827 2,443,720 2,017,217
3.16 - 715 3,160
3.5 316,468 242,910 403,025
3.6 1,562,470 936,510 755,311
4,226,719 3,993,774 3,302,211

3.7 31,434 58,183 70,876
3.9 1,566 3,165 9,189
3.14 7,059 42,539 39,550
3.24 6,541 6,541 7,741
46,601 110,428 127,357

4,273,320 4,104,202 3,429,568
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Gustavo Ayala
Gerente General

Contador General



MIRACOM S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por Pagar Relacionados

Anticipos de Clientes

Pasivos Acumulados

Beneficio Sociales a Corto Plazo y Utilidades
Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones patronales

Prestamos Relacionadas Largo Plazo
Pasivos por Impuestos Diferidos
Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Z / —

Glista yala
Gerente General

Notas 2011 2010 2009
- USS USS USS
3.10 3,066,635 2,726,358 1,786,649
3.15 19,011 85,109 352,977
30,297 25,228 26,816
3.11 228,494 181,252 135,352
3.12 9,887 12,518 9,253
3,354,324 3,030,465 2,311,047
3.12 124,517 143,903 126,248
3.15 - 131,612 178,611
3.14 1,861 15,089 9,398
126,378 290,603 314,256
3,480,702 3,321,068 2,625,303
3.17 792,618 783,134 804,264
4,273,320 4,104,202 3,429,568
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Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



MIRACOM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Notas 2011 2010
US$ US$
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas Netas 3.18 6,907,886 8,144,810
(Menos): Costo de ventas 3.19 (5,913,769) (7,022,762)
Utilidad en ventas 994,117 1,122,048
GASTOS
(Menos): Gastos de ventas 3.21 (601,391) (621,455)
Gastos administrativos 3.21 (455,722) (492,982)
Utilidad Operacional (62,995) 7,610
Ingresos y Egresos No Operacionales
Mis: Ingresos no operacionales 3.20 21,940 20,515
Mais: Ingresos Financieros 3.22 241,042 229,656
(Menos): Gastos Financieros 3.22 (264,284) (230,628)
Utilidad antes de impuestos y participacién trabajadores (64,298) 27,154
(Menos): Participacion trabajadores 3.15 (3,228)
(Menos): Impuesto a la Renta (minimo) 3.15 (57,829) (45,056)
Pérdida del Ejercicio (122,127) (21,130)

- ,/% 3
Gustavo Ay4la
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Contador G

eral



MIRACOM S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

En délares de los Estados Unidos de América

Aportes para o " Resultados Acumulados
Descripcién Capital social Reserva legal Reserv4a Futura Resultados Utllldaflll’frfhda provenientes de la adopcién Total
facultativa R Acumulades del ejercicio . .
Capitalizacién por primera vez de las NIIF
{(Nota 3.17) (Nota 3.17) (Nota 3.17) (Nota 3.17) (Nota 3.23)
Saldo NEC al 31 de Diciembre de 2009
1,113,000 13,601 749 (172,449) (21,055) 933,846
Superavit por revaluacién
dos A lados p : de 12 adopeié
por primera vez de las NIIF. (129,582) (129,582)
Saldo NIIF al 31 de Diciembre de 2009
1,113,000 13,601 749 (172,449) (21,055) (129,582) 804,265
Resultado del Ejercicio antes de aplicacién NIIF's
(26,764) (26,764)
T ia a Resultados A q
(21,055) 21,055
Resultados A dos p de Ia adopcio
por primera vez de las NIIF 5,635 5,635
Saldo al NITF al 31 de Diciembre de 2010
1,113,000 13,601 749 (193,503) (26,764) (123,947) 783,134
Pérdida del ejercicio 2011
(122,127) 122,127)
R ificacién ctas. Patri I
(26,764) 26,764
Transferencia para futuras capitalizaciones
131,611 131,611
Saldo al 31 de Diciembre de 2011
1,113,000 13,601 749 131,611 (220,268) (122,127) (123,947) 792,618

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



MIRACOM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
USS$ US$S
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 7,203,841 7,697,868
Efectivo pagado a proveedores, empleados e impuestos (7,586,164) (8,302,071)
Otros ingresos y egresos netos 251,340 1,172,905
Efectivo neto provisto / usado en actividades de operacion (130,983) 568,701
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones netas en propiedades y equipos (236) (15,359)
Efectivo neto usado de actividades de inversién (236) (15,359)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por pagar relacionadas (66,134) (267,868)
Obligaciones patronales a largo plazo (13,611) 7,945
Pagos obligaciones relacionadas largo plazo 2) (46,999)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (79,746) (306,922)
Aumento/disminucién del efectivo y sus equivalentes (210,965) 246,421
Efectivo y equivalentes al inicio del ario 369,919 123,498
Efectivo y equivalentes al final del aso 158,954 369,919

/Gustavo'A}ala
Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



MIRACOM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del ario con el flujo proveniente de operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
USS$ US$
Resultado del Ejercicio (122,127) (21,130)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisién impuesto a la renta 57,829 45,056
Provisién cuentas incobrables 21,588 29,639
Ajustes y bajas de Activos fijos e Intangibles 110
Depreciaciones y Amortizaciones 31,188 33,966
Ajuste pago Impt.Renta no reclamado o reconocido por SRI 4,008 (11,479)
Provisiones Varias 14,218 20,235
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio (5,775) 9,710
Ajuste Inventarios 7,491 (2,569)
Ajuste en Ventas Por VAN Cartera Segin NIIFS (10,411) 11,886
Ajuste en Cuentas por pagar (384) (33,665)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, anticipos recibidos de clientes 174,434 (296,697)
Inventarios (633,452) (178,630)
Otros Activos corrientes (10,172) 2,707
Otros Activos no corrientes - 1,200
Activos por impuestos diferidos 35,480 (2,989)
Cuentas por pagar 288,640 928,030
Impuestos anticipados y otros por pagar 29,689 27,630
Pasivos por impuestos diferidos (13,228) 5,691
Efectivo neto usado / provisto en actividades de operacién (130,983) 568,701

Lokl
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Gustavo Ayala abl@Tina
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



