Cuenca, Marzo de 2009

Sr. Presidente v sefiores accionistas de:
CARPECUATORIANA S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Me permito presentar a continuacidn el informe concerniente a los resultados obtenidos
por la Compaiiia, asi como a su situacién econdémica y financiera en base a los Estados

Financieros cortados al 31 de Diciembre de 2008.

1.- Estado de Pérdidas y Ganancias

CONCEPTO 311212007 % 31/12/2008
Ingresos: .

Ingresos Operacionales 682,134.83 93.28% 766,485.36
Ingresos no Operativos 11,920.42 1.72% 7,866.91
Total Ingresos........cccoeermmcrincannnnre 694,055.25 100.00% 774,352.27
Egresos:

Compras de Servicios de Transporte 623,307.55 89.81% 719,121.29
Gastos Administrativos 62,343.51 8.98%  52,319.60
Gastos Financleros 364.10 0.05% 1,003.51
Total Egresos..........corevveiaiina 686,015.16 98.84% 772,444.40
Utilidad del Ejercicio......... 8,040.09 1.16% 1,907.87

Los ingresos obtenidos durante el periodo enero-diciembre de 2008; se encuentran
integrados por dos grupos: a) Ingresos Operativos que ascienden a USD 766.485.36
(dentro de los cuales USD 717.984.73, corresponden a venta de servicios por transporte;
USD 11.312.68 a descuentos 6% colocacion; USD 24.260.00 a aportes de socios; USD
12.269.37 servicios celular y USD 658.58 a descuentos 4% colocacion; b)Ingresos no
Operativos este rubro asciende a USD 7.866.91, dentro de los cuales ( USD 2.017.54
corresponden a intereses ganados; USD 5.349.37 a ingresos varios; y USD 500.00 a
ingresos por publicidad y propaganda). De esta manera los ingresos totales de la
compaiifa ascienden a USD 774.352.27

Los Egresos en los que ha incurrido la compatiia en el periodo enero-diciembre 2008,
ascienden a USD 772.444.40, dentro de los cuales (USD 719.121.29 corresponden a
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compras de servicios por transporte; USD 52.319.60 a gastos administrativos; y USD
1.003.51 a gastos bancarios)

De esta manera la utilidad obtenida durante el periodo enero-diciembre de 2008,
asciende a USD 1.907.87.

Las rentabilidades obtenidas en la operacion del ejercicio econdmico 2008 llegan a
0.25% de los ingresos Atotales; 110% del capital social; 117% sobre el patrimonio y un
1.24% sobre la inversién total, rentabilidades que aunque menores a laé del afio pasado,

se consideran satisfactorias, por la naturaleza de las actividades que desarrolia la

Compaiiia.

1.- Balance General.-

CONCEPTO 31/12/2007 31/12/2008

Activo

Activo Corriente 15%,350.83 98.00% 128,462.41 88.00%
Disponible 19,889.56 13.00% - 1,425.42 -1.00%
Realizable 110,406.96 71.00% 108,192.23 74.00%
Otros Activos Corrientes 21,054.31 14.00%  21,695.60 15.00%
Activo Fijo 2,657.31 2.00% 17,795.44 12.00%
Total Activo....... [P 154,008.14 100.00% 146,257.85 100.00%
PASIVO

Pasivo Corriente 131,374.74 85.00% 104,176.43 71.00%
Pasivo Largo Plazo 5,900.00 4.00%  30,732.01 21.00%
Total Pasivo......... vrerennrrans 137,274.74 89.00% 134,908.44 92.00%
PATRIMONIO

Capital social 1,720.00 1.00% 1,720.00 1.00%
Reservas - 0.00% 512.56 0.00%
Resultados 15,013.40 10.00% 9,116.85 7.00%

Total Patrimonio...........c.ceee. 16,733.40 11.00%  11,349.41 8.00%

Total Pasivo + Patrimonio............ 154,008.14 100.00% 146,257.85 100.00%

2.-La inversion total de la compafifa en el pericdo enero-diciembre de 2008, llego a
USD 146.257.85, USD 7.750.29 menos que ¢l afio pasado, disminuyendo sobre todo el

Activo Corriente en la cuenta Caja-Bancos, debido a la concesion agresiva de créditos a



los accionistas de la empresa ha llevado a que la compafiia pierda liquidez de manera

alarmante, llegando inclusive a cerrar el ejercicio econdmico 2008 con saldo negative.

El activo fijo neto de la empresa en el afio 2008 llegd a USD 17.795.44, USD
15.138.13 mas que el afio pasado, incremento que se ve reflejado sobre todo en la
cuenta Inmuebles, debido 2 la adquisicién del local donde funcionan actualmente las

oficinas de la compafifa.

El Activo Total de la empresa que llegd en el ejercicio econémico 2008 a USD
146.257.85, fue financiado en un 8% con recursos propios, el 71 con recursos de
terceros a corto plaze y el 21% restante con recursos de terceros a largo plazo (dentro

de los cuales el 100% corresponden a préstamos de los mismos socios).

Conclusiones.- Después de haber revisado los libros y registros contables de la
empresa, puedo decir que estos de levan de acuerdo a normas de contabilidad de
aceptacion general y a lo que disponen las leyes y regulaciones de la Superintendencia
de Compaiiias, del Servicio de Rentas Internas y de los estatutos de la empresa, de alli
que me permito solicitar a la Junta General de Accionistas de Carpecuatoriana S.A..la
aprobacion de los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre de 2008, ya que

reflejan razonablemente la situacién de la empresa.

Atentamente,

- Ing Com. Hugo Delgado Montero
Comisario.



