
IMMEVI CÍA, LEDA. 

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POROS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
1. ENTIDAD QUEREPORTA 

Immevi Cía. Lea. (La Compañía) fue constituida el 13 de diciembre de 2001, enla ciudad. 
de Cuenca - Ecuador Su actividad económica principal esla vent al por mayor y menor: 
de artículos para la industria y el comercio, la exportación y comercialización de toda 
clase de productos de fabricación nacional, así como también la importación y 
comercialización de maquinaria y equipo para la industria y el comercio. 

  

El domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Cuenca, Calle Vieja 6-41, 
intersección Alcabalas, detrás del Terminal Terrestre. 

La Compañía no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de 
negocios. Sus participacionos no cotizan en el Mercado de Valores, 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NTIF) en cumplimiento de lo establecido en 
la Resolución No. 06.Q.C1.004, emitida por la Superintendencia de Compañías el 22 de 
agosto de 2006, y publicada en el Registro Oficial No, 348 el 4 de septiembre de 2006, 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisión por la 
Administración de la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la 
aprobación dela Junta Gencral de Socios de la misma. 

Bases de medición 

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base dol costo histórico, 

Moneda funcional y de presentación 
Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique 
Jo contrario, las cfras incluidas en los estados financieras adjuntos están expresacos en 
esa moneda (USD). 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las MUF requieren que la 
Administración de la Compañía efectúe estimaciones y juicios contables que afectan la 
aplicación de las políticas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos. 
yaastos.
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Las estimaciones están basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados 
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con dl 
correspondiente efecto en las resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido. 
obtenido o están presentes nuevas circunstancias. 

  

En rolación a juicios realizados en la aplicación de políticas contablos, la Administración 
informa que ninguno de ellos tiene un efecto Importanto sobre los astados financieros 
adjuntos. 

asificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos deactivos y pasivos presentados en el estado desituación inancierase clasifican 
en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o. 
inferior a 12 meses, los que están dentro cel cido normal de la operación dela Compañía, 

úy como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho período, 

Nuevas normas 

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicación para 
períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017: 

Mamma Tilo ssh efecuiva 
Introduce requisitos de desglose adicionales con el in 
mejorar a información proporcionada los usuarios 
ariiación delos principios establecido respecto 

NIC12 (modificaciones) . seconoesmieno de sctvos por Impuestos difrilos por.— 1 de onerode 2017 
párdidas o aliadas 

NIC (modificaciones) 1dccnerode2017 

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entrarán en vigor para períodos que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Admmistración ha concluido que la 
aplicación anticipada de tales normas no tendrían ningún efecto significativo en la 
preparación delos estados financieros del período actual. 

Norma Denda echa efec. 
NUS (nuera) Instrumentos financieros; reemplza la NIC 39 1de enero de 2018 
NUS (rueva) Ingresos procedentes do contratos con entes 1 deenoro de 2018 
NUS (nuevo Arrendamientos 1 deenerode2019 

Aclaran sobre ls electos de Las condiciones de dexenga 
en paros basados en acciones a Equidar es elevo, la NUEZ (modicacón) — Casincación de pagos sasados en acciones cuando tiene. 1 de cnerode2018 
clñusulas de liquidación por c neto y algunos aspocs de 
las madiezeiones del po de pags basado an acciones 

NIC 28 y MUF 10 Curifaciónenrelaciónal resultado de stas operaciones 
Eno4ificación) ise traca de negocios de actvns. aa
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3. RESUMENDE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros 
individuales, a menos que otro criterio sea indicado. 

Activos y pasivos financieros 

Activos financieros Son reconocidos por la Compañía aquellos activos corrientes tales 
como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, prástamos a particulares, 
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores. 

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor 
razonable cuando la Compañía emite la factura por la venta de bienes y servicios, 
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo 
amortizado usando el método de Interós efectivo, menos las pérdidas por deterioro. 

  

La Compañía está expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3) 
Operacional, cuya gestión está expuesta en la nota 22 “gestión de riesgo financiero", 

Pasivos financieros. La Compañía reconoce inicialmente los inscramentos de deuda 
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son 
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja un 
Pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar 
comerciales, y otras cuentas y gastos acuenulados por pagar. 

Deterioro 

Los activos financieros son evaluadosal 31 de diciembre de cada año para determinar sí 
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de 
pérdida ocurridos después dol reconocimiento inicial del activo, que han tenido un 
efecto negativo en los flujos de efectivo fururos del activo que puede estimarse de 
manera fable. 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplimiento ola desaparición de un mercado activo para un instrumento. 

  

La Compañía registra anualmente provisión por deterioro o incobrabilidad con cargo a 
resultados
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Determinación del valor razonable 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de 
los activos y pasivos financieras y no financieros para propósitos de valoración y 
revelación, conforme los criterios que se detallar a continuación. 

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las 
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de mterés con el mercado 
para obligaciones de similares características. 

  

á E 

Incluyen efectivo en caja, los depósitos a la ista mantenidos en entidades financieras, y 
tras inversiones corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses. 
o menos. 

Inventarios 

Están valorados a su costo o su valor neto de realización (VAR), el menor de los dos. El 
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en 
tránsito que se llevan al costo específico 

  

El valor neto de realización (YNR) es el precio de ventz estimado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados pare completar la venta. 

Propiedad, planta y equipos 

Están registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado determinado 
por un perito independiente en el año-2016 (fecha de transición a las NIIF), Los activos 
“adquiridos posteriores a la fecha del reavalo, están registrados al costo de adquisición. 
Los pagos por reparación y mantenimiento Se cargan a gastos, mientras que los que 
mejoran la vida útil de los mismos se cargan al costo del activo. 

  

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo sl es probable que so deriven de 
ellos benetícios económicos futuros y su costo puedo ser determinado de una manera. 
able. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del 
activo. 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados corro parte de los respectivos equipos. 

Las ganancias y pérdidas pora venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles 
y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en Libros, y son 
reconocidas en resultados.
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La depreciación de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se 
«alcala sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, 4 otro monto 
que se sustituye por el costo. La depreciación de los elementos de propiedad, 
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de 
línea recta con base a la vida útil estimada para cada componente de la propiedad; los 

terrenos nose deprecian. 
Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes. 

Vida il en años 
hasta) 

Edificios 2» 
Maquiuarias y equipos. 10 
Muebles y equipos de oficina 10 

Vehículos. 5 
Equipos de computación. 3 

El método de depreciación, la vida útil, y los valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Beneficios alos empleados 

Beneficios corto plazo Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados 
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que 
los empleados proveen sus servicios oel beneficio es devengado por ellos. 
Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 

pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado. 
y laobligación puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos 
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Código de Trabajo. 

Jubilación patronal: El Código de Trabajo establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 

cumplido un tiempo mínimo deservicio de 25 años en una mísma compañía; el que califica 
como un plan de beneficios definidos si asignación de fondos separados. 

La Compañía reconoce todas las ganancias o pórdidas actuariales que surgen del plan de 
beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados integrales y todos los 
gastos relacionados con el plan, excluyenco el saneamiento del descuento, en resultados. 

Desahucio: El Código de Trabajo establece que cuando la relación ¡aboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 25% de la 
última remuneración mensual multiplicada por el número de años de servicio.   

  

El cálculo es realizado anualmente por un actuarto calificado usando el método de costeo 
de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de 
inmediato en otros resultados integrales.
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y 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, itigios, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando. a) existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, 
b) es probable que sea necesario un lujo de salida de beneficios económicos para resolver. 
la obligación, yc) el monto puede ser estimado de manera fable. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, ala fecha del 
estado de situación financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean ala 
mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoración de estas 

Cuando no es probable que un lujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
"monto no puede sez estimado de manera fable, la obligación os revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones razonablemente posible, cuya existoncia será confirmada por 
la ocurrencia o no de uno o más eventos futuros, Son también reveladas como pasivos 
contingentes, Cuando la probabilidad de un fujo de salida de heneficias económicos sea 
remota, no se reconocen activos ni pasivos co 

Sapital social 

Las participaciones ordinarias (única clase de parcicipaciones emitidas porJa Compañía] 
son clasificadas como patrimonto; los costos incrementales atribuibles directamente 4 

'n de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una 

    

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los hienes son. 
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con le 
transacción, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados 
pueden ser medidos con Gabilidad, y la Compañía no conserve para sí ninguna 
responsabilidad en la administración corriente do los bienes vendidos. 

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha traspasado. 
de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden 
valorarsecon fabilidad. 

Ingresos por arriundo de propiedades de Inversión: Los ingresos por arriendo de la 
propiedad de inversión son reconocidas como ingreso por el método de línea recta de 
acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.
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Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, 
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de 
ellos, 

Costos financieros 

El gasto por interés es reconocido usando cl mérodo del devengado, los costos por 
préstamos que no son directamente atribulbles a la adquisición, la construcción o la 
producción de un activo que califica, se reconocen en resultados tssando el método de 
interés efectivo. 

Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto ala renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
dilerdo. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando se trata de parudas reconocidas en otros resultados integrales. 

/ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es 
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravablo del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por 
Pagar de años anteriores, Las normas tributarias vgentes establecen una tasa de impuesto, 
A la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos 
porcentuales sas utilidades son reinvertidas por l contribuyente. 
Impuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias 
temporalos existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para. 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en cl 

reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transacción que no aloctó la utilidad 
o pérdida financiera ni gravable. 

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan 
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
recuperar o liquidar el valor rogístrado de sus activos y pasivas, El Impuesto a la renta 
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 
situación financiora, 

Exposición triburaris: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos 
diferidos, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sí 
Pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía considera que la 
acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos 
sobre la base de su evaluación de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
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Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluación depende de estimaciones y 
supuestos y puede involucrar una serio de juicios acerca de eventos futuros, Puede 
surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su Juicio acerca de la 
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales 
impactarán el gasto fiscal enel período en que se determane. 
Participación de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, la Compañía provisionó al cierre 
del ejercicio económico el 15% sobre la utilidad contable por participación laboral en 
las utilidades anuales. 

ds ade sa 

El poder adquisitivo de la moneda USD dólar segón lo mide el Índice de Precios al 
Consumidor del área urbano, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y 
Censos, fue como sigue en los últimos cinco años 

  

Años Infación 
2013 2,70% 
2014 3,57% 
2015 330% 
2016 1,12% 

2017 020% 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes están conformados como 
sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Caja 18.656 11421 
Bancos (3 813,143 372969 
Toral AAL799 304090 

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas co instituciones financieras, 
principalmente en: Banco de Guayaquil 5. A, Banco Pichincha C. A, Banco Bolivariano 
C.A, y Cooperativa Allonso Jaramillo, 

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar están 
conformadas como sigue:
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2017 2016 
(US lares) 

Clientes 1239504 — 1378524 
Provisión para cuentas incobrables (106247) — (96984) 
Subtotal clientes (2 1133057 — 1281540 
Anticipo a proveedores nacionales 7894Zz 24075 
Anticipo proveedores extranjeros 140577 136451 
“Anticpo proveedores relacionados (nota22) 200 o 
Anticipo tarjeta de crédito 19 o 
Préstamos empleados. us 

Total 1362349 1492070 
(8) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, principalmente 

recniprint $. A, Fullservicescorp Soluciones de impresión digital Cía, Ltda, 
Señalex Cía. Ltda. Las cuales no generan intereses y mantienen un vencimiento hasta 
739 días. 

  

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas 
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisión para cuentas de dificil 
cobro fue constituida desde años anteriores. La Administración considera que la 
provisión constituida os suficiente para cubrir el doterioro de las cuentas por cobrar. 
Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables, 
fue el siguiente: 

2017 2016 
(US dólares) 

Saldo inicial. enero 1 9.9% 81985 
Castigos (2906) (6812) 

Provisión delaño 2309 210 
Saldo final, diciembre 31 106447 96904 

6. INVENTARIOS 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios están conformados como sigue: 

2017 2016 
(US cólares] 

Productos terminados () 1461430 1419124 
Importaciones en tránsito 613189 297055 

Otros $50. 87 
(2) Provisión VNR (38791) (38791) 

Total 2036478 — 1.677.475
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() Incluye mercadería clasificada principalmente en ls líneas de: rotulación (vinilos, 
Jonas, vérmico tela), máquinas (Impresoras, plotter), accesorios (cintas, cuchilla, 
«lécricos, brocas) y nto. 

Durante el año 2017, la Compañía dio de baja inventarios en mal estado y caducados por 
USD 50.533 según escritura no.001-200-000046406 de 28 de diciembre de 2017 

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

131 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados están conformadas. 
como sigue: 

2012 2016 
(US dólares) 

Retenciones enla fuente 29711 o 
Ceódito tributario LR 29294 29239 
Crédito tribrtario salda de divisas 5326 27940 
Anticipo impuesto a la renta 21176 21847 

Seguros pagados por anticipado. 4160 6753 
Otras activos corrientes 1500 1500 

Total 21427 87273 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

El detalle dela propiedad, planta y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente: 

EU 

de saldosal Reclasif—— Saldosal 
Degrec dldició adiciones Ybaias  ALdiCIZ 

(US Gólares) 
Terrenos. 201.000 70000 274000 

Zdificios e instalaciones 5 152.000 65000 217.000 
Huebles y enseres 10 56918 6959 63877 
Equipos de computación — 33 46294 2909 1015 50208 

Vehículos 20 360888 54455 (165%) 390744 
Maquinaria y equipos 1D 18527 4733. (1015) 20245 
Repuestos y herramientas 10 3905 ———.. — —MB 

Subtotal B40422 204056 (16599) 1027879 
Depreciación acumulada (An2864) (72865) 119% (261287) 

Toral 337556 131191 (4655) 564022
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o. 2016... 
Saldos 

== s%  reestructurado Saldos al 
E Depres 3ldicI5 Adiciones Vemtas dedicó 

(US dólares) 
E Terrenos o 20000 204.000 

Edificios instalaciones $ o 152000 152900 
> Muebles y enseres 10 54174 2744 56318 

Equipos de computación — 33 24512 177 16204 
= Vehículos 20 sm540L (14573) — 360380 
E Maquinaria y equipos 10 16137 390 16527 

Repuestos y herramientas 10 3805 - 3305 
- Subtotal 494089 — 360906 (14573) — B10422 
z Depreciación acumulada (243676) 69207) 9817 — (202866) 

total 250413 291799 (4656) 537556 
Durante los años 2017 y 2016, la Administración considera que no fue necesario el 

E reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya. 
que de acuerdo con revisión efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable. 

E 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

- A131 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras están convenidas con la 
siguiente institución financiera: 

Vencimiento 9 de 
Hasta imerés  201Z 206 

E (US dólares) 
Banco GuayaquilS.A. (a) OSfO9/ZO18 1123 4.00 8920 

- Tarjetas de crédito 1632 2150 
Préstamos relacionados — (notaZO) 11/02/2021 1260 145990 196370 

Total 151662 207440 
5 Porción corriente 06m 209 
j Porción no corriente J4n991 195081 

a) Garantizado con prenda sobre una camioneta -doble cabina, marca Chevrolet versión 
2015 porel valor de USD 27.541. 

E El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de 
abonos y/o compensaciones, pues no hubo ningún costo adiciona! que deba amortizarse 

2 vtilizando el método de la tasa de Interés efectiva.
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10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar están 
convenidos como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Proveedores ocales mee 4723 
Proveedores del exterior 517809 394587 

Proveedores relacionados (nora22) 939 289 
Subtotal proveedores 596866 43499 

Anticipo de cientes 63408 4537 
Total SS0.07g 488806 

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados corto plazo, 
so presenta como sigue: 

2017 2018 
(US dólares) 

Nómina por pagar 66628 53474 
Participación empleados 68348 37.881 
Beneficios sociales 508 15588 

Toral 151624 106943 
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los años 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

202 2016 
(US dólares) 

Saldo inicial. enero 1 15588, 15628 
Provisiones 102218 90.868 
Pagos. (01158) (30908) 

Saldo final, diciembre 31 68 

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE 

La provisión para Jubilación patronal y desahucio del ejercicio 2017, fue registrada en 
Base al estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de 
acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una 
tasa de descuento del 7,57% anual, los cálculos individuales se realizaron utilizando la.
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información demográfica de 59 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 2.506, El 
movimiento de estas cuentas, durante el año 2017, fue como sigue: 

    

Jubilación 
Pamonal —— Desalicio Total 

(US dólares) 
Saldos al31 de diciembre de 2015 name 40378 159096 

Reversión por liquidaciones (1061) (1034) (2075) 
Provisión costo laboral 2330 7194 29524 
Provisión costo financiero 7364 2993 9857 
Pérdida actuarial ORI (A1z81) (7294) (19075) 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 135.590 11737 11327 
Benecios pagados. o (1034) 

Reversión por iquidaciones (4301) o 
Provisión costo laboral 20557 16253 

Provisión costo financiero 39% 3.048 
Pérdida actuarial ORI 13.799 10319 
Saldos al 31 de diciembre de 2017 175909 50323 

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 
A y 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compañís es de 
USD 968.926, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1 cada una 

  

La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea. 
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social 
suscrito y pagado esta reserva no puede ser distribuida a Jos socios, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

14. VENTASNETAS 

Las ventas netas por operaciones continuas durante los años 2017 y 2016, fueron 
originadas como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Ventas gravada 7353169 6659782 
Descuento en ventas gravadas ( 362945) (409083) 
Devolución en ventas gravadas (482981) (518833) 
Total 5507203 — 573866
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15. COSTO DEVENTAS 

Durante los años 2017 y 2016, la determinación del costo de venta, fue como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Inventario inicial de materias primas 1419124 1845737 
(+) Compras e importaciones del año 4219204 — 3299161 
(+) Bajas materia prima del año (503533) (95343) 
(Ajuste NUE ——4 (36430) 

Disponible 3587875 — 5012925 
£3 Inventario final de materias primas (1461430) (1419.24) 
Costo deventas Al264t5 1593801 

16.GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas durante los años 2017 y 2016, fueroo causados como 

    

2097 2016 
(US dólares) 

Gastos personal 650895 682610 
Baja de inventario 50533 26162 
"Transporte 105,121 91902 
Promoción y publicidad 87134 63886 
Depreciaciones. 37.760 652696 
Gastos de viaje 34.446 
Provisión VAR o 
Provisión incobrables 12369 
Mantenimiento y reparaciones 25387 
“Agua, energía, ur y telecomunicaciones 15503 
Combustibes y lubricantes 3384 
Otros gastos menores —2532 

Total 1096953 

19, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de administración durante los años 2017 y 2016, fueron causados como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Gastos de personal 511821 390.000 
Arrendamiento operativo 41.009 86603 
Mantenimiento y reparaciones. 60585 68.777 
Honorarios profesionales. 26566 22731
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones 
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuación: 

    

  

2016 
(US dólares) 

Anticipo Proveedores 
Gustavo Polo Granda, (masas) 490 2 
Proveedores. 
Santiago Vega Malo Comercial o 720 
Mario Polo Eljuri Comercial 2. 069 

Total (10ta:10) 289 89 
Préstamos con relacionadas 
Norwna Granda Ugalde. Accionista o 46359 
¡Gustavo Polo Granda Accionista 5000 o 
Mario Polo Eljuri Accionista 100990 110011 
Eulalia Malo Malo Comercial 400009 4000 

Total (notm9) 195990 196370 
Sastos 
Catalina Vega Malo Accionista 32400 43396 
Mario Polo Eljuri Comercial 15562 132071 
Eulalia Malo Malo, Comercial 5040 7980 
Guido Toral Velez Comercial 0 3500 
Santiago Vega Malo. Comercial 3500 10849 

Total Ss 197795 
21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Administración de la Compañía considera que excepto por las contratos de cródito que 
amparan las obligaciones financioras indicadas en ta nota 10, no existen otros contratos 
de Importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compañía al 31 de 
lciembre de 2017. 

Así mismo la Administración manifiesta que no existen contingencias operativas, 
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 
significativos al 32 de diciembre de 2017 

22. GESTIÓN DE RIESGO 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los instrumentos financieros; sí 
bien no actúa en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo. 
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son bajos 
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad 
como sesndica a continuación: 

Riesgo de mercado, es el riesgo de que el valor razonable o los lujos futuros del efectivo 
deun instrumento financiero luctúen debido a los cambios en los precios de mercado, Los. 
precios de mercado involucran os sigulentes tros tipos de riesgo: 

Riesgo de la tasa de interés: la Compañía no tene activos que generen intereses, los 
ingresos y los lujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivo financieros a largo. 

plazo que mantiene la Compañía son por próstamo de los socios los cuales causan interés 
¿con tasas fijas y no tienen fecha de vencimiento, 

Riesgo del tipo de cambio. la Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por 
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias 
monedas. 

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables 
durantelos últimos años y no se espera incrementos significativos durante el próximo año 
Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la 
volatilidad en sus precios durante el último año debido los nivelestolerables de infiación 
que manten el país, 

Riesgodecrádito:es.l riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud 
de un instrumento fnancicro o contrato comercial, producióndoso un pérdida financiera, 

La Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio, tiene políticas 
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un 
adecuado historial crediticio, los límites de crédito se establecen para tocos los clientes. 
sobre la base de crateríos de calificación interna. 

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalúa periódicamente para los cliente. 
más importantes. Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones 
Ainancieras, se gestiona de acuerdo a la política corporativa. 

Riesgo de liquidez: os la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto. 

por inversión a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables. 

Elíndico deliquidez del 39194 (4:92%%.n e12016) relja que existen activoslíquidos para 
cubrir los pasivos corrientes. Es política de la Compañía mantener Índices de liquidez
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adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportana y sín costos 
adicionales alos pactados. 

AL 31 de diciombre de 2017, el perfil de vencimientos en días de los activos y pasivos 
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente: 

D=30 ANDO DIGO e Dl 
(US éares) 

Acre Minancinas 
eco y equivalentes 131799 3179 
lens BISSAR 116296 10S975 148305 1255M 
úTuralacivosfimncieros —1ÑOZSIZ 154296 105973 168395 1071208 

Pasisus ianciomns 
Obligaciones Bancarias sem E 
Obligaciones relacionadas 5000 140991 15001 
Provee. E O E 
Totalpasivosfinanieros — 3ROSI7 2U0ABZ 5907 1099 76832 

  

Fntre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 12 de 
marzo de 2018 (fecha de culminación de la auditoría), a Administración considera que no 
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentación de los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ayustes o revelación.


