Cuenca, 16 de junio del 2020
Sefores
Negocios Automotrices NeoHyundai S. A.
Ciudad
Senores Accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafias y a
su reglamento informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de
la empresa para el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2019 y los

diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta
General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y

Accionisias se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacién de los bienes y
de propiedad de terceros bajo fa responsabilidad de la empresa son los
adecuados.

En relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes

comentarios:




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Anexo 1)

Ingresos De Actividades Ordinarias

Para el afio 2019 es de US$189,110,348; comparado con el affo 2018 se
observa una disminucion del -35.51% siendo en dicho afio de US$293,243,183
teniendo una diferencia de US$104,132,835

Costos De Ventas

En el afio 2019 llega a [a cifra de US$175,896,521; comparado con el afio 2018
se observa una disminucidon del -32.77% siendo en dicho afio de
US$261,648,118 teniendo una diferencia de US$85,751,597

Utilidad Bruta

La cifra en el afio 2019 es de US$13,213,827; comparado con el afic 2018 se
observa una disminucién del -58.18% siendo en dicho afio de US$31,595,065
teniendo una diferencia de US%18,381,238

Gastos Operativos

En el afio 2019 liega a la cifra de US$10,671,401 comparado con el afioc 2018
se tiene una disminucion del -1.10% siendo en dicho afio de US$10,790,317
{eniendo una diferencia de US$118,916

Utilidad Operativa

Para el 2019 se llega a la cifra de U$$2,542,426; comparado con el afio 2018
se dispone de una disminucién del -87.78% siendo en dicho periodo
US%$20,804,748 teniendo una diferencia de US$18,262,322

Gastos Financieros

Se registra en el afic 2019 un aumento del 21.42% en relacion al periodo 2018,
pasando de US$13,852,106 a US$16,819,213 teniendo una diferencia de
US$2,967,107




Utilidad Antes de Deducciones

En el afio 2019 se registra una disminucion del -240.19% en relacién al afio
2018, pasando de US$8,845,021 a —{US$12,399,722) teniendo una diferencia
de —-(US$21,244,743)

Resultado Integral del Ejercicio

La empresa registra al final del periodo econdmico 2019 un resultado integral
de US$254,720 luego de participacion a trabajadores, impuesios y otros
resultados integrales segun la ley; al comparar los resultados obtenidos con el
ejercicic econémico del afio 2018 se observa una disminucion del -94.96%,
siendo en dicho afio US$5,050,110 teniendo una diferencia de US$4,795,390

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos Corrientes

El total de Activos Corrientes presenta una disminucion del -11.67%, en
comparacion al periodo 2018 que cerro con US$216,875,126; mientras que al
cierre del 2019 el valor es de US$191,554,997 teniendo una diferencia de
US$25,320,129

Efectivo y Equivalente de Efectivo

En el afo 2019 se registra una disminucién del -51.98% en relacion al afio
2018, pasandc de US$673,035 a US$323,193 teniendo una diferencia de
US$349,842 |

Cuentas por Cobrar Comerciales
En el afio 2019 se registra un aumento del 12.29% en relacion al afic 2018,

pasando de US$102,512,500 a US$115,112,524 teniendo una diferencia de
US$12,600,024




Inventario (Realizable)

Al cierre del ejercicio 2019 se encuentra en US$67,744,583 o que representa
una disminucién del -37.42% en relacion al ejercicio 2018 que se cerré con
$108,257,587 teniendo una diferencia de US$40,513,004

Activo No Corriente

Presenta un incremento del 47.07%, en comparacién al periodo 2018 que cerro
con US$70,667,913; mieniras que al cierre del 2019 se tiene US$103,933,252
teniendo una diferencia de US$33,265,339

Propiedad, Planta y Equipo

Se tiene un aumento del 102.30%, en comparaciéon al periodo 2018 que cerro
con US$15,878,689; mientras que al cierre del 2019 el valor es de
US$32,122,038 teniendo una diferencia de US$16,243,349

Cuentas Por Cobrar Largo Plazo

En comparacion con el periodo 2018 aumenta en el 131.19%, pasando de
US$22,201,657 a US$51,328,628 al cierre del 2019, con una diferencia de
US$29,126,971

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Presenta una disminucién del -7.36%, en comparacion al periodo 2018 que
cerro con US$170,623,119; mientras que al cierre del afio 2019 el valor es de
US$158,072,321 teniendo una diferencia de US$12,550,798

Cuentas por Pagar Financieras
En el afio 2019 se registra una disminucion del -9.91% en relacion al afio 2018,

pasando de US$118,255,643 a US$106,5635,198 teniendo una diferencia de
US$11,720,445 '




Cuentas por Pagar Proveedores

En el afio 2019 se registra una disminucion del -0.15% en relacion al afic 2018,
pasando de US$50,327,928 a US$50,251,919 teniendo una diferencia de
Us$76,009

Pasivo No Corriente

Registra un aumento del 221.50%, en comparacién al periodo 2018 que cerro
con US$3,012,145; mientras que al cierre del 2019 se tiene US$9,684,106
teniendo una diferencia de US$6,671,961

Cuentas por Pagar Financieras No Corrientes

En el afio 2019 se registra un aumento del 214.20% en relacion al afio 2018,
pasando de US$2,786,436 a US$8,755,007 teniendo una diferencia de
US$5,968,571

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento del 12.14%, en
relacion al afio 2018, que alcanzo el total de US$113,907,775 en dicho afno,
frente a US$127,731,822 del periodo 2019, teniendo una diferencia de
US$13,824,047

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital De Trabajo (AC-PC)
Para el afioc 2019 se presenta con un valor positivo de US$33,482,676 mientras
gue en el afio 2018 el capital obtenido es de US$46,252,007 indicando gue la

empresa puede hacer frente a las obligacicnes financieras.




Liquidez (AC/PC)
Presenta en el 2019 es de US$1,21; frente al US$1.27 que se obtuvo en ei

2018 para hacer frente a los pasivos que se tiene que cancelar.

Prueba Acida (AC-Inventario) / PC

El siguiente resultado en el 2019 siendo de US$0,78; siendo el mismo due el
afio 2018 que fue US$0,64. Indicando lo anterior se expresa gque por cada dolar
que la empresa debe tiene US$0.78 para pagar deudas a corto plazo.

Endeudamiento (Total Pasivo / Total Activo)

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye,
siendo para el afio 2019 de 56.77%, frente al 2018 donde este indice se
presentd con un resultado de 60.39%.

Apalancamiento Financiero (Total Pasivo / Patrimonio)
La empresa tiene el 1.31% de endeudamiento con relacion al capital en el afio
2019, frente al 1.52% del periodo 2018.

Rentabilidad sobre Ventas (Ventas — Costo de Ventas) / Ventas
Segun la actividad econémica de fa empresa la rentabilidad es del 6.99% en el
afio 2019 en comparacion al 10.77% del 2018 de la cantidad invertida.

Rotacion De Inventarios (Costo de Ventas / Inventario)

l a empresa rota su inventario 2.60 veces en el afio 2019 mientras en el afio
2018 fue de 2.42 veces.

Rotacion De Activos {(Ventas / Total Activo)
La empresa rota sus activos 0.64 veces en el afic 2019 mientras en ei afio

2018 fue de 1.02 veces, disminuyendo [a productividad.

Margen Operacional {Utilidad Operativa / Ventas)
El margen en el 2019 es del 1.34% frente al 7.09% del afio 2018.




Rentabilidad Sobre Los Activos (R.0.A.) (Beneficio Neto / Activos Totales)
El rendimiento sobre inversién de la empresa disminuye al 0.09% en €l afio

2019; comparado con el 1.76% del 2018 lo que disminuye su rentabilidad.

Rentabilidad Sobre Capital Invertido (R.O.E.) (Beneficio Neto / Patrimonio)
El rendimiento sobre el capital de la empresa disminuye al 0.20% en el afio
2019; comparado con el 4.43% del 2018 lo que disminuye su rentabilidad sobre

fondos propios.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

El flujo de efectivo y equivalentes de operacién — inversion — financiacion al
final del afio 2019 presenta una disminucion del -70.46% en comparacion del
afio 2018 pasando de US$3,064.630 a US$305,301 con una diferencia de
US$2,159,329

CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS SOLICITADOS POR LA UAF.

En cumplimiento al Art. 37 de la Resolucion N.- SC.DSC.G.1301O sobre
Normas para la Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del terrorismo
emitidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, en el periodo
economico 2019 el Oficial de Cumplimiento es el Sr. Fabricio Semeria Torres
quien dentro del informe anual presentada al directorio dio a conocer gue se
realizaron las politicas de control necesarias en prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos; segin manual de
prevencion solicitado por la Unidad de Analisis Financiero (UAF). |

El Oficial de Cumplimiento segin informe ha presentado 12 repories
correspondientes a transacciones por la comercializacion de vehiculos, iguales
o0 que superan el umbral establecido por la UAF de US$10.000 mensuales

dentro de los plazos establecidos de forma mensual por un monto total al afio




de US$209,339,799; de lo cual se no se ha reportado transacciones inusuaies
(ROI) ni transacciones sospechosas (ROS).

+ Adjunto cuadro de transacciones reportadas a la UAF durante el afio 2019
segun Oficial de cumplimiento:

MES No de Unidades| VALOR DECLARADO USS$
ENERO 1111 $24.193.514
FEBRERO 1037 $21.554.702
MARZO 748 $18.021.142
ABRIL 532 $21.918.374
MAYO 636 $ 15.546.647
JUNIO 980 $22.647.571
JULIO 638 $14.482.120
AGOSTO 663 $14.561.961
SEPTIEMBRE 836 $20.153.933
OCTUBRE 598 $12.491.406
NOVIEMBRE 519 $11.201.179
DICIEMBRE 665 $12.567.250
TOTAL 9063 $ 209.339.799)




CONCLUSION

La Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la
companfia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del

Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constatadas en los Estados de Situacién Financiera y de
Resultados Integrales, han demostrado de manera razonable la verdadera
situacion econdmica y financiera de Negocios Automotrices NeoHyundai

S.A. los mismos que estan presentados conforme a las NIIF'S.
Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Accionistas la
aprobacion de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio

economico terminado, al 31 de diciembre del 2019.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Muy Atentamente,

=
< “ —\
Ing. Com\afn” ernando-F i "MBA

COMISARIO — NeoHyundai
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Negocios Automotrices NeoHyundai 5. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2018 Y 2019

(Expresado en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE OPERACION;

Cobros a clientes

Efactivo recibido por otros conceplos
Pago a Proveedores y Empleados
Gastos Financieros Pagados
Impuesio 2 la Renta

Contribucion sobre Utilidades 2015
Glosa ICE 2016

Pago por 15% Participacidn Laboral

Efective neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE INYERSION:

Efectivo proveniente de;

Inversion en regalia de vehiculos Grand [10
inversicnes Permanentes
Inversiones financieras

Venta de Vehiculos
Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Instalaciones Proyecto Grand 110
Prestamos a Relacionados

Otras entradas (salidas} de efective

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiones

FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Efectivo proveniente de:

Finangiamiento residido por obligaciones financieras
Pago de obligaciones financicras

Scbregiros Bancarios
LEfectivo usado en:,

Pago de jubilaciones patronales

Dividendos Pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento (disminutitn) de efective y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final def afo

2018 2019
§  289.355.368 § 194432915
$ 4.510.041 § 5.890.080
§  (284.959.826) S (153.932.180)
$  (13.850.787) ] (16.388.611)
$ (1.983.095) $ (2.481.400)
% - $ {94.452)
$ - $ (360.959)
$ {1.211.762) [ (1.326.753)
$. . (8149.061) $ 25798.640
$ - $ (535.610)
3 (1.258) $ -
$ - 3 {1.030.000)
$ 171.067 $ 60.572
$ (853.759) $ (4.147.259)
3 - $ (528.663)
$ - $ (15.574.533)
$ (485.247) % -
$ (1.169.197) $  {21.775.493)
3.872.969 $ 79.954
5.329.403 $ (5.735.738)
$ - 3 (526.692)
% - -
- $ -
$ 9.202.372 3 (6.182.476)
§ . . (115.886) $ (2.159.329)
5 3.180.516 $ 3.064.630
§ . 3064630 8 905,301




MNegocios Automotrices NeoHyundai S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2019

Resultade Tntegral del Ejercicio

(Expresado en Ddlares)

Ajuste pera concilinr la ntilidad neta def gjercicio con el efectivo neto proviste por

Ias actividades de operacicn.

Gastos por depreciaciones / amortizacion

Gastos provisiones cuentas malas

Provisién para jubilacidn patronal y desahucio
Ajuste Participacion a trabajadores

Provision Impuesto a la Renta / Imp. RT Diferido
Amortizacién Grand 110 y Otros

Utilidad on Venta de Vehiculos

Revalorizacion de Edificios - ORI

Ajuste al VPP - ORI

Baja de Inventario

Revalorizacion de Propiedades de Inversidn - QRI
Otros Ajustes por partidas distintas al cfective

Provision Cuentas Incobrabies

Variacignes en los componentes del capital de trabajo:

Aumento / Disminucién de cuentas por cobrar a clientes

Aumento / Disminucion en Anticipos de Proveedares y Otras CC.,

Aumento / Disminucion de inventarios

Aumento / Disminucién en Impuestos y Pagos Anticipados

Aumento / Disminucién en Provesdores Comerciales v Empleados

Aumento / Disminucién en Beneficios Sociales Empleados Corriente

Aumente / Disminucion en Impuestos v Retenciones por Pagar

Pago pot Impuesto a la Renta

Pago Centribucion sobre Utilidades 2015
Pago glesa ICE 2016

Pago por Participacion Laboral / Desahucio

Efectivo proveniente (usade) en las operaciones

2018 2019

5 5.050.170 $ 254720

$ 779.220 $ 1.312.931

3 - $ -

5 48979 $ 9.268

$ 1,326.753 $ -

$ 2.468.158 $ -

$ 42,329 $ 259.533

$ - $ (47.560)
$ - 3 T17.465

3 - $ (7.554.323)
$ 109.951 $ .

$ - $ (5.817.584)
$ 323.925 $ .

$ 312812 $ 292.302

3 10.462.237 §  (10.573.248)
$ (5.985.765) $ 5,322,567

$ - $ (2.098.643)
$§  (28.592.116) $ 39.949.930

$ (54.928) $ (685.170)
$ 19.216.368 3 (2.472.002)
g - $ (85.876)
$ - $ 658.285

5 (1.983,095) 3 £2.481.400)
5 - $ {94.452)
$ - 3 (300.959)
$ (1.211.762) $ (1.340.392)
$  {18.611.298) $ 36.371.388

% (8.149.061) 3 35,798,640




