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KRESTON

¥ AS ECUADOR

INFORME DE [OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Administracién de:

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

Opinién con Salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A., que comprenden el estado de situacién financiera
separado al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral
separado, de cambios en el patrimonio separade y de flujos de efective separado por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas o los estados financieros separados
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el pdrrafo 3 y excepto
par los posibles efectos de los asuntos descritos en los pérrafos 4 ol 7 de la seccién
“Fundomentos de la Opinién con Salvedades”, los estados financieros separados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sifuacién financiera de
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S A., al 31 de diciembre del 2018, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emifidas por el
Consejo de Normas Infernacionales de Confabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién con Salvedades

3.

Las siguientes situaciones consfituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo, sobre los
cudles no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de la
razonabilidad de los saldos, iransacciones y hechos, asi como los posibles efectos, si los
hubiere, sobre los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 vy ravelaciones adicionales en los mismas.

- No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de saldos de cuentas por
cobrar enviada a compafias relacionadas por US$23,019,000.

- Hasta la fecha de emisién de este informe no obtuvimos documentacién suficiente y
competente respecto al registro contable de las inversiones mantenidas en Automotores

Comerciales AUTOCOM S.A., las cuales ascendieron a US$12,837,500.
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- La Administracién de la Compafia no ha proporcionado la documentacién que permita
establecer los impactos provenientes de la adopcién de o Norma Internacional de
Informacién Financiera sobre Instrumentos Financieros = NIIF 9, principalmente por los
siguiente rubros cuyos saldos al 31 de diciembre de 2018 son; i} cuentas por cobrar
comerciales y ofras por US$140,948,130; i) cuentas por pagar comerciales y ofras por
US$55,236,965; vy, iii) cuentas por pagar financieras por US$103,273,589 e Ingresos
Procedentes de contratos con los clientes - NIIF 15, en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2018, el equipo de cuditoria no participé en las jomas fisicas de
existencias de inventarios cuyo saldo ascendié a US$108,257,587, debido a esta situacién,
no fue factible para el equipe de auditoria aplicar los procedimientos de acuerdo a lo
establecido en la NIA 501 “Evidencia de auditoria”: consideraciones especificas para partidas
seleccionadas y por ende determinar la fiabilidad del sistema de inventario permanente de la
entidad, y el saldo registrado en el estado de situacién financiera. Adicionalmente, la -
Compafia no efectio un andlisis del deterioro de sus inventarios a fin de medir si éstos se
presentan a su “Valor Nefo de Realizacién”. En razdn de estas circunstancias y debido a la
naturaleza de los registros contables, no fue factible satisfacernos de la razonabilidad del saldo
a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de la Compafiia no procedié a elaborar
estados financieros consolidados con sus compafiias subsidiarias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. En razén de que NEGOCIOS AUTOMOTRICES
NEOHYUNDALI S.A. es controladora, si se hubiera incluido los estados financieros de {as
subsidiarias, algunas partidas en los estados financieros separades” adjuntos hubieran sido
afectadas significativamente.

Al 31 de diciembre de 2018, el estado de situacién financiera no revela el registro de
impuestos diferidos proveniente de las diferencias temporarias en su propiedad, planta y
equipo. En razdn de esta circunstancio, no pudimos determinar su efecio en los estados
financieros separados adjuntos.

Lo Compaiiia no ha procedido a capitalizar la cuenta “Aportes para futura capitalizacién”, la
cual al 31 de diciembre de 2018 ascendia a US$2,359,986. Dichos aportes datan de los
afios 2008 y 2009, debiendo eventualmente ser reclasificados como una cuenta de pasivo, de
conformidad con las NIIF. No nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad del
referido saldo ni mediante la aplicacién de ofros procedimientos de auditoria.

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)}
y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detalle en lo seccién de
Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A., de acuerdo con
las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo de
Normas Infernacionales de Etica {IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras
ofras responsabilidades éficas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de audiioria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién con salvedades.



Asunto de Enfasis

9.

10.

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que los estados financieros separados adjuntos han
sido preparados para cumplir con requisitos legales vigentes en el Ecuador & informar sobre la
situacién financiera separada de la Compafila, en base a las politicas contables descritas en la
nota 2, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.  En
consecuencia, para su adecuada interpretacién estos estados financieros separados deben ser
leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A., los que son requeridos por las Normas Internacionales

de Informacién Financiera.

Informamos que los estados financieros separados mencionados en el primer pérrafo han sido
preparados sobre la base de las Normas Internaciondles de Informacién Financiera y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que
establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatives de alta calidad,
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercade amplio, para el caleulo de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio, respecto de la emmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”.

Asuntos claves de auditoria

11,

12

los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio
profesional, fueron de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo. Estos asunios significativos fueron tratados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros separados durante la ejecucidn de nuestra audiforia y para
formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no
expresamos una opinidn por separado de estos asuntos, para cada asunto clave de auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del

auditor para la auditeria de los estados financieros separados de nuestro informe, incluso en
relacién con esfos asuntos,

v = r

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieros Separados

13.

15.

la Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anucl de los Administradores a la Junta de Accionistas.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con
nuestro conocimiente obtenide durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junia de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto a los Encargados de la Administracién de la Compaiiia.



Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los Estados Financieros Separados

16.

17.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi
como del confrol interno que la Administracién de la Compafifa considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieras separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o no fenga ofra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros separados

18.

19.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero ro es garantia
de que una auditoria redlizada de acuerdo con Nermas Internacioncles de Auditoria (NIA),
siempre va a defectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o
error 'y se considera matferial si, individualmente © en conjunio, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditeria {NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Ideniificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido ¢ fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneos o vulneracién del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevente pora la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa.

- Evaluemos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.



- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NECHYUNDAI S.A. pora continuar como negocio en marcha.  §i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financiercs o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.  Nuestras
conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiia deje de ser una empresa en funcionamienio.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieras representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de NEGOCIOS AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI S.A,, respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de
control inferno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Oftro Asunto

20. los estados financieros separados de Negocios Automotrices Neohyundai S.A., al 31 de
diciembre de 2017, feron auditados por ofros cuditores quienes emitieron su opinidn
calificada el 7 de mayo de 2018.

Informe Sobre Oftros Requisitos Legales y Reglamentarios

21. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones iributarias de NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A., como agente de refencién y percepcién vy el informe de
Aspectos de Contral Interno por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por
separado.

A’mﬁ‘{m 2 Eovndr

KRESTON AS Ecuador Césam
SCRNAE No. 643 Sacio

Cuenca, 14 de mayo de 2019




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
Al 31 de Diciembre, 2018
len US ddlares)

2018 2017
ACTIVOS
Motas

Active corriente
Efectivo y equivclentes de efectivo 5 3.064.630 3.180.516
Cuentas per cobror comercicles y ofras, nefo 6 102.512.501 84.833.587
Inventarios 7 108.257 587 79.775.422
Impuestos corrientes a 1.4846.936 869.593
Otres actives corrientes 9 1.353.473 513.650

Activo no corriente -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6 38.435.629 43.254,238
Inversiones permanentes 10 16.323.270 16.322.012
Prepiedad, planta y equipo, neto 11 15.878.689 15.861.279
Intangibles, neto 12 17.083 35.720
Impuestos diferidos 8 13.242 .

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corrients
Cuentas por pagar comereidles y ofras 13 55.236.965 21.839.177
Cuentas por pagor financieras 14 100.487.153 97.212.051
Impuestos carrientes 8 264236 1.364.045
Beneficios o empleados 15 1.733.964 1.353.446
Provisiones 16

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras 14 2.786.436 193.282
Beneficios o empleados 15 09 50

Total pasivo

Pafrimonio
Caepital social 17 27.000.000 27.000.000
Aportes pora fuiura capitalizacidn 2.359.986 2.359.985
Reserva legat 18 9.188.276 8.699.920
Resultados acumulades provenientes de la adopcién

par primera vez de las NIIF 215.694 215.694

Resultados de ejercicios anteriores 70.093.710 66.644.147

Resuliade integral del ejercicic ' ‘ 4.883.558
Total patrimonio L ¢ !

Total pasive y patrimonio

N,

ng Eebricio Malo Ing./ LUC:c Quizhpi Guherrez
ersnfe General Confcsdorc: General

Las notas adjuntas son parte integral de los estades financieros. Pagina



NEGOCIOS AUTOMOTRICES NECHYUDAI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL SEPARADO
Por el afip ferminado en Diciembre 31, 2018

(en US délares)

2018 2017
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 19 295.341.133 233.447.569
Costo de ventas 20 [262.546.217)  (205.882.014]
Utilidad bruta
Utilided en venta de propiedad, planta y equips 137.628 50.854
Ofres ingresos 21 427.840 309.556
Gasto de ventas 22 (7.259.200) (6.232.386)
Gastos de servicios 23 (1.432.262) (1.470.696)
Gastos de logistica 24 {428.876) [376.17¢)
Gasios de administracién (o] 25 (3.819.223) (3.785.783)
Otros gastos generales 26 (889.393) (701.675)
Cesto financiers, neto 27 (12.013.162) (8.492.83¢)

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 8 (2.468.158) 11.583.095)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

fal A diciembre 31 de 2078, este rubro incluye USD. 1.326.753 de parficipacion o kabajodores en los
uiilidodes (2017, USD 1.271.752). Ver notas 8, 15 y 25.

A diciembre 31 de 2018, del resultado integral del ejercicio debe destinarse USD. 505.011 para reserve legal
[R017, USD 488.354.

< s/ | vy
<L N / - L*‘\° £ '&\“is“@'
g. Fobricio Male Ingt Lucia Quizhpi Gutierfez
ente General Contedora General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financisros. Pégina 7
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

Por el afio ferminado en Diciembre 31, 2018
len US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pages a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados {pogudoes), neto

Efsctivo nefo proveniente de fusado enf actividades de operocidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Venta de propiedad, planta y equipo
Ofros ingresos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisicién de propiedad, plonta y equipo
Incremento de inversiones permanentes
Ofros pagos efectuados

Efactivo nefo proveniente de fusado en) actividadss de inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efecfivo proveniente de:

Préstames financieros a largo plaze
Préstames financieros o certo plaze
Otros préstamas recibidos

Efective usado en:

Préstamos financieros o large plozo
Pago de dividendos
Ofros pogos por achividades de financiamiento

Efective nefo provenienfe da [usado en} actividadles
dls financiamiento
Aumento (disminuciénj de efective y equivalentes

Efective y equivalentes ol inicio del ano

Efective y equivalentes ¢l final del ofic

|

]

2018

289.355.368
{282.930.163)
(3.045.027)
(54.928)
(11.474.311]

2017

215.350.744
(205.936.614}

(2.355.820)
[283.786)
8.431.662)

171.067
427.840

(853.761)
{1.258)
(913.085)

210.779
309.55¢

(328.482)
N.162.578)
(710.658]

838.335 -
4.491.068 9.096.092
4.818.,609 2.236.062
(7.581.473)
; (1.361.124)
(945640 (38.177}

3.180.516
6463

8.167.657

- @;ﬁ\k@,

Lag potas adjuntas son parte inlegral de los estades Goancieros.

Ing. Lheia Quizhpi Gutierfez
Contadora General

Pagina 9



NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S.A.

CONCILUACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES SEPARADO

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
fen US délares)

Usilidod neta

Ajustas por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gusto por depreciaciones

Gaste por amertizacionas

Gasto por provisidén para cuentas malas

Bajas de inventario

Provisién para jubilacién patronal y deschucic
Participacién @ trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingreses

Ofros gastos

Variaciones en los componentes del copital de frabajo:
[Aumento) disminucién de cuentas per cobrar a clientes

{Aumento} disminucién de impuestos anticipades
{Aumentc) disminucién de inventarios

Aumento [disminucién) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento [disminucién) de cuentas por pagar a empleados

Aumenio [disminucidn) de infereses por pagar

Efecfivo proveniente de {usado en} las operaciones

4./

ng. Fo icio N‘\cﬂ_'ﬁ——-
Ggrefite Genera|

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieres,

2018 2017

5.050.110 4.883.558
779.220 690.946
42329 50.948
312,812 146.987
109.951 152,511
48.979 146.294
1.326.753 1.211.762
2.468.158 1.983.095
(545.468) [360.450}
889.393 701.675
5.412.127 4.724.168
15.985.765)  (18.096.827)
(54.928] (283.786)
(28.592.116) (3.412.298)
16.447.856 7.059.368
1965.197) {592.296}
538.852 60.975
[18.611.298]  [15.264 864)

Lo

Ing.'lucia Quizhpi Gutle
Contadora General

Tl‘é}z
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NECHYUDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS SEFARADOS
Afio termingdo en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacién de lo compafiia:

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDA] S.A. fue constitiido o frovés de Escritura Poblica en la Repiblica del
Ecuador el 25 de Octubre de 2001, lu que fue inscrita en el Regisiro Mercantil bajo el Nro, 684 el 13 de Neviembre
del misme afio con el nombre de NEGOCIOS AUTOMOTRICES S.A. NEQAUTO; cambie su nombre o NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. mediante Escritura Pdblica del 22 de Agosto de 2003 la que fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el Nro. 453 el 21 de Noviembre del misme afio. Su domicilio principal es la ciudad de Cuenca,
Ecuader. Sy activided principal es ke importacién, exportacion, comercializocion y consignacién de tedo fipo de
vehiculos permitidos por la ley, sean nuevos o usadoes; podrd ejecutar foda clase de actos civiles mercantiles
relacionados con su cbieto principal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acverdo con las Normas Internaciencles de

Informacién Financiera {en adelanta NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASS
por su siglas en inglés].

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros separades de NEGQCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF, de conformidad con la Resolucidn Ne.
SC.DS.G.09.006 emitida por lo Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros publicoda en ef Regisiro Oficiol
N° @4 del 23 de diciembre de 2009 y Resolucién en oficic No. SCVSINMV-2017-00060421-QC. emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017,

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de Importes comparativos han side efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

e monedo funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unides de América {US délar), el cual es la moneda de
circulacisn en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del coste histérice, tal como se explica en las polficas
contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generclmente en el valor razonable de la
confraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pegade para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente observable
o estimado, utilizando ofra t#écnica de valeracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del octive o pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en cuenta al fijer el
precic del active o pasive a la fecha de medicién. El valor razenable o efectos de medicién y revelacidn en los estados
financieres, se defermina sobre una base de este tine, o excepcidn de las ransacciones relocionadas o los operaciones
de leasing que estdn dentre del clcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de reclizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délores)

Adicionglmente, a efectos de |a informacién financiera, fas mediciones efectuadas a valor razonahble se clasifican en los
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, les cucles se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cofizados {sin ajusiar] en mercados activos para activos ¢ pasivos idénficas que la entidad puede
acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el active o pasive,
ya sed directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos con daios no observables para el active o pasive.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efective estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversién y valores
negociables de corte plazo con un vencimiento mencr a tres meses desde la fecha de compra ¥ que son répidamente
convertibles en efectivo. Los actives registrados en efective y equivalentes de efectiva se registrar a su valor razonable o

al costo histérice que se aproxima o su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reclizable, el mencr, Son valuodes al coste promedic ponderade.
Las impertaciones en frdnsito se encuentran registradas a su coste de adquisicién, incrementade por los gastos de
importacién incurrides hasta |a fecha del estado de siteacidn financiera.

Las importaciones en trénsifo se encueniran regisfrodas o su cosio de adquisicién, incrementado por los gostos de
importacién incurridos hasta la fecha del estade de situacion finonciera.

El valor neto realizable representa el precio de vente estimado menos fodos [os costos necesarios para la venta.

la Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deteriore por cbeolescencia o lento rofocién de los
inventarios; se establecerd una provision, la cual seré calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracidn de lo potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Madicién en ef momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta v equipe” se miden inicialmente por
su costo,

El costo de "propledad, planta y equipo” comprende su precio de adguisicidn més todos los costos directamente
relacionados con Ja ubicacién y lo pueste en condicianes de funcionamiento.

Medicién postsrior af reconocimiento: Modelo del costo - Después del recanacimients inicial, la "propiedad, plenta y
equipo™ son valeradas al costo menos depreciacién, agotamiento acumulado y pérdidas per deterioro,

Cuando partes significativas de una partide de propiedad, planta v eguipe poseen vidas dtiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del active.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliodos en el periada en que se producen.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
fen US délares)

Método de depreciacion y vide ihil: Bl costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de lined recta. la vide ofil estimada, valor residucl y método de depreciacién son revisades al final de cada afie,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registredo sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales parfides de "propiedad, plante y equipe® v la vide Uil usadas en el cdloulo
de lo depreciacién:

ftem ida dti

Qnos

Terrenos -

Edificios 20
Maguinaria 1¢
Vehiculos 10
Instalaciones de Clicinas 5

Equipe de oficina 10
Muebles y enseres e
Equipos de compuiacién 3

Herromientas 10
Otros activos 10

Refiro o venta do “propiedod, plante y equipo™ Lo ufilidad o pérdida que surjor del refiro o venta de una partida de
*propiedad, planta y equipo” es calculeda come la diferencia entre el precia de venta y el valor en libros del active y es
reconocida en resulfados.

2.4.4 Detariora del valor de los adfives:

Agtivos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros de sus ocfives o fin de determinor si existe un
indicofive de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imperie recuperable
del acfive ¢ unidad generadorc de efectivo o fin de deferminar el alcance de la pérdida por deterioro fale Aaber
algunal.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el aetive se regisire o un

importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro cemo una dismirucién o un incremento en
o revaluacién,

La evidencia objetiva que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de page por parte de un
deudor, o reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en ohos circunstoncics,
indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarroia, cambios adversos en el estode de pago del prestatario,
desaparicién de un mercade active pare uvn instrumento y dafos observables gue indican que exisiz un descenso
medible en los flujos de efective esperados de un grupo de activos financiercs.

La Administracién considera lo evidencia de deteriore de los activos financieros medidos o costo amoertizado {deudares
comercicles v ofras cuentas por cobrar] @ nivel individual. Lo evaluacién se realiza sobre la base de una revisién
objefiva y sisiemética de todas los cantidades pendientes de cobro ol final de cada periods v represents la mejor
estimacisn de lo Administracién sobre fas pérdidas en las cuales podria incurricse por este concepto.

Los pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversién estd obietivamente relacionada con un
evento ocurride después de que la pérdido por deferioro fue reconocida.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afio terminado en Diclembre 31, 2018
{en US délares)

Activos no Financieros

El importe en libros de los acfives no financiercs, diferentes @ inventarios e impuesto @ la renta diferido, es revisado en
la fecha del estado de situacién financiera para defermingr si existe algin indicic de deteriore

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del active

Se reconoce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un active o unided generadora de efective excede su
importe recuperable. Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por defericro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por detericro, el valor del active no puede exceder al valor que habria sida deferminads, neto de depreciacion ¢
amerfizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por detericro.

2.4.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamos afribuides direciamente a la adquisicién, construccién o produccién de actives calificados, los
cuales consfituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos actives hasta el moments en que estén listos para su uso o venta.

Tedos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfcdo en que se incurren.

2.4.5 Activos intangibles

Se consideran fodos aclivos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados individualmente, yo que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal ¢ contractual.

Acfivos intangibles adquirides de forma separada: Son registados al costo menos la amorfizacién acumulada y
cualquier pérdida por deferioro acumulade. Lo amortizacién se reconcce con base en el método de linea recta sobre su
vida otil estimada. Lo vido 0fil estimoda, volor residual v método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimode registrodo sobre una base prospectiva,

Baja de octivos infangibles: Un activo intangible se da de baja al mamento de su disposicién, o cuands no se esperen
beneficios econémices futures de su use o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la bajo de un active
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos prevenientes de la venta y el impeorie en libros del active
se reconocen en el resultado del periodo af momento en que el activo es dado de baja.

Datsrioro del valor de activos tangibles & intongibles: Al final de cada periede la empresa evalda los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativa de que estos actives han sufride alguna pérdida per
deterioro de valor,

Método de amortizacicn de vida i La amortizacién de los activos intongibles se carga ol resultado sobre sus vidas
ttiles utilizando el métode de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados ol
final de cada afic, y cualquier cambio estimado se lo recliza sobre una base prospectiva.

La vida dfil de un active infangible que surja de un derecho contractual o legal de oiro tipo no excederd el periodo de
esos derechos pero puede ser inferior, dependiende del pericde a lo largo del cual lo compafiia espera utilizor el

active. Los activos de vida indefinide no se amortizan, pero se evaluan cualguier indicio de deferiore anuaimente.

Lo compafiia estima que el valor residual de sus activos infangibles s igual cero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADCS
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2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacicn patronal y bonificacidn por desahucio: El costo de los beneficios definides fjubilocién potronal y
bonificacidn por desohucio) es determinade utilizando el Méfodo de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales reolizadas al final de cada periodo.

Los cosfos por servicio se reconocan en el resultado del afic en el que sa generan, asi come el interés financiere
generado por lo obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estade de situacién
financiera con cargo o abono a ofro resultedo integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejon inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificodas a la vfilidad o pérdida del periodo.

Participacién g frabajadores: Lo compafiia reconoce un pasive y un gasto per o participacién de los trabajadores en
fas utilidades de la compofiia. Este beneficio se coleulo o ki tosa del 15% de las uilidades tiquidas de acuerde a las
disposiciones legoles.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagor corriente v el impuesto diferide
reconocidos de acverdo a la NIC 12 “Impussio a las Ganancias”. .

Impuesto corrianfe: Se bosa en la utilidad gravable [tributaria) registrada durante el cfio. la utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén

gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa per concepte del impuesto corriente se caleula ufilizande los tasas
fiscales aprobadas of final de cada periodo.

Impuesfos diferides: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libres de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas los diferencies temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por todas
los diferencios temporarias deducibles, en lo medida en que resulte probeble que \o compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podric cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imporie en likros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en lo medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilided gravable
fributaria) en el futuro, como para permitic que se recupere lo totalidad o una parte del acfivo.

Los acfivos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las fasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el perioda en el que el active se redlice o el pasive se cancele,

La compofio compensa acfivos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible
el derecho legal o compensar los valores recenocidos en esas partidas, frente a la misma astorided fiscal.

Impuesfos corrienfes y difaridos: Se reconocen come ingrese o gosio, y son inclidos en e resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resuliado
integral o directomente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuondo
surgen del registro inicial de une combinacién de negocios.
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2.4.9 Provisiones

Las provisicnes se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente [yo seor legol o implicity) como
resultado de un suceso pasado, v es probable gue la compafifa fenga que desprenderse de recursos econdmicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacisn fiable del imperte de la obligacidn.

El importe reconocide coma provisién debe ser la mejor estimecion del desembolso necesarie pare concelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuands se espera la recuperacidn de clgunes o todes los beneficios econémicos requeridos para cancelar ung
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virlualmente segure que se recibird el desembolso y
el monio de lu cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilided.

2.4.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
sabve aquellos casos en los que la compensacion sea requeride o permitida por alguna norma v esta presentacién sea el
reflejo de la esercic de la fransaccién,

los ingrescs y gastos con origen en fransecciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién vy la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe nefo, o de realizar el active y
proceder al pago del pasivo de forma simuliéneq, se presenton nefos en resultados.

2.4.17 Instrumentos financieros

los actives y pasivos financieros se reconocen cuonde une enfidod posa o formar porte de las disposicicnes
contractugles del instrumento.

los actives v pasivos financieros se miden iniciolmente al volor razonable, los costos de transaccién que son
directamente ciribuibles a la adquisicién o emisién de actives y pasives financieros {ofistintos o los actives y pasives
Ffinancieros designados af valor razonable con combio en los resullados) se agregen o deducen del valor razonable de
los ocfives o pasives financieros, cuando se apropiado, al momento del reconocimiento inicial. los costos de
transuceion directamente afribuibles a lo adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediate en el resultade del periodo.

Activos financieros

Los activos financiercs se clasifican dentro de las siguientes categerias: “cuentas por ecobrar comercioles y otras cuentas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Tedas los compros o venios regulares de activos financieros son reconccidas y dadas de
baja @ la fecha de la transaceion. las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives

financieros que requieran la entrega de activos dentre del marco de fiempo establecido por una regulacion o acverde
en el mercado.
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Clasificacién de activos financieros.
Los activos fnancieros que cumplen los siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amertizado:

- Se conserva dentro de un madelo de negoeio cuyo obiefive es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractucles; v

- Llos condiciones coniroctuales del aciive dan lugar, en fechas especificadas, a flujes de efective que son (nicaments
pagas del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activas que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidas a valor razenable con cambios en ofre
resultado infegrat

- Se manfiene denfro de un medelo de negocie cuye objetive se logro obleniende flujos de efecrive contracudles y
vendiendo actives financieros; y

- las condiciones contrachuales del active dan lugar, en fechas especificadas, o Hujos de efectivo que son dnicamente
pages del principal e intereses scbre el importe del principal pendiente

Tedos los ofros acfivos financieres que no cumplen con las condiciones anteriares son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resuliades

No cbstante a lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento iniclal de un activo financiero:

La Compafifa podria irrevocablemente elegir presentar los cambios poesteriores en el valor razanable en otro resultado
infegral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se medirian @ valor razonable con cambios
en rasultados;

la Compania podrfa imevocablemente designar un acfive financiero que cumple los criterios de costo amorfizedo ¢
valer razencble con cambios en ofro resultade integral para medirle a valor razenable con cambios en resultades si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconccimiento.

Costo amorlizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efective es un método de cdleulo del coste amortizado de un instrumento financiero v de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. Lo tasa de inferés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimades [/ncluyvendo comisidn, punfos bdsicos
de intereses pagados o recibidos, cosios de transaccidn v olras primas o descuentos que estén incluidos en ef cdlevlo de
la fasa de inferés efecliva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en un
periode mds corto, con el importe nefo en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos finencieros con deteriore de valor crediticio comprados u originades, se calcula uno tasa de interés efective
ajustada por calidad crediticic descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas credificias esperadus,
al costo amortizade del adive financiero en su reconocimiento iniclal.

El cosio amortizado de un activo financiero es el importe ol que fue medide en su reconocimiento inicial un active
financiere, menos reembolsos del principal, mas la amortizacidn acumulode, utilizande el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustade por cualquier correccién de
valor por pérdides.
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Ademds, el valor en libros bruto de un active financiers es el costo omortizado del ctive financiero antes de cjustorle
por cualquier correccidn de valor por pérdidas. E} ingreso por intereses se reconoce usando el método de tase de

interés efectiva para activos financieros medidos a costo emorfizado y a valor razenable con cambios en etre resultado
integral,

Para los instrumentos financierss distintos de aguellos actives financieros con deterioro de valor crediticio comprados v
originados, el ingreso por inferés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un active

financiero, excepto pare ocfivos financiercs que han converfido posterigrmente en acfivos ¢on deterioro de valor
crediticic.

Para ecfivos financieros que se convierten posteriormente en activos con deferioro de valor credificio, el ingreso por
intereses es reconocide aplicande lx tasa de interés efectiva al coste amortizado del active financierc. Si, en perfodas
de reporte posteriores, el riesge de crédiio del insirumente financiero con deterioro de valor crediticic mejora de manera
tal que el activo financiere ya no tiene deterioro de valer crediticio, el ingrese por infereses se reconoce aplicando ia
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originades, la Compafia reconcce el ingreso
por inigreses aplicande la tasa de interés efectiva cjustoda por colidod crediticio al costo amortizado del activo
financiero desde e} reconocimiento inicial. Bl caleulo no revierts o la base bruta, incluse 51 el riesgo de crédito del active
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financlero ya no fenga defericro de valor erediticio. Los
ingresos por infereses se reconocen en el estado de resuliados y se incluye como ingresos financieros.

Adtivos financieros clasificados a Valor Razonabie Con Cambios en Ctro Resuliado Integral (YRCCORI)

Son inicialmente medides a su valor razonable més costos de transaccién.

Posreriormente, los cambios en el velor en libros de estos instrumentos financiercs come resultade de pérdidas v
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deferioro, e ingresos por intereses calculades usando el
método de fasa de interés efectiva son recenocidos en el resuliado del periodo.

Los importes reconocides en resultados son los mismos que habrian sido reconecides en resultados si estos insirumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizade.

Tados los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en oiro resultade integral
y acumulados en lo “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con

cambios en ofro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieres son dados de bajo, las ganancics o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en ofro resultado integral son reclasificadas o resultados.

Instrumentos de patrimonic designados para ser medides a YRCCORI.

Son iniciclmente medides o su valer razonable més cosios de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos finencieros como resulteds de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas v gonancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el

métado de tasa de interds efectiva son recenocidos en el resuliodo del periodo.

Los impertes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los ofros cambios en el valor en libros de estes instrumentes financieros son recenocidos en ofro resultedo integral
v acumulados en ko “Reserve de genancias y pérdides sobre activos Bnancieros medidos ol valer razonable con
cambios en ofre resultado integral” en el patrimeonio

Cuando estos instrumentos financieros son dades de baje, los gonencios o pérdidos acumulodas previamente
reconacidos en otro resuliado integral son reclasificadas a resultados

instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a YRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevecable [sobre una base de instrumento por
instrumentc) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medides a VRCCORL La designacion
como VRCCORI nc esid permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenide para negociar o si es una

confrapresiacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocics a la que se le aplica NIIF
3.

Un aciivo financiero es mantenido para negociar si:

- 3e compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderle n un future cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros idenfificados, que la Compaiiia
gestiona conjuntoments y para la cual fiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios o corto
plazo; o

~Es un derivado [excepto por los derivades que sean un contrata de garentic financiera ¢ hayan sido designados come
un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instumentos de patrimonio medidas o VRCCORI son inicialmente madidas o su valor razonable mas
costos de transaceién, Posteriormente, son medidas a su valor rozenable reconociends las pérdidas y ganoncias de
cambios en el valor razonable en ofro resuliado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancios y pérdidas sobre
activos financieros medidos af velor razonable con cambios en ofro resultado integral” en el patrimonio.

Lo ganencia o pérdida acumulada no serg reclasificoda a resultades al momento de vender los instrumentos de
patrimenio, en su lugor, serdn transferidas o resultados retenidos,

La Compaiifa ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonic que no sean mantenidas para negaciar
para ser medidas a VRCCOR en la aplicacién inicial de NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en insirumentos
de pafrimenio son reconocidos en resultades cuande la Compaiie tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable
que la Compafiia recibo los bensficios econdmicos asotiados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser
medido de forma fiable, & menos que el dividendo represente claramente una recuperacian de parte del costo de la
inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos finangieros medidos a Yalor Razonable Con Cambios en Resuliados (VRCCR).

los actives financieros que no cumplen el criterio para ser medidos o costo amortizade o a VRCCOR!} son medides @
VYRCCR. Especificamenie:

- los inversiones en instrumentos de patimenio son clasificodos para ser medidos o VRCCR, a menos que lo
Compafila designe un instrumento de patrimonio que no sea manfenide para negociar ¢ una conhraprestacion
confingente ariginada en una combinacién de negocios para ser medido o YRCCORY, en su reconocimienio inicial.
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- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medide al VRCCR, si tal designacién eliming o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimienta que surgiric en ofro caso de la medicién de los actives o pasivos o del reconocimiente de las ganancias

y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia ne ha designado ningin instrumento financiero para ser
medido a YRCCR.

Los activos financieros designados como YRCCR son medides a valor razonable al cierre de cada perfodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razenable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relocisn de ceberture, Lo ganancia o pérdida neta reconecida en resultados incluye cualquier dividende o
intereses ganados sobre el active financiere y es incluida como ingreses financieros.

Deterioro de activoes financieres

La Compaiifa regoncce una correceidén de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (“PCE”} sobre activos financieros
que s miden a costo amertizade o o YRCCORI, cuentas por cobror clientes, deudores varies y ofros deudores
[Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos
de patrimonio.

El imporfe de los pérdidas crediticias esperadas es actudlizado en cade fecha de reporte para reflejar fos cambios en el
riesgo de crédifo desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero, La Compafifa siempre reconoce
PCE durante el fiempo de vida del active pora las cuentas por cobrar comercioles, deudores varios y otros deudores. Las
pérdidas crediticios esperadas en estos acfivos financieros son estimadas usande una matriz de provisiones basade en
lo experiencia histérica de pérdidas crediticies de la Compoafia, ajusiada por factores que son especificos a los
deuderes, condiciones econémicas generales y unc evaluacién tanie de lo actual, cosi comc tomblén, de o

presupuesteda direccién de los condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en ¢l tiempo cuande
se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el fiempo de vida del active cuando
ha habido un cumento significative en el riesgo de crédito desde el reconacimiento inicial. Si, por ofro lade, resgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inizial, la Compafiia
mide la correccién de valor por pérdidas pera ese instrumento financiero @ un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses. La evaluccién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en lo probebilidad ¢ riesge de un incumplimiente que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un acfive financiero con deterioro de valor crediticio « la fecha
de reporte o que ocurre un incumplimiento.

Las PCE durante el fiempo de vida del active representan las pérdidas credificias esperados que resuliardn de fodes los
posibles evenfos de incumplimiente durante la vidz esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses represenia la porcion de los PCE durante el fiempe de vida del active que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses
después de la facha de reporte.

Activos financieras con detericro de valor crediticio.
Un activo financigro estd con deferioro de valor crediticio cuando han ocurride uno o mdés eventos que fienen un

impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futures estimados de ese activo financiere, Evidencias de que un activo
financierc estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:
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- Dificultades financieras significativas del emisor o del deuder;

- Una infroccién del contrato, tal come un incumplimiento o un suceso de morg;

- El prestamista del deudor per razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado o éste concesiones o ventajas que ne le habriz facilitade en ofras circunstancias;

- Se estd convirtiende en probable que el deudor entre en quiebre o en ofra forma de reorganizacién financiere; o

- Lo desaparicion de un mercade activo para el activo financiero en cuestin, debide a dificultadss finoncieras,

Politica de casfigo.

La Cempefia castiga un activo finangiere cuande existe informacién que indica que la contraparte esté en dificulades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupere, por ejemple, cuando la contraparte ha sido puesta
en liguidacién o ha enfrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado meresos por mds de dos afics, lo primero que acurra primera.

Los activos financieros casfigades podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos
de recupero de lo Compafife, teniendo en consideracién asesorfa legal cuande fuere apropiado. Cualquier recupero
realizade se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimienta de pérdidas crediticias esperadus.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiente, la severidad (es
decir, lo magnitud de o pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién ol incomplimiento. Lo evaluacidn de la
probabilidad de incumplimiento y la severided estd basada en datos histérices ajustados por infermacién futura come
se describié anteriormente. En cuanto o la expesicién al incumplimiento para actives financieros, esta estd representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromises de préstomos y contratos de gorantic
financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondrd en el futuro en la fecha de incumplimiento determinade
sobre lo base de fendencias historicas, el entendimiento de la Compafiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, v cfra informacién futyra refevante.

Para los activos financieros, la pérdida credificio esperada se estima como la diferencia entre fodos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en confermidad con ef contrate v todos los flujes de efective que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tosa de interés efectiva original. Para un confrate de garentia financiera, ya que la
Compaiifa estd obligado u redlizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
confermidad con los cléusulas del instrumento que esté garantizado, las insuficiencias de efectivo son pages esperades
a reembolsar ol tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir
del tenedor, el deudor o un fercero.

Parg compromisos de préstomes sin ufilizar, una pérdida credificia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a o Compafiia s7 el tenedor del compromisc de présiomo dispone del préstamo;
y los Hlujos de efectivo que lo Compafifa espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compaiila dard de baia un active financiere dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efective del active financisro, o cuonde transfiere de manera sustancial los resgos y ventojas inherentes o lo
propiedad del active financiero a ofre entidad. Si la compafiia no fransfiere ni retiene sustanciglmente todos los riesgos
v ventajas inherentes a la propieded y centinda reteniendo el control del active transferido, la compafiia reconocerd su
pariicipacién en el activo y la obligacién asaciada por los montos que tendria que pogar. $i la compafia retiene
sustancialmente todes los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, lo compaiiia
confinuard reconociendo el ective financiero y fambién reconccerd un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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51 le Compafifa no transfiere ni refiene sustonciclmente todes los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlando el aetivo transferido, lo Compafifa reconoce su interés retenido en el activo y un pasive asociado
por los importes que podria tener que pagar. St la Compefiia refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiere transferido, la Compafifa confinda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizade por los importes recibides.

En lo baja total en cuentas de un activo financiero, o diferencia entre el importe en fibros del activo y la suma de o
contraprestacién recibide v por recibir, asi como el resultado acumulado gue hebian sido reconocidos en ofro resultade
infegral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en ¢l resultado del periode.

Adicienalmente, al dar de bajo una inversidn en un instrumenie de deuda clasificado o VRCCORL, lo ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancios y pérdidas sobre activos financieros medidos
al velor razonable con combios en ciro resultade integral es reclasificada a resuliados.

Pasivos financieros e instrumentos de pafrimonic

Clasificacién como deuda o patrimonio.

los instrumentos de deuda y patrimenio emifidos por lo Compafiie se clasifican como pasives financieres & como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractucl y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de pafrimonic.

Instrumentos de Pafrimonio: Un instrumento de pafrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad se reconocen por los ingreses recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Lo recompra de los instrumenfos de patrimonio propios de lo compafiic se reconoce y deduce directamente en el
patrimonic. Mo se recanoce ninguna ganancia ¢ pérdida en los resultados, provenientes da la compra, venta, emisidn o

cancelacién de los instrumentos de pairimonic propios de la compeiiia.

Pasivos financieros.

Tedes los pasives finencieros son posteriormente medidos & costo amortizado usande el métado de interés efective o o
VRCCR.

Pasivos financieros medidos a YRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero es [i} una contraprestacion contingente que
seria ser pagada por ¢ adquirente como perfe de una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, i
mantenido para negociar, o [iii) se designa o VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenide para negociar si:

- $e compra o se incurre en él principalmente con el chijefive de venderlo en un futuro cercanc; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificades, que la Compaiifa

gestiono conjuntamente y para la cual fiene evidencia de un potrdn real reciente de obfencidn de beneficios a corto
plazo; o
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-Es un derivade, excepto por los derivades que sean un contrate de garantia financiera o hayan side designades come
un instrumento de coberiuro eficaz.

Un pasive financiero distinto o un pasive financiero manfenido pora negeciar ¢ contraprestacién contingente que seria

pagada por el adquiriente come parte de una combinacién de negocics puede ser designado como YRCCR al momento
del reconocimiento inicial si:

- Tol designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en lo medicidn © en ¢l reconacimiento que
de otra manera surgiric; o

-Bl posive financiere forma porte de un grupo de ccfivos financieros o pasives financieras o ambos, el cual se
administra y evalia sobre la base de su valor rezenable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de

administracién del riesge de la Compafiia, y se provea internamente informacién sobre ase grupo, sobre la base de sv
valor razonable; o

-Forme parte de un confrato que contenga uno o mds insirumentos derivados implicitos, y NIIF ¢ permita que la
totelided del contrato sea designado como o VRCCR.

Los pasives financieres o VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cuclquier ganancia o pérdida surgida en
los cambios del valer razonable en el estado de resultades en la medida que no sean parfe de una designada relacién
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconecida en resultados incluye cualquier inferés obtenido sobre ef pasive
financierc y se incluye en la parlida de ingresos/gasios financieros en el estado de resultados integral,

Sin embarge, para pasivos financiercs designados a VRRCR, el imporie del combic en el velor razonable del pasivo
financlero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticic de ese pasivo se reconocen en ofros resultados integrales,
a menos que el reconccimiento de los efectos de los combios en el riesgo credificio del pasivo en ofros resultados
integrales erearia o incrementarfa una asimefrfa conteble en resultodes. El importe remanente del combio en el valor
razonable del pasivo se recanoce en resultadoes. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo credificio de un
pasiva financiero que son reconocidos en ofros resuliados integrales no son posteriormente reclasificados o resultados;
en su lugar, son ransferides a resultados refenidas una vez dado de baja el pasivo financiero.

los pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitides por la
Compafiiez que sean designades por la Compafiia para ser medides a VRCCR se reconocen en resuliados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizade.

Los pasivos financieros que no sean:

- una confraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- mantenidos parg negocior; o

- designados o VRCCR, son posteriormente medidos a coste smortizado usande el métado de tasa de interés efectiva.

Lla Cempafia reconoce un active © pasivo financiers en el estado de situacién financiera cuando se convierte en paorfe
de fos disposiciones contractuales de un Instrumento financiero.

Los fnstrumentos financieros se reconecen inicialmente a su valor razonable.
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Pasivos financieros: Estos deudas se registran ol valor razenable de la obligacién contralda v los costos/gastos
generades por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
nasivos no corrientes cuande sy ploze de vencimierte excede los doce meses desde ia fecha del estodo de situacion
financiera.

Ofros pasives financieros: Los ofros pasivos financieros {incluyendo fos préstomos y las cuenias por pogar comerciales
y ofras) se miden posteriormente al costo amorfizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de lo tase de interés efectiva es un método de céleulo del costo amertizade de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiere a lo large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es le tasa de descuento que
iguaice exactamente los flujos de efective por cobrar o por pager (incluyends fodos los honorarios y punios pagados o
recibidos que forman parfe de lo fosa de inferds efectiva, los costos de kansaceion y ofros primas © descuenfos)
estimados o lo largo de la vida esperada del pasive financiero &, {cuands see adecuadp), en un periodo mds corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiente inicial.

Baja en cuenfas de un pasivo financiero: Lo compafiia dard de boja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan © cumplen las obligaciones de la compefiia. Lo diferencic entre el importe en libros del pasive financiero dade
de baja y la contraprestacian pagada v par pagar se reconace en el resultade del periodo.

2.4.12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venfo de bienes: Se reconocen cucndo la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivades de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la cempaifa reciba los beneficios econdmicos
aseciados con la fransaeeian.

Ingreso por presfucion de servicios: Se reconogen considerando el grado de realizacién de la prestocion a la fecha de
los estades financieres, siempre y cuande el resultado de lo transaecién pueda ser estimado con fibilidad.

Ingresos por dividendos: se reconacen una vez que se han establecido les derechos de los accionistas para recibir este
page.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del iempo, con referencia ol capital pendiente v o ke tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futures estimados a lo largs de lo vida esperada del
instrumento financiero o, cuande sew adecuado, en un periodo mds coro, con el importe nefo en libros del
reconocimiento inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se efectie el pogo, y se regisiran en el perfodo de la esencia de la iransaccién.

Aplicacisn de Normas Internaciones de Informacién Financiera Muevas y revisadas que son efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicedo modificaciones a lus NIIF emifidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Centabilided {LASB), v que son efectivas @ partir dal 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF ¢ emifids en neviembre del 2009, introduio nuevos requisitos para o clasificacién y medicidn de activos
financieros. Esto norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la closificacién
y medicién de pasivos financieros, asi come su baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyé
nuevos requisitos para la cantabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra versién revisada de la
NIF @, princinalmente oora inchuir lo siaviente:

- Requerimientos de daterioro para acfives financieros

- Madificaciones limitadas o les requisites de clasificacién y medicidn al introducir una categorio de medicién o “valor
razonakle con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

En el cfio en curse, lo Compaiia debié aplicar lz NIIF @ Instrumentos Financieros (revisada en julic de 2014) y los
enmiendas consecuentes en relocién con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anuef que comience en o
después del 1 de enero de 2018. ias disposiciones transitorias de la NIIF § permite @ una entided no reexpresar
informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compofifa debié haber odoptade las modificaciones consecuentes a la NIF 7 Insirumentes
Financiercs: Revelaciones que fueron aplicadas o las revelaciones de 2018 v al periode comperativo,

La NHF @ introduce nuevos requisites para:

1} Lo clesificacién y medicién de activos v pasives financieros,
2] Deferioro de los activos financieros, y

3) Coniabilided general de coberturas,

La Compdiiic debid aplicar la NIIF @ de conformidad con las disposiciones de transicién expuestas en NIIF 9.
a] la clasificacidn y medicién de los actives financieros

L fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiia ha evaluade su activos y pasivos financieros
existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) debis ser el 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compafia
no ha aplicade los requerimientos de NIIF 9 o instrumentos que contindan siende reconocidos al 1 de enerc de 2018,

Se recuiere que todes los actives financieros que estan dentro del aleance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valor razonable censiderands come base el modele de negocio oplicade por el Fideicomiso para
ler gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efective contraciuales de los activos financieros.

Especificamente:

- instrumendos de deuda que se mantienen denire de un modelo de negocio cuyo objetive es recibir los flujos de efectivo

contractuales, y que dichos flujos son dnicamente pages del principel [capital) & intereses sckre el imperte de capital
pendiente,

- Instrumentos de deuda que son mantenidos denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los

flujes de efective contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiens flujos de efective contractucles que son
dnicameante pago

- Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimenic posteriormente, se miden & sv volor razonable con
cambies en resultades “FVR”.
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b} Deferioro de activos financieros

En relacién con el detericro de los activos financiercs, la NIF 2 requiere vn modelo de pérdida de crédite esperada
[PCE) en lugar de un modelo de pérdide de crédito incurrida aplicade bajo NIC 3%, £l modelo de pérdida esperada de
crédite requiere que el Fideicomiso tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidos de
crédito esperadas ol cierre del ejercicio para reflejar los cambics en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial

de los actives financigros. En oiras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdide haya ccurride para gue las
nérdidns craditicias sean reconoridas.

Especificamente, la NIIF ¢ requiere que la Compaiia reconozea una provisién para incobrables per fas pérdidas de
crédito esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidos o su costo amorfizado o o FVORI;

(2) Arrendamientos por cebrar;

[3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4} Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mide la provisién para pérdidas de un instrumento financierc a un
importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante teda la vida del instrumento, st el riesgo de crédite de ese
instrumenta financiero ha aumentado significefivamente desde su reconacimients inicial, o si &l instrumenio financiero es
un active financiero adquirido u eriginado con detericro. Sin emborge, si el riesge de crédito de un instrumento
financiere no ha cumentedo significativamente desde ¢l reconocimiente inicial [salve pora un active financiero
adguiride v originado con deterioroj, el Fideicomise estt obligude a medir lo osignacién de la pérdida de ese
insfrumento financiero @ un importe iguel a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar cemerciales, activos
de contratos v arendamienio por cobror en ciertas eireunstancias.

¢} Clasificactén y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue intreducido por la NIF € en la clasificacién y medicién de pasivos financieros relacionade
con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financlero designado comoe a FVR atribuible o
combios en el riesgo de erédito def emisor.

Especificamente, le NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiere que sea airibuible a
cambics en ef riesge de crédito de ese posivo se presente en oo resultado integral, a menos que el reconccimiento de
esos efectos eree o incremenie o asimetric coniable en el resultado del afio. Los cambies en el valor razenable de un
posivo financiere que sea atribuible al riesgo de crédite de ese pasive, no serdn reclasificados posteriormente ol
resuliodo del afio, sino que son transterides directaments a resultades acumulados cuando el pasivo financiero es dade
de beja. Previamente, bajo NIC 39, el imperte fotal de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros
medidos @ FVR se prasentaba en resultados del afio.

la Administracién la Compafifa ne ha redlizade el andlisis de la aplicacién de la NIF 2 por lo que ne se pudo
determinar la existencia de un impocto sobre los imporfes reconocidos en los estados financieros adjuntes, en relacién
con los actives financieros v pasives financieros de la Compahia.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes®

En maye del 2014, se emitis la NIIF 15, que establece un models extensc y detallade que deben utilizor las entidades
en el registro y recenocimiento de ingreses procedentes de cortraios con clienfes. Lo NUF 15 reemplazard &l aciudl
lineamiento de reconocimiente de ingresos, incluyendo lu NIC 18 Ingreses, la NIC 11 Confratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundomental de la NIIF 15 es que una entided deberia reconocer el ingreso que representa la fransferencia
de biznes o servicios establecidos contractualmente o ios clientes, en un importe que refleje lo contraprestacién que la
entidad espera recibir & cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un medele de 3 pases para
confabilizar el ingresc:

Paso 1: identificor el confrato con los clientes.

Paso 2: identificar fos obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determiner el precic de la transaccién,

Pase 4: distribuir &l precio de transaceidn a los obligaciones de gjecucidn en el contrato.
Paso 5: reconccer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidod scfisfago lo cbligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [0 en lo medida que) se sctisfaga una obligacién de
ejecucién, es decir, cuando el “confrol” de los bienes v servicios relacionados can una obligacian de ejecucion
parficular es fransferido al cliente, Se han afiadido muchos mdés lineamientos detallados en la NIIF 15 pare poder
analizar situgciones especificas, Ademds. la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingreses procedentss de coniratos con clientes

fa Compafic debié aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes {modificada en abril de
2016} que es de oplicecion obligutoria durante el pericdo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018.
NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingreses. Une orientacién mds preseriptiva se ha
afiadido en la NIIF 15 paro hacer frente o situaciones especificas. los detalles de los nueves requerimientos, se
describer a continuacién.

Lla NIIF 15 ufiliza los t#rminos "activo de confrato” y "pasivo de contrate” para describir o que mds cominmente se
conoce como “Ingresos devengados” ¢ “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. la Compafia ha adoptade la terminclogia ufilizada en la
NIIF 15 pare describir estos saldos.

Lo Administracidn de la Compafia ne ha redlizedo el andlisis de la aplicacién de la NIF 15 por lo que no se pudo
determinar la existencia de un impacio sobre los importes reconocidos en los estados finencieros adjuntos, en relacién
con los activos financieres y pasivos financieros de la Compefiia.

2.4.14 Uhilidad [Pérdida) por accién

la ufilided [pérdida} bdsica por accidn se caleula dividiendo la wiilidod {pérdida) neta de! ofio ofribuido & los
accionistas ordinarios para el nimerc de acciones ordinarias en circulacién.

2.4.15 Nuevos preonunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB) ha
emitida una serie de normas, enmiendas, mejoras e inferprefaciones a las nermas existentes con vigencic posterior a los
ejercicios econdmicos que comienzon el 1 de enerc del 2019. En este sentido, lo compadia fiene la intencién de
adoptar estas normas segin corresponda, cuando eniren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la compaiifa o pariir de
las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacién

NIIF 9 Instrumentos financieros: Cléusulas de prepage con compensacién negativa Enero 1, 2017

NIF 16 |Arendamientes, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicaré que la mayeria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean preseniados bajo un solo modelo sin distincién de operatives y
financieros, Sin embargo, para el case de los arrendodores permanece mayormente sin
cambics.

NIC 28 |Inversiones en Asociodas y Negocios Conjunios. Enmiendas para aelarar la contebilidad|  Enero 1, 2019
de la pérdida de control de una subsidiaric cuando la subsidiaria ne constituye un

negocio.

Niff 10 |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad pare la| Fecha de vigencia

adquisicién de un interés en una operacion conjenta cuando la aclividad censtituye un aplazada
negocio. indefinidamente
MNIF 17 1Coniratos de seguros Enero 1, 2021

NIF 12 [Mejeras a las Nermos Internacioneles de Infermacisn Financiera {ciclo 2G15-2017] NIIF;  Enero 1, 2019
3: Combinacién de negocios; NIC 12: Impuestc a las ganancias; NifF 11: Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 |Impuests sobre la renta Enere 1, 2019
CINIF 23 | Incerfidumbre sobre fratamientos fributarios Enere 1, 2019
Enmiendas o las referencias en el Marco Conceptucl para la Informacién Financiera Ererc 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

Le NIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendader y arrendatario, lo NIF 16 reemplaza o actusl guia de arrendamientes incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacienadas.

NIF 16 diferencia enire arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado
por el cliente. la diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un medelo en el cual ¢l dereche de uso del activo y su
correspondients pasivo fiene que ser reconccido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plaze v aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de use del activo es inicialmente medido ol cosio y subsecuentemente medido al costo [sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por euclquier remedicién del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del wrrendamients
que no son pagados @ esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustade por intereses y pages asi come
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, ta clasificacién de los flujos de caja de los
pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el medelo de NIIF 16 los pages por arrendamiento serdn
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados cama flujos de caju de actividades de financiamiente v de
operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidod del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para
la contabilidad del arrendadar y continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o
financiere. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

la Administracién prevé que la oplicacién de la NIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los esfades financieros y sus revelaciones. Sin emborgo, no es posible proporcicnar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen defallads haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIF 9 o ofros instrumenios financieros en una
asocioda o negocic conjunic o los que no aplica &l método de lo participacién. Estos incluyen las participaciones de
large plaze que, en esencia, forman parte de la inversién de la enfidad en una ascciada e negocie conjunto.

La Administracidn anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no tendrd un impacte en los estados financiercs en
perfodos futures.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente o los Tratamientos del Impuesto a las Gananclas

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar fos requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
incartidumbre frente a los tratomientos del impuesto o las ganancios. Establece que una entidad determinard si
considerar cada tratamients impositive incierto por séparade o eh conjunto con ofro u ofros fratamientos impasitives
inciertos sobre la base del enfoque que mefor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerard si es probable que lo autoridad fiscal acepte un tratamiento impesitive incierto y reflejard el
resultade de dicha evaluacién en la determinacidn de la ganancia fiscal [pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ufilizados v tasas fiscales.

ta Administracidn anticipa que la aplicacitn de est inlerpreincién podiio tener un impacie en los estados financieres,
sin embargo, no es posible deferminar los efectos hasta que un andlisis defaflade haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

ra
las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 v NIC 23, que adn no son obligateriamente
efectivas para lo Compafifa y que se detallon @ continuacion:

-NUF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entided debe efectuar una remedicién de sus intereses
previemente mantenidos en una operacién conjunta cuands obtiene el control del negocio.

-NIIF 11 Acverdos Conjuntes — clerifica que una entided no debe efeciuar la remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacion conjunta cuando obliene confrol conjunte del negocia,
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-NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ clarifica que una entidad registra de lo misma forma fodas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendes.

NIC 23 Costes de Financiamiento — clorifica que una entidad debe considerar come parte de los préstamos generales,
cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un active, cuando el active estd listo pora ef uso
prefendido o su venta

lo Administracién de lo Compafiia estima que lo oplicacién de estas modificaciones en el futuro no fendrd impacto
significative en los estados financieros

3, Estimaciones y Juicics Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con los NIIF, requiere que lo adminisiracidn reclice
ciertus estimaciones y establezca clgunos supuestos inherentes @ la adlividod econdmica de la compaiiia, con el
propésito de determinar la valuacisn y presentacién de algunas partidas que ferman parte de fos estados financieros.
En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible ol momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacién se presentan las esfimacicnes y juicies confables erfticos que lo administracién de lu compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de fos critertos contables:

3.1 Dateriore de actives: A la fecha de cierrz de cada periodo, o en aquelle fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los cafivos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida nor deteriaro. En caso de que existe algin indicio se recliza una estimacién del importe recuperable de dicho
active. St se frala de activos identificables que no generan fAlujos de efective de forma independiente, se estima lo
recuperabilidad de la unidad generadora de efective o la que perenece &l active.

Las pérdidas por deterioro reconecidas en un active en perlodoes anteriores son revertfidas cuando se produce un cambio
en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active con abone @ resultados, con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valar presente de las provisiones pora obligaciones por
beneficios definidos depende de varios foctores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial bosade en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determingr el velor presente de estas obligacionss ncluye uno toso de
descuenfo. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de los provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la compefifa para reclizar el céleulo actuaricl, debe utilizar la fosa de descuento, lo tasa de
mortalidad y de rotecidn al finat de cada afie repartados por le edministracién de la compafiia. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van o ser requeridos para cumplic con las obligaciones de estos beneficies.

Las chliguciones por prestaciones definidas de la compaofia se descuenton o una tasa establecida por referencia dl
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador f&/ finaf def periodo sobre ef que se
informal.

3.3 Estimacion de vidas diles de "propiedad, planta y equipo™: la estimacién de las vidas utiles y el valor residual se
efectian en base ol método de linea recta durante la vida 0l estimada para cada tipe de activo.
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3.4 Provisiones: Estos esfimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectucr pare
liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: Lla Compaiifa ha realizado la esfimacién de sus impuestos diferidos censiderande que
todas las diferencias entre el valor an libres y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. Instrumentos Financiercs - Valores Razonables y Administracién ds Riesgos
4.1 Categorias de instrumenios financieros

A confinyacién se presentan los valores en libros de codo categoria de insfrumentos financieros ol cierre de cada
ejercicio:

2018 2017

Efectivo y equivalentes de efective 3.064.630 3.180.514
|aversiones Financieras C/P - -
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neic 140.948.130 128.087.825

Total 7t 126834
Cuentas por pagar comerciles y ofras 55.236.965 21.839.177
Cuentas por pagar financieras 103.273.589 97.405.333

Total SSE510.55¢ 19244510

4.2 Yalor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los Importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracién de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

Lo naturaleza de los operaciones expone a la Compafia a diversos riesgos financieros como es: o} riesgo de mereado,
b} riesgo de crédito; v, <) riesgo liquidez.

Lo Administracién de la Compaia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo
de esta. las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compafic, establecer los limites y contrales de riesgo opropiados y monitorecr esos riesgos y el cumplimientc por parte
de la Compofita con esos limites. Las politicas y los sistemos de administracién de riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en los condiciores de mercado y en los actividades. Por medic de copacitacion, nermas y

procedimientos administrativos, la Compafifa busca crear un ambiente de control disciplinads v constructive en el cual
InQ ﬁmn]nﬂAﬁQ f‘nmnrpﬂf'lﬂn RITL Fllr\f‘iﬁnﬂﬂ A3 r\hl‘ihn(‘;r\nﬂﬁ

4.3.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicién de la compania a los riesges financiercs se genera de distintas maneras, lo cual es evaluada y mitigada o
través de su politica de administracién financiera. En ésto, se procura mantener el equilibric entre fos flujos provenientes
de operaciones v los pasivos de o compaiiia.

A confinuacién se presenta unc definicién de los riesgos que enfrenta la compafic, una caracterizacion y cuantificacién
de estos y una breve descripeidn de la mifigacién en uso en cose de existir.
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4.3.2 Riesgo de Intards

Al cierre del pericde la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo gue se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en lo tasa de interds.

4.3.3 Riesgo de crédite

En lo referente ol riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitade y cuya explicacion
viene doda por la naturaleza del proceso de cobranze. Este proceso contempla que la enfrega de vehiculos v
mercaderias, sdlo se realize conforme a los condiciones aprobades, que generalmente se ctorga a clientes que cumplen
el perfil erediticio adecuade, perfil identificado en lo evaluacién financiera que se realiza en forma individual. Lo
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los deuderes.

La gerencia es responsable de gestionar el riesge de crédite de sus clienfes en base a polificas, los procedimientos y
controles de gestidn de riesgo.

La estimacién de incobrabilidad alcanza un 4% al 31 de diciembre de 2018, del total brute de deudores comerciales y
otras cuenigs por cobrar.

El impore en libros de los activos financieros representa la méxima exposicidn al riesgo de crédite.

4.3.4 Riesgo de liquidez

Lla compafiia ha establecido un marco de frabajo apropiade pare gestidn de liquidez. Se basa en la mantencién de un
nivel de efsciivo suficiente gue le permite tante hacer frente a los periodes adversos del negocio asi come a sus
obligaciones de corte plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compafie mantiene como fuente de financiamiento los

valores de efectivo y eguivalentes, y cuenias por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y scbre los cuales no
existe restriccién alauna.

Ef acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado vy la deuda con vencimientos @ menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesaric.

Lo compania mantiene su efective y equivalente al efective en instituciones finencieras con calificaciones de riesgoe AAA-
y AA+, vy sobre las cuales no mantiene restriccién alguna,

4.3.5 Riesgo de capital

La Compaiiia cumple con el objefive mantener un adecuado nivel de capitalizecién, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimenic.
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NEGOCIOS AUTOMCTRICES NEOHYUDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afio ferminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

5. Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018 2017
Caja 336 219
Bancos 672.699 984,014
Imversiones femporales 2.391.595 2,156,283 *

Total 516

£l valor razonable def efectivo es su valor regisrado en libros debideo « su natrdleza.
La compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares en diversas entidades locales y del exterior.

Las instituciones finoncieras donde se mantienen las inversiones Henen vna calificocion de resgo AAA, AA-y
ninguno de estos ackivos se encuentro vencido o deferiorodo.

*4 diciembre 31 de 2018, corresponde o ‘certificados de depdsito” vy operociones RIPOS en insiitucicnes
fnancieras locoles, a lo tasa de inferés anval del 0.75% y 5,50% y vencimientos de 4 y 180 dias.

* A Diciembre 37 de 2078, "inversiones femporales " se encontraba soporiando grevdmenes de prendes comerciales
por US$ 55,050 pora gorantizar lineas de crédite con vna instituciones financieras nacionales.

6. Cuentas por cobrar comerciales y olras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

a) Cuentas por cobrar corientes 2018 2017
Clientes 31.904.643 17.036.925 *
Clientes relacionados 19.597.770 29.636.873 **
Clientes del exterior 2.352.206 1.056.664 ***
Compaiiias relacionadas 40.894.822 33.828.662 ****
Deudas de funcienarios v trabaiadores 70721 57 589
Anticipo o proveedores 3.748.035 4.635.782

Ofras cuentas por cobrar

7.734.39)
04.588

Previsidn para cuentas malos
Total
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
fen US délares)

Ed

Al 371 de diciembre de 2018, I compafio no realizs un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar o fin de fomar en
cuenty fos dificulades financieras de los deudores, e identificar el impacio sobre sus flujos de efectivo futuros estimados del
active financiero. lo provision que mantiene en el octivo, podria resultar insuficiente para cubrir la corfero vencide que

Global Car World S.A.5.

Refrescos y Bebidas Ecuatorianas S.A.
Fisum S.A.

Neoaute 5.A.

Quite Mercantil Automofriz Merguiauto S.A.
Indianegocios S.A.

Auto Rusia Autorus S.A.

Doyle Holding Corperation

Autohyun $.A.

Injrans Ecuador S.A,

Importadara de Vehiculos Comercicles S.A.
Karnateka S.A,

Starmotors S.A.

Newtire S.A,

Gasgua S.A.

Novoplant S.A.

Neocorp S.A.S.

Neocamiones 3.A.

Logistica Automotriz Monta Logimonta S.A.
Arrendanto S.A.

Esparta Cia. lida.

Cochez S5.A.

Armacar S.A.

Nectruck S.A.

Newdevelopment S.A,

Kia Autos S.A.

Ecsyauto S.A.

Reencavchadora Andina REENCANDINA S.A.

ASIACAR Sociedad Andnima
Global Cars 5.A.S.
Cartorama S.A.
Blue Faleon Capital Heolding, LLC
Neohyundai México S.AP.L. de C.V.
Neo Motors Lima S.A.C.
Automotores y Comercio Auvtecom Cie. Lida.
MNeohyundoi Venezuela
Multivehiculos C.A. MUVECA
LOGICO 5. A.C.
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
Otros Menores

Total

pase de 360 dias.

la compaiita regisird un valor por USD. 312,812 en ef resullodo del sjercicio econdmico 2018 por la baja de cuenfas por

cobror.,

2018

4.286.431
4.276.825
AD44237
3.624.765
3.041.202
2.9856.221
2.120.847
2.095.789
1.958.390
1.945.330
1.876.871
1.254.585
1.145.180
1.839.246
787.603
715.503
684.357
411.380
387.93C
294.903
276.983
228.516
226.246
87.984
46.601
23.339
21.380
2,643
1.020

*#* % los soldos de fos cuenias por cobror o partes relocionados of 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientas:

2017

4.276.825
835.596
16.000
50.000
3.280.979
2.120.847
2.093.886

1.945.330
1.875.871
1.254,585
988.194
1.844.246
787.603
391.003
684,357
411.380
387.930
433.578
24.895

206.384
293.984
46.058
21.393

4.366.098
2.058.138
1.262.255
881.045
798.000
80.128
55.197
25.170
18.034
119
12.552

3:828 662
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

{as cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por deudores comercioles y oiras cuentos por cobrar, o su valor bruto
fantes de aplicar sstimaciones de incobrabilidad). las condiciones de crédito estdn deferminadas conforme & vna polftica
aprobada por la Compaiio.

£l saldo de lo cuenta de clientes corresponde o ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la compaiia.

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes y relacionacdlos generan infereses.

b) Cuenias por cobrar no corrientss

Los soldos de fo cuento por cobrar a relacionados no corriente of 31 de diclembre del 2018 v 2017 son lps siguientes:

2018 2017
Neoauto S.A.** 9.950.701 12.588.376
Autohyun A ¥ 5.35%.355 7.050.693
Novoplant 5.4, * 6.667.090 6.667.090
Merquiauto S.A.** 2.548.459 3.900.723
Neomotors S AC.** 9.148.890 8.948.890
Arrendauto §.A,*** &7 2.667 -
Blue Falzon Capital Falding, (WC **+ 3.921.585 3.921.585

Ecasa 5.A* 166.881

3

Total
*A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a valores entregados como anficipo de inversiones en otras compaiios.

** A diciembre 37 de 2018 y 2017 comprende operaciones con una fasa de interés del 10% onual y con plazos que
varian entre 720 y 1,800 dfias.

*** Estas cuenfas no generon infereses.

Al 31 de diciembre de 2018, lo compaiiia no reafizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de rormar en
cuenta las dificulfades finoncieras de los devdores, e identificar el impacto sobre sus flujas de efective futuros estimodos del

activo financiero. la provisién que mantiene en ef activa, podria resullar insuficiente para cubrir lo cortera vencida que
pasa de 360 dios.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S_A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Ao terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

7. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Vehicules livianos
Vehiculos pesados
Repuestes vehiculos livienos
Repuestos vehicules pesados
[nventaries CKD
Accesorios
Otros inventarios
Importacién en trénsito de vehiculos
Importacién en trénsite de repuestos
Ctras Impartagiones

Total

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l costo de ventos que se presenta en of estodo de resuliadas infegrol asciende o US§

262 548,217y USE 205,882,014 respechivamente.

A lo fecha de esie informe, en ef estade de resuffados no se ha regisirade provision alguna por inventarios deteriorados.

A diciembre 31 de 2018, lo empresa registré en resvliadlos US§ 108,957 por correcciones en diferencias de inventarios.

2018

27.905.177
19.978.359
6.011.623
1.535.400
10.066.986
1.946.251
2.890.074
32.543.294
1.558.553
3.821.930

207

12.061.022
28.291.474
5.901.754
1.556.402
©.278.572
1.895.129
2.084.194
17.750.451
699.792

A la fecha de los estados financieros, lo compaiie no ha realizads lo tome fisica de inventarios.

A Diciembre 31 de 2018, Inventarios por US§ 17,559,688 se enconiraban soporfando gravdmenes prendarios

comerciales garanfizar lineas de crédito con institucionas financieras nacienales.

8. Impuestos
A Diciembre 31 de 2018 v 2017, esie rubre lo integraban:

o. Actives por impuesfos corrientas:

Crédite tributario del Impueste a la renfe
IVA retenido por clientes

Total

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan refenciones en la fuente que han sido efectuadas a la
compaiia durante el periodo del 2018 ol 2017. Segin ¢l Anicule No. 79. del Reglamento para Aplicocion de la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Cousade o i el Impuesto Causado en el sjercicio
corriente fuere inferior ol anficipo pogade mds las refenciones, el coniribuyente tendré dereche o presentar un reclamo de
page indebido, o una solicitud de page en excese, o utilizar directamente como crédito tributario sin interesas para el paga
del Impuesto ¢ la Renta que cause en los ejercicios imposifivos posteriores y hasia dentra de tres afics confados desde la

farh~ Ae darlarmeiin

08

1.479.837

207.09¢

207

869.593 *

256.632
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUBAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

b. Pasive por impuestos corrienfes: 2018 2017
IVA en ventas - 1.002.907
Retenciones del impuesto a lo renta 131.435 228,844
Retencion en fo fuente del IVA 132.601 32.292
Total SaeA
c. Concilfacidn Iributaria - contable 2018 2017
Uhln?lcd antes de participacién o rabajadares 8.845.02] 8.078.416
& impuesto ¢ la renia
Participacién o frabajadores (1.324.753) (1.211.762)
Utilidad antes de impuestos 7.518.268 6.866.654
Gastos no deducibles 1.474.322 1.263.855
Amorfizacién de pérdidas tributarias - {198.128]
Ciras deducciones [254.049) -
Base imponible B.738.541 7.932.381
Impueste a lo renta calculads a la tasa del 28% / 25% 2.446.792 1.983.095 *
Anf_!mp.o -def_ermlncldo correspondiente al 2.481.400 1292545 ..
ejercicio fiscal declarade 4 _

Impuesto a la renta cauvsado
Anticipo del impuesto a la renta

54.928)

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13.0346.714) [2.426.472)
(869.593) ,

Credito tributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores
Impuasto a la renta por pagar
[Crédito iributario del Impuesto a la renta)

* De conformidad con disposiciones legales, lo tarifa pora ef impuesio a o renta es del 25% sobre su bose imponible. No
obstante lo forita impositiva serd del 28% de la base imponible cvando la seciedad fenga accionistas, socios, pariicipes,
constituyentes, banaficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscoles o regimenes de menor imposicién con
une parficipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior of 50% def capitel sociol o de aquel que
corresponde o o noturaleza de la sociedod. Cuands fo mencionada pariicipacion de parafsos fiscales ¢ regimenes de
menor imposicién sea inferior al 50%, la lorifa de 28% aplicard sobre la proporcién de lo base imponible que corresponda
a dicha perticipacicn, de acverdo a lo indicado en ef reglamento,

** A parfir def afic 2070, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor del onficipo colcvlade, ef cval
resulta de la sumo matemdlico del 0.4% del active, 0.2% del patiimonia, 0.4% de ingresos gravades y O.2% de costos y
gostos deducibles, En el ejercicio econdmico 2018, el impuests a lo rento causado no excedis af onticipo calculado, por
ello, fo Compodia regisird en resultados &f anticipo deferminadls. Fn el efercicic econdmico 2017, ef impuesto o lo renta
cavsado excedic af anficipo coleulade, por ello, la Comparia regisird en resulfades ef impuesto colevlado.

d) Impuesto a la Renta corriente reconocido en Resultados

2018 2017
lmpuesto a la rento corriente 2,481.400 1.983.095
Impueste a la renta diferido (13.242) .
Impuesto a la renta del sjercicio A4 BTS 3095
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Afo ferminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

o] impuesto sobre las ganancias diferido

Los movimientos del impuesto diferide a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
fueron los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial del periodo - .
Ajustes -
Impuesto diferide reconocido en el resultado 13.242 i

del periede

Saldo final del perfodo

o recuperocidn de fos saldos de ociivos por impuesios diferidos depende de lo obtencidn de ulilidades kibutarios
suficientes en ef futuro.

las discposiciones legoles del Ecuador preveen el reconocimienio iributario de impuesios diferidos dnicamenfe en Jos casos
¥ condiciones estableciodos en la nomativo tibutaria, provenienfes de sucesos econdmicos, fransacciones o regiskos
contables que se produzcan o partir del 1 de enero de 2015; o excepcidn de los efectos provenientes de los pérdidas y
créditos Iributarios conforme la normativa tributoria vigente, segin corresponde ef coso.

los pasives por impuestos diferidos que hayan side contabilizados por fos sujetos pasivos, en cumplimiento del marco
normalive Iibutario y en atencicn ¢ lo aplicacidn de la tcnica contoble, se mantendrdn vigentes pare su respective
fiquidacidn.

Pora fines iributorios, en casc de divergencia enlre las normas tibutarias y los normas NIIF, prevelecerdn los primeras.

f) Movimianto de Activo ¥ Pasivo por Impussto a la Renta Diferido

El activo y pasive por impuesto diferido se formabe de la siguiente manera:

Diferaencias termpararics Estado ds siluacién
2018 2017
Beneficios de empleados - Ne corrientes 47.292 -

Efecto en el impueste diferido en resuliades
Active por impuesio diferide nelo

Estado de resuliados integral

Diferencias termporarias 2018 2017
Beneficios de empleades - No corrientes 47 292 -

Efecio en el impuesto diferido en resuliados
ingreso por impuesto a la renta diferido
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Aho terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

a} Conciliacidn de la Tasa Efectiva de Impuesto a ki Renta

2018 2017
Ganancia antes del impueste a la rente 7.518.265 6.866.654
Impueste a Jo renta que resultaric de aplicar 1o tosa
cerporativa a la ganancia antes de impuesto a lo renta 1.716.664
*La tasa de impueste a la renta para el periodo 25%
Ajustes por diferencias permonentes
Mas [menos);
Gastos no deducibles 315,964
3%
Ofros (49.532)

Tasa impositiva efectiva

h} Precios de transferencia:

El numeral 1 de lo Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracidn de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario Inferno,
establece ef régimen de precios de transferencia orientadoe a regular con fines tributarics las transacciones gue se realizan
enfre partes relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacién del
Régimen de Pracios de Transferencia cuonde:

* £l contribuyente fenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* E} contribuyente no realice oparaciones con residentes en paroisos fiscales o regimenes fiscales
preferenfes.

* El contribuyenie no mantenga suscrito con el Estade contrate de la exploradian y explotacion de
Fecurscs no renovcb|es

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHHYUNDAI 5.A. aplice el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacienadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causade
inferior al 3% de sus ingresos aravables de acuerde o Yo normativa antes seficiada.

i} Situacién Fiscal

Reglamento a la lay Orgdnica para Ja reactivacion de lo economia, fortalacimiente de la dolarizacicn y modernizacicn
de /o gesticon financiera

Los aspectos mds importantes de diche reglamento se incluyen a confinuacidn:

Serd deducible lo totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que
obligaioriamente se deberdn ofectar o las provisiones ya consfifuidas en ofios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afics anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que ne fueren dtilizadas, deberdn reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren side deducibles ¢ no.
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Adicionclmente, se establece el reconocimiento de un impuesta diferido relocionado con lus provisiones efectucdas para cubrir
los pages por desahugio y pensiones jubilares patronales que sean consfituidas o partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser
utilizade en el momente en que el coniribuyente se desprendu efeclivamente de recursos para cancelar o obligacion hasta por el
monto efectivamente pagade

ley Orgdnica para of Fomento Produchiva, Alraccion de Inversiones, Genergeidn de Empleo y Estabilided y Equilibrio
Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacidn de
Emplec y Estabilidad v Equilibrio Fiseal, a confinuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la afraccién de inversiones privadas tales como:

-Exoneracién del impueste a la renta pare las nuevas inversiones productivas en sectores pricrizades que se inicien a partir de
agosto del 2018 per 12 afios, contodos desde el primer afic en el que se generen ingresos afribuibles directa y Unicamente o la
nueva inversién, v que se encuentran fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentre de las mismas por 8 afios.

- Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen emplec neto. Peorc los sectores priorizades industrial,
agreindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frentera, gozardn de esta exoneracién por 15 afiss.

-Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pages realizades ol exterior por imporracién de bienes y dividendas
relacioncdas con nuevas inversiones productives que suscriban contratos de inversidn.

- Exoneracién del 1SD en los pagos realizades al exterior por dividendos para las sociedades gue reinviertan en nuevos activos
productives en el pafs desde al menos el 50% de las utilidades.

-Exeneracién del impuesto a lo renia y anticipe para inversiones que se iniclen a partir de le vigencia de esta ley en los sectores
econdmicos determinodos come industrias bdsicas por 15 afios, confede desde el primer afic en el que se generen ingresos
atribulbles directa y dnicamente o la nueva inversién y se amplicrén por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pafs. Esto exoneracidn aplicard sole en sociedodes que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

| let ren

Ingresos

-Se considera Ingreso exente, los dividendos v utilidades distibuidos e fevor de sociedodes o de personas naturales domiciliades
en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las socledudes que distribuyen no tengan come
beneficiario efective de los dividendos o una persena natural residente en el Ecuador.

-Se elimind el dlfimo inciso del articulo ? Exenciones que establecia lo siguiente; “En la determinccién y liquidacién del impuesto a
la rento no se reconocerdn mds exoneracicnes que los previstas en este arficulo, aunque ofras leyes, generales o especiales,
establezcan exclusiones o dispensas a faver de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la ley de Beneficios
Tributarios para nuavas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.
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-Se¢ deferminé nueves sectores como priorizedes para el Estedo, tales como: agricola; oleoquimica; cinematografia vy
cudiovisuales, evenios internacionoles; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y descrrollo de
hardware tecnelégico, infraestructura digital, seguridad informéfica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energéfica; industrias de matericles y tecnologlas de construccién sustentables; y, secter industrial, agroindustrial y agroosociative.

-Los wdministradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pogo del impueste o lo renta y su anficipo por los
primercs 10 afios, confades a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos aperacionales.

Guastos Deduciblas

- Se establece que la deducibilidad en el Impueste a la Renta y lu exencién del I1SD relacionados con los pogos originades por
financiamiento externo serdn eplicables o todo perceptor del page en el extranjers, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglomenio de la ley de Régimen Tributario Inferne y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tartfa del impueste a la renta para scciedades se incrementard al 28% cuando la seciedad dentro de la cadena de propiedad
de los respectivos derechos representativos de capital, exista un fitufar residente, establecide o amparade en un paraise fiseal,
Jurisdiceion de menor impaosicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Ufilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impueste a la rents dnico o los uiilidodes que perdiban Jos sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy las
personas naturales, ecualorianas o exdranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de o enajenacidn direcia o indirecta de
derechos representatives de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientes permanentes en Ecucdor.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socistarias no se entenderd producida enajenacisn directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renia pare sociedades como impuesto minimo v se estoblece su devolucién, er el coso en
que éste supere o no exista impueste a la renta causedo.

Impussto ol Valor Agregade

- Los vehievlos hibridos pasen o grovar 12% de IVA

- Los seguros de desgravemen en el oforgomiento de crédifos y los cbligoterios por accidentes agropecuarios; los servicios de
constroecién de vivienda de inferés social; v el arrendamiento de fierras destinadas a usos agricolas pasan o gravar 0% de VA

- Bl uso del crédito tributario por el IVA pogado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizedo
hasta dentro de 5 afies contados desde la fecha de pago

~Se podrd selicitar al SRI la devolucidn o compensacién del crédite tribulario per retenciones de IVA hasta deniro de 5 afios.

~Los exportaderes de servicios podrdn solicitar la develucién del IVA de los blenes y servicios adquirides para la expertacién de
servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

-las compensaciones realizadas con o sin la intermediceidn de instituciones det sistema financiero ya no representan un hecho

generador para &l pogo del 1SD

- $e incluye come exencién de ISD, los pages al exteriar realizades a instituciones financieras por otros costos relacionades con el

atorgamients de sus créditos

- Estdn exentos del 1SD, los pogos de capital e intereses sobre créditos otergados por intermediarios financieros que operen en
mercados internacionales v que cumplan con clerfos condiciones como limite de la tusa referencial, ploze minime 36C dias,

destinade o micrecrédito o inversiones productivas.

-Se establece le devolucién ISD a experfodores de servicios, por la importacién de materias primas, insumes y bienes de capital,

con lo finalidad de que sean necesarios para lo prestacién del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto dal 16 de abril de! 2015

Las nuevas inversiones productivaes que se ejecuten en los sigulentes ¢ince afios contados a partir de la vigencia de la Ley de
Solideridad, en las provincias de Manab! y Esmeraldas estardn excneradas del page del Impuesto a la Renta hasta por 15
afes, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos afribuibles dnicamente a la nueva inversidn. Para el caso

del sector furistica, esta exoneracién serd de hasta 5 afies adicionales.

9. Ofros activos corrientes

Este rubro, ol 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Seguros pagados por anticipada

Publicidad pagada por anticipado

Ofros gastos pagados por anficipado
Total

10. Inversiones permanentes

2018 07
692.152 214.128
106.391 45.000

554.930 254.522

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, este rubro corresponde a Inversiones en el capital soeial de:

Cosio

Arrendauio S.A.

Indian Motos INMCT S.A.

Importadora de Vehiculos 3.A. Vehicomereial
Auvtomotores Comerciales AUTOCOM S.A.
Indiaregocios 5.A.

Newtire S.A.

Austrollantas S.A,

Reencauchadora Anding REENCANDINA S A,

2018 2017
870.186 870.186
999.999 998.99¢
260.000 260.C00

12.837.500 12.837.5C0

1.162.578 1.162.578

79 -
79
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Ajustes VPP 2018 2017

Aluste por VPP por aplicocién de NIIF

por prinera vez 191749 191749

Total

A Dicfembre 37 de 2018, las compadios svhsidiorlas y asociadas ne han informade ef VPP de las inversiones en su
capitorl.

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las compoijas en los cuales NEGOCIOS AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI S.A. montiene inversiones en acciones es ef siguiente:

Proporeién de
¢ . cipadia Actividad Relqcié
accionaria_

Arrendauto S.A. 43,00% Arrendamiento Subsidiaria
autemofores

Indicn Matos INMOT $.A. 99,99% Industric Subsidiaria
automottiz

Importedora de Vehiculos S5.A. Vehicomercial 49,52% Enscnjb]cqe Subsidioria
motocicletas

Comercializadora
de vehiculos
Industria

* Automotores Comerciales AUTOCOM S.A.

Indianegocios S.A. 52,84% A Subsidiaria
automotriz

** Newtire S.A. C,03% Industria de llantes  Asociada

ww Austrollantas S.4, 2,88% Industria de lluntas  Asociada

Reencauchadora Anding REENCANDINA S.A. 9,17% Industria de llantas ~ Asociada

* No se encuentra ef soporfe como gccionistas de la compaiio en los registros de la Superiniendencic de Compafiias,
Valores y Seguros u ofros susfentos legales.

* Lo residencia fiscol de Jo compania estd ubicade en Colombia.

** Lo comperfifor se encuventra disvelio por parte de la Superintendencic de Compafiias, Valores y Seguros, dicha disclucion
fue inscrita en el Reqistro Mercantil.
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11. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Terrencs

Edificios

Maaquinaria

Vehiculos

Instalagiones de Oficinas
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Herramientas

Otros activos

Obras en curso

Depreciacién acumulada
Total

Costo

2018 2017
10.229.388 10.229.388
3.358.51¢9 3.358.519
1.992.657 1.995.142
2.191.897 2.007.702
1.8719.046 1.565.328
56.917 56,917
489.173 484.542
447 561 414,313
365.559 356.354
258.487 162.670

179.720

176.718

Vida dtil
angs

20
10
10
5
10
1C
3
10
10
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NECHYUDAI S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
Ano terminado en Diciembre 37, 2018
(en US délares)

12, Intangibles

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde o la cancesién de locales comerciales, "El Condado® de la ciudad de
Quito y "“Mall del Rio* de la ciudod de Cuenca.

13. Cuentas por pagar comerciales y ofras

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integroban:

2018 2017
Proveedores 6.464.536 1.838.457
Proveedores relacionades 2.356.369 4900971 ***
Proveedores del exterior 25.468.344 9.929.239 *
Cuentes per pager a parfes relacionadas 1.724.471 1.472.980
Retenciones ol personal 23.354 20.4C09
DECEVALE S.A. - 1.535.590 **
Avales a concesionarios 14.478.065 - Ewx
Anticipos de clientes 421.150 282.759
Ctras cuentas por pagar 4.300.676

1.858.772

Total

£ valor contable de los cuentas comercioles y ofras cuentas por pagar es muy cercono a su valor razonoble debido a su
natureleza de corfo plazo,

* £ saldo de "proveedores del exterior” ol 31 o diciembre de 2018 corresponde principalmente o Hyundai Corporatian
por un valor de USE 15,875,278, Posco Duewoo Corporation par un valor de USE 4,177,530 y 5K NETWORKS
DEUTSHIAND GMBH por un valor de US3 2,038,629

** Fl soldo de lo cuenta por pogor "DFCEVALE S.A." corresponde o aperacionss generodas a fravés del mercado de
valores de Fcuador.

Lo Junto General de Extraordinaria de socios de lo Compadio, celebrada el 17 de julic de 2017, resolis que la
inscripcitn de Negocios Avtomotrices Neohyundai S.A. en lo Infendencia Nocional de Valores y lo Superinfendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, como emisor de fiftulos genéricos en el Catastro Fiblico del Mercade de Volores, asi como
la inseripcidn de los Facturos Comerciales Negociables de lo compaiiia como iitulos genéricos.Se ovlorize que ung vez
inscrifo en &/ se negocie las referidas Focturas Comerciales Negociables, hosie por un monfe de USE 40,000.000,
mediante endoso de responsabifidad.

Mediante Resolucidn No. SCVSINMVDNAR-201700020397 de o Superiniendencia de Compoiiias, Valores y Seguros
de/ 08 de septiembre de 2017 Negocios Automolrices Heohyundai 5.A. queda inscrita en ef Catastro Piblico del #Mercodo
oe Valores.

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDA! S.A. se encuventrg inscrita en ef Catastro Piblico del Mercado de Volores
coma EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERC bajo of No. 2017.G.01.002090; asi como de sus valores
denominados "fociuras electrénicas comercicles negociables®, cuye emision serd desmateriolizoda o trovés del Deposito
Centralizade de Compensacion y Liguidacicn de valores DECEVALE 5.A. y se negociardn en el mercade bursdtil come
valores aenéricos.

los Titulos Genéricos Facturas Comerciales se encuentran inscritos en ef Catastre Poblico del Mercado de Valores como
VALOR bajo ef No. 2017.G.02.0020¢].
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Legistica Automotriz Manta Legimanta S.A.
Karnataka S.A.

J&E Marketing Y Publicidad S.A.

Neoauto 5.A

Autohyun S.A

Autoexpress Compafile Andnima

Eesyauto S.A

Intrans Ecuador S.A.

Arrendaufo S.A,

Neotruck S.A.

Imporodora de Vehiculos Comerciales S.A.

Guite Motors $.A. Comercial e Industrial
indianegecios S.A.
Indian Motos Inmat S.A.

Reencauchadera Andina Reencandina S.A.

Total

Baneo Bolivariene S.A,
Banco del Austro 5.A.
Banco Guayaguil S.A,
Banco Infernacional $.A.
Banco Pichincha C.A.
Total

*** log soldos de “proveedores locales relocionadas " al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fusron les siguientes:

Saldo

1.157.728
372.551
221.007
i87.591
186.3%95
104.244

52,147
20.459
19.502
16.863
10.902
6.144
669

*** los saldos de "ovoles a concesionorios” en los diferentes bancos of 31 de diciembre de 2018 fueron log siguientes:

Monio

400.000
%.478.065
1.800.000
1.500.000

1.300.000
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14. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 v 2017, la composicidn de los préstamos es fa siguiente:

af Corrientes

locales

Sobregiros Ocasionales

Créditos comaercioles *
Banco del Austra S.A,
Banco de Guayaquit S.A.
Banco del Pichincha C.A.
Bance Bolivariano S.A.
Bance del Pacifico S.A.
Bance Internacional S.A,

Del exterior *
Fininvest Overseas S.A.
Financiera Unién del Sur. S.A.

Cartas de crédito comerciales *

Banceo de Guayaquil S.A.
Banceo del Pichincha C.A.
Banee Bolivariane $.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Internacional S.A.

Porcién corriente de deuda a largo plaze
Banco del Pacifice S.A.
BBP Bank $5.A.

Banco fnternacional 5.4,

[ntereses por pagar
Total Corto plazo

b} Créditos comerciales no corriantes

locales **
Banco del Pacifice $.A.
Banco Internacional S.A.

Del exterior **
BBP Bank 5.A.

Porcién corrients de devda a large plazo
Banco del Pacifico S.A.
BBP Bank S.A.
Banco Internacional 5.A.
Total Large plazo

Las instituciones finoncieras donds se mantiene los préstomos tenen una calificacidn de riesgo AAAy AAA+ y AA+ y no se

presenian vecimienios.

2018

1.,402.354

5.215.400
9.982.114

8.661.747
28.707.505
22.249.661

7.674.680
12,504.673

787.412

249.803
11.215

106.846
233.333

2.000.408
2018

193.282

3.633.333

(106.846)
(933.333)

2017

828.975

6.109.065
19.802.876
1.33%.330
4.327.225
18.994.864
4.556.825

$.577.183
12.505.103

391.547
309.166
6.076.219
4.336.0C7
4.959.275

1.561.280

274555

1.461.556

2017

1.682.187
274.555

(1.488.905)

32

(274.553)
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* A diciembre 31 de 2018, comprenden préstamos sobre firmas o fasos onvales que von del 4,72 % af 10% y plazos de
90 o 360 a dfos.

** A dficiembre 31 de 2018, comprenden préstamos tasas anuales que van def 8,5% of 8,29% y plozos ds 1,089 o
3,800 a dies.
15. Beneficios o emplecdos

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

af Corfo plaze

2018 2017
Néminas por pagar 109.718 . 40.097
Participacién ¢ trabajadores 1.525.434 1.243.240
Provisiones cargas socicles 28.812 70.109 *

Total

* los provisiones pora cargas sociales corresponden af décimo tercer sveldo, décimo cuarto sueldo y vacacionss,
establecidas por of Codige del Trabajo.

b/ florgo plaze

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los obligacicnes por beneficios a empleades de post empleo y por ferminacidn de
empleo fueron los siguientes:

2018 2017
Jubilacién Patronal 1846.740 149.796
Desahucio 35709
Total 85505

A diciembre 31 de 2018, La siguiente tabla resume el movimiento de lo provisién y los componentes del gasto neto por
jubilacién patronal y deschucio reconacidos en el estado de resultados integral v el importe reconecido en el estado de
situacién financiera;

. Total
L;b‘jggén_l | Desghucic Jubilacién

Saldo al 31 de Diciembre de 2017
[ncremento de reservas por el ejercicio .

Costos por infereses {7.864}
Saldo ol 31 de Diciembre de 2018 ‘ 45,740

(1.875) .
Lz, 2,

739
25709

Jubilacicn patronal: De acverde a disposiciones def Cddligo del Trabajo, los irabojadores que por veinticinee afios o mds
hubieren prestadlo sus servicios en forma continvada o inferrumpido con ef mismo empleador, fendrdn derecho a ser
Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilocidn que les corresponde en su condicicn de afifiados of Instituto
Ecvatoriano de Sequrided Sociof.

Bonificacién por desahucio - De acverdo con disposiciones del Cddligo del Trabajo, en los casos de ferminacion de o
refocicn laborol por desahucio soficitodo por ef empleador o por ef frobajador, la Compadia entregard ef 25% de lo dlima
remuneracién mensval por coda uno de los afios de servicio.
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£ estudic octuriol fue reclizado por lo empresa Consuliores Matemdticos Asociados Macromalth Cla. Itda. lo foso de
descyenio apficoda es del 5.25% .

los suposicionss octuariales constituyen fas mejores estimaciones que o Svcursal posee sobre las varicbles que
dieterminardn ef page future de esta obligacidn. los combios en los fosas o supuestos usados en los esfudios actuarioles
pueden tener un electo imporfante en los monlos reporiados

14. Provisiones

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

2018 2017
Provisidn importacicnes 220.067 217.732
Provisién Aranceles SENAE 10.288.928 10.970.79%
Provision Impuesto a la sclida de divisas 729.758 163.824
Ofras provisiones de gastos devengados 1.662.048

1.342.851

Total 80

17. Capital Social:

El copital social de la compafifa a diciembre 31 de 2018 y 2017, estd representado por 27°C00.000 de acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucidn,

99998%
Malo Acosta Marcos 0,00001% Ecuador
Eliuri Vintimilla luon Pable 0,00001% Ecuador

18. Reserva legal:

Lo Ley de Compaifes en el art. 267 dispone se destine el 10% de las utilidades liguidas para formar el fondo de reserva
legal hasta que éste come minime alcance el 50% del copital social. Negocios Autemetrices Necyundai S.A. ain ne ha
aleanzads lo mencionade antericrmente. Lo Reserva tegal pare el ejercicio econémico 2018 fue de USD. 488.356
correspondiente o los resultades obtenides del ejercicio economice 2017.
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19. Ingreses

Por los periodos ferminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, corresponde a las ventas de:

2018 2017
Vehiculos livianos 255.935.948 214.749.520
Vehjculos pesados 17.347.948 13.762.713
Vehiculos seminuevos - 10.807
Repuestos vehiculos livianos 12.003.197 9.897.166
Repuestos vehiculos pesades 1.473.485 1.427.158
Accesorios 1.067.441% 1.199.251
Lubricantes 706.141 738.800
Equipamienfo 20.039.734 11.195.819
Comisiones gonadas 211.897 405.941
Servicios 431.140 484.441
Incumplimiznto en politico comercial 48.610 (7.075)
Incumplimiento en politica de garentic {37.128) 8.991
Ctras venias 1.698.920 1.107.676

Devolucién en Ventas (15.805.702) Mi:’Zl SAS.747)
Descuento en Yenios (498) {8.592)
B [ 44 4

Total

20. Cosio de ventas

En este rubre a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye el costa de:

2018 207
Vehiculos livianos 234.276.901 183.012.389
Vehiculos pesades 16.562.932 12,455,626
Vehiculos seminuevos - 10.807
Repuestos vehiculos livionos 8.168.428 6.979.125
Repuestos vehiculos pesados 262.783 893.360
Accesorios 810910 905.876
Lubricantes 392.373 37C.112
Equipamienta 85.915 61.665
Servicios 680.694 562,997
Otros costos &05.281 63C.057

Total
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21. Otros ingresos

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

2018
Reverso de provisidn para heneficios sociales 6.887
Ingresos por marketing 40.000
Responsabilidad social 70.000
OCiros menores no operacionales 3710.953

Total

22. Gastos de ventas

En este rubre a Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

2018
* Sveldos, selarios y ofros gastos de gestién

del personal 1.069.439
Publicidad 3.512.148
Comisiones & fercercs $92.780
Impuesios y contribucicnes 476.980
Seguros 100.941
Depreciaciones y amertizaciones 112.584
Pérdidos en inventarios 109.951
Henorarios y servicios prestados 132.921
Gastos de viaje 183.724
Arriendos 200.192
Licencias Microcaf - consulta de repuestos 70.138
Mantenimiento 71.723
Matriculas 8.218
Sistemas 553
Telefonia celular 21.595
Cupacitacién o consecionarios 3.307
Servicios bdsicos 9.396
Vigilancia y seguridad 23.660
Atenciones o clientes y proveedores 77.694
Suscripciones y afiliociones 3.094
Correa y correspondencia 4,284
Certificaciones y registros de marcas -
Garantias 17.543

Otros gasios 56.313

25

Toral

2017
74442
235.114

2017

?45.365
2.980.608
821.961
399.397
206.252
18%9.840
152.911
130.195
119.050
71.091
61.181
43.393
24 654
20,452
16.639
13.107
11.467
6.000
5117
4.667
1.566
1.436
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* Un detofle de jos gastes por sueldos, salarios v otros gasios de gestidn def personat de ventas .

2016

Sveldos y salorios 591.623
Bonos -

Cemisiones 200.773
Décimo tercer suelde 47.581
Décimo cuarto sueldo 11.697
Vacacicnes 33.791
Fondes de reserva 41.527
Aportes al [ESS 98.519
Beneficios socioles o empleados 17.682

2015

461.950
89.185
121.082
51.351
8.563
26745
28.59¢9
74870
74.486
7.534

Otros al personal 6.846
Total :

23. Gustos de servicios

En este rubro o diciembre 31 de 2018 y 2017 se Incluye;

2018
* Sueldos, salarios y ofros gastos de gestién

del personal 2346.674
Garantias con cargo al concesionario 933.390
Mantenimiento 21
Callcenter 95.498
Gastos de vigje 3374
Depreciacienes 41.640
Seguros 16.333
Sistemas 7.040
Matriculas 6.33%
Servicios bdsicos 3.331
Telefonio celular 3.487
Capacitacidn a consecionarios 6.938
Henorarios y servicios prestados 10.247
Impuestos y confribuciones 1.181
Licencias consulta de repuestos y microcat 12.198
Publicidad 20.308

Otros gasios

3.926

Total Y&

2017

203.682
937.933
82.020
83.886
59.344
50.982
14.053
12.702
4.465
3.342
3.334
2,974
1.53¢9
288
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»

Sveldos y solarios
Bones
Comisiones
Décimo tercer suelde
Décime cuarte sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Beneficios sociales a empleados
Ctros al personal
Total

24. Gastos de logistica

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye:

Sueldos, salarios y ofros gastes de gestién
del personal
Depreciaciones y amorfizaciones
Honorarios y servicios prestados
Seguros
Impuestos y confribucienas
Gastos de vicje
Servicios basicos
Telefenia celular
Arriendos
Sistemas
Mantenimiento
Vigilancio y segurided
Ctros gastos
Total

2018

149.146
1.505
17.990
14.119
3.181
7.060
13712
20.586
9.175

2018

99.537
241.067
29.560
18.554
12.353
16.958
2.008
2.268
2611
20
1.633
613
1.694

Un dlotalle de fog gostos por speldos, solarios y okos gasfos de gestidn def personal de servicios

2017

137.444

12.281
2.368
6.327

11.665

17.906

14.707

2017

70777
240.264
30.090
12,958
10.38%
5.153
2.387
2.205
829
489
164

471
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*

Un detolle de los gasios por syeldos, soiprios y ofros gastos de gestidn del personal de logistica

2018 20017
Sveldos y salarios 45.293 37.370
Comisiones 6.000 5.967
Décimo tercer sueldo 4.123 4,104
Décimo cuario suelde 1,352 809
Vacaciones 3.061 2.134
Fondos de reserva 4,498 3.900
Aportes ol IESS 8.908 5983
Beneficios sociales a empleados 4.199 10.122

Ofros al personal 103 388

Total

25. Gastos de administracién

En este rubre a Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

2018 2017

Sueldes, salarios y ofres gostos de gesiidn

del personal 723.160 689.992
Participacién a frabajadores 1.326.753 1.211.762
Honororios y servicios prestados 494,707 750.042
Depreciaciones 426,256 260.808
Arriendos 37.240 170.308
Gastes de viaje 145.533 155.604
Provisién de cuenias incobrables 312.812 146.987
Mantenimiento 43.750 ©4.233
Sistemaos 52.844 61,950
Seguros &2.309 51.85¢%
Servicios bdsicos 31.728 37.763
Impuestos y confribuciones 5216 35.151
Vigilancia y seguridad 6.958 33.248
Telefonia celular 27743 25.768
Matriculas 35.091 24.096
Suseripciones y afiliacienes 3.398 %181
Suministros de limpieza y oficina 1.504 8.885
Guastos de representacion 5.183 7.243
Atenciones a clientes y proveedores 46.722 6.220
Centribucién a bolsa de valares 10.980 -

Ctros mencres 18.61é

Total
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* Un detalle de fos gastos por sualdos, solarics v ofros gostos de gestion del persenal de administracién

Sueldos y salarics
Heras exiras
Bonos
Décimo tercer suelde
Décime cuarte sueldo
Vacaciongs
Fondos de reserva
Apertes al [ESS
Beneficios scciales @ empleados
Ctros al persenal
Total

26. Otros gastos generales

2018

515.036
1.168

36.244
13.088
22.122
38.802
64.434
17.922
14.342

2017

464.468
137
2.114
35.010
12.355
20.661
29.501
59.493
46.978

En este rubro o Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

Gastos no deducibles

Pérdidas en indemnizacién de segures

Contribucién solidaria
Ofros menores
Tomal

27. Costo financiero

2018

870.855
7.663

12.273

2017

635,325
345

46.005

En este rubre @ Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

Ingresa financiers
Costo financiere
Total

2m8

(1.846.625)
13.859.787

7oL

2007

{1.809.90%)

10.302.545
| 928341
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2B, Transacciones con compaiiias relacionadas

Yentas

Autohyun S.A,

Necauto S.A.

Ecsyauto S.A.

Imporiadora de Vehiculos Comerciales S.A.
Arrendauto S.A.

Esparta Cia. Lida,

Logistica Automairiz Manta Logimanta 5.A.
Intrans Ecuader S.A.

Indianegocios 5.A.

Newtire 5.A,

Interborder S.A.

Fisum S.A.

Autoexpress Campafifa Andnima

Interbere Transport S.A.

Nectruck S.A.

Karnataka 5.A.

MNeocerp $.A.S

Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A.

Starmotors §.A,
Negocios Avlomotrices Neohyundai 5.A,
Sherloctech Solutions S.A.
Gaosgua S.A.
Global Car Werld $.AS.
Almacenera Almacopio S.A.
Ackia S.A.
Quito Matars S.A. Comercial e Industrial
Segures Unides S.A.
Noveplant 5.A.
Total

2018

49.477.049
45.676.675
16.180.742
1.997.807
629.539
424,239
362,528
330.608
325.642
122.964
80.622
78.256
66,565
33.024
28.429
27.980
1.150

Los operacicnes de compras y ventas con compafiias relacionadas, of 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2017

36.214.99%
36.762.524
12.302.442
1.506.396
405.232

505.800
381.338
411.639
175.070
82.172
111.222
16.132
36.842

2.000
1173
15.051.553
4.594.442
307.854
100.007
78.760
48914
12.308
7.985
6.862
2.351
26
4
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Compras 2018 2017
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 7.295.680 4.558.198
Karnatoka S.A. 4.370.098 2.889.19%
Sherloctech Solutions S.A. 3.491.643 4,830.543
J&E Marketing Y Publicidad S.A. 2.859.274 1.223.344
Seguros Unides S.A. 2.387.784 1.049.029
Autoexpress Compariia Anénima 1.490.052 727.051
Almacenera Almacopic S.A. 203.509 1.022.976
Neoautae S.A. 765.654 580.065
Starmotors S.A. 758.707 312.622
Autohyun S.A. 716.346 466,682
Neoiruck 3.4, 279.152 204.149
Ecsyauto S.A. 236.073 156,577
Quite Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 232.481 224708
Arrendauto $.A. 212.5908 314.565
Synimsa S.A, 81.108 -
Quito Motors $.A. Comercial e Indusirial 52218 27472
Internaticnat Professional Services Inpsercom S.A. 46.709 60.290
Newdevelopment S.A. 43.680 43,980
Gasgua S.A. 40.3%0 270
Indianegecios S.A. 35.637 9.563
Constructora San Jerdnimo S.A. 35.482 32.494
Intrans Ecuador 3.A. 34.983 68.228
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 18.941 6.061
Impertadora de Vehiculos Comerciales S.A. 14.456 738
El Carrusel Cie. Lida. 3.430 -
Reencauchadora Andina Reencandina $.A. 668 1.334
Indion Matos Inmot 5. A. 2917 178
Ackic 5.A. - 2.759
Newtire S.A,

Total

las transacciones con partes relacionadas se han realizodo en los mismos férminos que si se hubiesen realizads con
fercercs. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.

29. Confingencias

A diciembre 31 de 2018, NEGOCIOS AUTCMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A. montenin terrenes v edificios cen

gravamenes hipotecarios en respalde de liness de crédite con partes relocionadas.
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30. Hechos ocurridos después del periode sobra el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y lu fecha de emisidn de nuestre informe no se produjercn eventos que en opinién de la
Administracién pudieran terer un efecto impertante sobre los estados financierss adjuntes.

ricio Malo Ig. Lucia Quizhpi Gutigjrez
fente General Contadora General
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