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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A., que comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de Diciembre de 2015, y los comespondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de fluyjos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidac del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
qgue cumplamos con reguerimientos eéficos, asl como que planifiguemos ¥y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el contral interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
eslimaciones contables realizadas por la administracion, asl como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Céling postal 010218
www. sacoto.ec
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Qpinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. al 31 de Diciembre de 2015, el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
facha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Sacdto & Mociados C. LAda,

s .
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_,f" ff /4
Ing. Padl Sacoto Garcla C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socio — Gerente General Socia
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BG-RNAF 005

WWwW.salolo.ec




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
Al 31 de Diciembre, 2015
{en LS dilares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto
Inventarios
Impueslos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras LIP
Inversiones permaneantes
Propiedad, planta y aquipo, noto
Intangibles

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientos
Provisiones

Pasive na corriente
Cuentas por pagar financieras

Provisiones por heneficios sociales a emploadaos

Total pasivo

Patrimonio
Capilal social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva lagal
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimoenio

MNotas

a =l ch &n &=

10
11
12

13
14

15

16
17

18

19

ar. Lucas Arlega Rodriguoz
Gaorente General

Las notas adjunlzz son pane Integral de los estados hinsncieros

Ing. Lucia Quizhpi Gu{ielf_i.-z )

Contadora Gensral

2015 2014
7.001.010  17.265.604
70,383,251 B9.773.020
107.979.346 113915618
2032 906 s
356985 765,841
1B7.753.501 221.720.092
40.943.434 38205271
11.521.934 2.061.934
16.650.308 12,542 059
137.149 208,113
§0.252.825  53.019.277
257.006.326 274.739.369
40540235 40756962
03668980 123.291.632
1.256.810 1.7B9.767
5273278 2.504 542
149.748.304 168.343.203
320 614 1.351.267
180.534 159.898
501.149 1.511.165
150.249.452 169.854.368
17.287.286  17.287.286
2,359,986 2350 986
B.699.920 B.352.733
215.684 2156594
75069302  B7.442.935
3.124 687 9.226.367
106.756.874 104.885.001
257.006.326 274.739.369

1
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por 2l ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Resultado en ka venla de propiedad, planta y equipo
Ofiros ingresos

Gaslos de venlas

Gastos de servicios y repueslos

Gaslos de loglslica

Gastos adminisirativos y generales (a)

Ofros gastos

Costo financiero, neto

Resultado antes de deducciones legales

Impuesio a la renta
Reserva legal

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accién

)
22
23

26

2015

167.375.153

(131.737.550)

269.135.903

(231.278.082)

26.637.604  37.857.821
43141 44210
113.186 91.940
(3.323571)  (5.176.560)
(2874.336)  (2.646.536)
(185.846) (175.900)
(4.526994) (5834 618)
(1.376.967) (987 577)
(7.355.403)  (9.934.516)
6.150.813  13.238.264
(2678.939)  (4.011.897)
(347.187) -

3.124.687 9.226.367
0,18 0,53

{a) A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye USD. 1°085,438 de parficipacion o trabajadores en fas

utilidades (2014: US0. 27336, 164). Ver nolas, 24 y 26.

.";.I. - f"
Sr. Lucas Artega Rodrigunz
Goronte General

Lag nodas adunlds son pans inegral de los ostados financicros.

vy, Lucia Quizhpt Gutierraz
Contadora General
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDA!I 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FPor el afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

2015 2014
FLUJOS DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 195,195,246 272.231.586
FPagos a proveedores y empleados (154.437.085) (264.037.837)
Impuesto a la renta {1.142.128) (1.G72.088)
Intereses pagados, nelo {7.835.450) (9.012 227)
Efi S
ecﬁv?‘ Hefo provenlenie de (usado en) actividades de 15.750.583 (2.490.676)
opEracion
FLUJODS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efactiva proveniente de
Venta de propiedad, planla y equipo 76777 186,510
Otros ingresos recibidos 113.186 22am
Efectivo usado en:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (4.826.857) (339.347)
Incremenio de inversiones (9. 460.000) -
Efectr i i f
: fectnft? neto proveniente de {usado en) actividades de (14.196.895) (130.346)
inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provenianie de
Préstamos a coro plazo - G495 658
Préstamos a largo plazo - o237
Efgclivo usado en;
Prestamos a corfo plazo (20,142 605) -
Frestamos a largo plazo {1.030.652) -
Pago de dividendos (1.600.000) -
Page jubilacion patronal ¥ desahucio (45 G25) 19.496)
Efecti . A
fe::m.ro r:rfrto proveniente de {usado cn} actividades de (31.818.283) 7.409.941
financiamiento
Aumanto (disminucion) do cfectivo y equivalentes {10.264.594) 4.788.919
Efectivo y equivalentes al inicio del afo 17.265.604 12.476.685
Efectivo y equivalentes al final del afo 7.001.010 17.265.604
Sr. Lucas Artega Rodriguez Ing. Lucla Quizhpi Gulierrez
Gerenta General Contadora Gensral

Las nodus sdjunlas gon parks slegrai da ks eslados fnancerps Papna i




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.4,

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
OPERACIONES

Por el ano terminado en (iciembre 31, 2015

{en US dalares)
2015 014
Resuitado integral del ejercicio 3.924.687 9.226.367
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacidn:
Ciasto por depraciacionas T81.343 713538
Gaslo por amoiizaciones 1,064 71.964
Gaszio pravisidn cuontas malas 167.672 296,003
Provisidn para jubilacién patronal v desahucio 66662 21,606
Parlicipacion a irabajadores 1.085438 2336164
Impuesto & Ia renta 2678939 4.011.897
Reserva legal 47187 -
Lititidad &n venta de propiedad, planta y equipo (44 2109
Otros ingresos {156.326) {91.939)

5.072.179 7.215.023

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuenlas por cobrar a chenles 41820093 3.085.683
{Aumento) disminucion de impueslos anticipados (1.172.128) (1.672.088)
{Aumenlo) disminucidn de invenianos 5936271 (12.414.650)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar (18.550.471) (8.963.290)
Aumento (disminucidn) de inlereses por pagar (480.047) 922279

27.553.717  (19.032.066)

Efectivo provonicnte de (usado en) en las operaciones 36.750.583  (2.490.676)
/ .
St | ucas Arfega Hodriguoz Ing. Lucia Quizhpi Gulieres
Gerente Genaral Conladora General

I ot ot son parle inkeyial g lok eilades Rnanciercs oA ¢




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ao terminado en Diciembre 31, 20015
{en US dolares)

1. ldentificacion de la Compaiia

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S A_ fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 25
de Octubre de 2001 quedando inscrita en el Kegisiro Mercantil bajo el Nro. 684 el 13 de Noviembre del
mismo afo con el nombre de NEGOCIOS AUTOMOTRICES S.A. NLOAUTO; cambio su nombre a
MEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S5.A mediante Escritura Plblica del 22 de Agosto de
2003 la gque lug inscrila en el Registro Mercantil bajo el Nro. 453 el 21 de Noviemtwe del mismo afio.
Su domicllio principal as la cludad de Cuenca, Ecuador. Su aclividad principal es la importacion,
exporlacion, comercializacidn y consignacion de todo tipo de vehiculos pormitidos por 1a ley, sean
nuevos o usados; podra ejecutar loda clase de actos civiles mercanliles relacionados con su objeta
principal.

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales. de
Informacian Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera NIF, de conformidad con 13
Resolucion No. SC.05.G.09.006 emilida por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial N, 94 del 23 de Diciembre de 2009,

2.3 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiia es el Dalar de los Estados Unidos de Ameérica (U.5. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica
en las politicas conlables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valos
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para transferir
un pasivoe enfre padicipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el
precio es directaments cbaervable o estimado, utilizando olra lécnica de valoracion, Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los parlicipantes del mercado lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efeclos de medicién y revelaciéon en los estados financieros, se
determina sobre una base de esle lipo, a excepcion de |as Iransacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas
simililudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, lales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ol valor de uso de la NIC 36

agna 8




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Biciembre 31, 2015
{en U5 dolares)

Adicionalmente, a efectos de fa informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor raronable se
clasifican en &l nivel 1. 2 o3 con base en el grade de imponancia de los insumos para fa mediciéon del
valor razonable en su totalidad, los cusles se describen a continuacion;

Mived 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idenlicos gue
la entidad puede acceder a |a fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos dislintes a los precios colizados inciuidos en el Nivel 1 gue sean observables para el
activo 0 pasive, ya sea directa o indirectaments.

Mivel 3: Insumos condatos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efeclivo en caja, cuenlas bancarias, deposites a la vista y olras. inversiones de gran
liquidez y con vencimientos inferiores a lres meses. Estas parlidas se registran a su costo historico y
no - difieren de su valor neto de realizacion

2.4.2 Inventarios

Son presentados al coslo de adguisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promodio ponderado. Las impeortaciones en fransito se encuentran registradas & su coslo de
adquisician, incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos lodos los cosios necesarios
para la venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y &l
impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se haza en la utilidad gravable (fribularia) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducihles y partidas que no seran gravables o deducibles. Bl pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto carriente se calcula utilizando |as [asas fiscales aprobadas al final de cada perindo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impugsto diferido se reconace generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un
aclivo por impuesio diferido se reconoce por lodas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que la compafia disponga de utilidades gravables fuluras contra las
que sopodria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe somelorse a revision al final de cada
periodo sobre ol que se informe y se debe reducir, en la medida gue esfime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permilir gue 5e recupers la
totalidad o una parte del activo.

Feaging 8




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembye 31, 2014
{en U5 dolares)

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando
existe y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la
misma autaridad fiscal,

Impuestos corrfentes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una lransaccion 0 SUCESO qUD Se reconoce
fuera del resullado ya sea en olio resultado integral o directamente en ol patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fucra del resullado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacitn de negocios.

2.4 4 Inversiones permanontes

Representa acciones solwe el capilal de olras companias que estan registrados por el mélodo de
participacion (VPP)

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que la Compaila tiene el poder para gobemar las
polilicas financieras y operalivas a fin de percibir beneficios de sus aclividades.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al coslo, exceplo si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF § Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Disconlinuadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Compafila cjorce una influencia
significaliva, pero no implica un conlral o control conjunte, por medio del poder para padicipar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Companias on la que se
invierte. La Compaiias mide sus inversiones en asociadas al coslo, y los dividendos procedentes de
las mismas se reconocen en el resultado cuando suria el derecho a recibirlo.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de “propiedad, planla y equipo”™ se
miden inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos
directamente relacionados con fa ublecacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipe” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimienios se imputan a rosultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de "propicdad, planta y equipo” se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y meélodo de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado
sobre una base prospecliva

Paging 10




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en U5 dolares)

A conlinuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y eguipo” y las vidas dliles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida Gtil
afos
Temrenos MIA
Edificios 20
Constiucciones en curso A
Maquinaria y herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipo de compulacion 3
Equipo de oficina 10
Otros activos 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo” - La ulilidad o pérdida que surja del reliro o vonta de
una pailtida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
&l valor en libros del aclivo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la compafia evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por delerioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
alectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de habar alguna) -

Las pérdidas y reversiones por delenioro se reconocen inmedintamenie en resultados, salvo si el
activo se regisira a un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado activo.

El reconocimianto inicial so realiza al valor razonable considerando el precio de la ransaccion, y la
valorizacion subsiguienle al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, exceplo cuando la compafia lenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses poslenores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa fiene una obligacion presente {ya sea legal o
inmylicita) como resultado de un suceso pasade, y os probable gque la compaiiia lenga que

desprenderse de recursos econdimicos para cancelar la obligaclén, y puede hacerse una estimacion
liable del importe de la obligacion,
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesanio para
cancelar la obligacion presenie al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un achvo sies viflualmente seguro
yue se reclbira el desembolso y &l monto de fa cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficlos definidos - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios
definidos fjubifacion patronal y bonificacidn por desahucio) es delerminado utiizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones aclusmiales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ol resullado del afio en ¢l que s generan, asl como el interes
financiero generado por la obligacidn de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
eslado de siluacion financiera con cargo o abone a olro resullado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en olro resultado inlegral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o perdida
del periodo,

Participacion a trabajadores - La compania reconoce un pasivo y un gasto por la parlicipacion de
los trabajadores en las ufilidades de la compafia. Fste beneficio se calcula a la lasa del 15% de las

ulilidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el
imporle eslimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compadia pueda
oforgar.

Venta de bienes - Se rcconocen cuando la compadia ransfiere los riesgos y benelicios, de lipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los coslos
incumridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios - Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacian a la
fecha de los eslados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaceion pueda ser esfimado
con fiabilidad.

2.4.10 Costos y Gastos
Se regishan al costo hislorico. Los coslos y gasios se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se regisiran en el periodo de la esencia
de |a transaceion.
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2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los eslados linancieros no se compensan los aclivos y pasivos, tlampoco los
ingresos y gaslos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permilida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que, conbraclualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia liene la intencion de Gquidar por su importe
nelo, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en
resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financioros se reconocen cuando una enlidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales dal instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaceidn
que son directamenie atribuibles a la adquisicién o emision de aclivos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio on los resullados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momenle del reconocimienlo inicial. Los costos de transaccion direciamente afribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieres designados al valor razonable con cambio en los
resullados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los aclivos financieros se clasifican deniro de las siguienles categorias: “cuenlas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar”, La clasificacion depende de la naluraleza y proposilo de los
aclivos flinancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o venlas de aclivos financicros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo eslablecido por una regulacidén o acuerdo en el
mercado.

2.4.13.1 Método de |a tasa de interés efectiva

El método de la fasa de inlerés efectiva es un mélodo de calculo del costo amorlizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a Io largo del periodo relevante. La tasa
de inlerés efectiva es la tasa de descuento que iguala exaclamente los flujos de efeclivo por cobrar o
por pagar estimados (incliyendo comision, puntos bésicos de inforeses pagados o recibidos, costos
de lransaccidn y ofras pimas o doscuenios qgue estén incluidos en el clculo de ks lasa de inlercs
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
pericdo mas corto, con el importe nelo en libros en el reconocimiento inicial.
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2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no dervados con pagos fijos
o determinables v fochas de vencimiento fijas que la compafifa tiene la intencion afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimicnto inicial, las inversiones
mantenidas hasia el vencimionto se miden al costo amartizado usando el método de la tasa de interés
efecliva menos cualguier delenorn.

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son aclivos inancieros que no constiluyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amartizado ulilizando el
metodo de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable
realizacion. Esta provision se consliluye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Se clasifican en activos corfientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrigntes.

2.4.13.4 Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizady son probados por deteriore de valor & final
de cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiero estard deleriorado cuando exisia
evidencia objeliva del deterioro como consecuencia de uno o mas evenios que hayan oourrido
despues del reconooimienio inicial del activo y los flujos de efectivo futuros eslimados del activo
financiero se han visto afeciados.

L= ewvidencia objetiva de deteriore de valor podria incluir:

» Dificultades financieras significalivas del deudor o grupo de deudores; o

« Incumplimisntos o moras en el pago de los intereses ol principal; o

* Probahilidad de que, el deudor o deudores, enlren en guiebra o en otra forma de 1eorganizacion
financiera; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financioro debido a dificultades
financieras.

Ll valor en libros del active financiers se reduce por |a pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuenias por cobrar comerciales, donde el imperte en libros se reduce a través de una cuenia
de provision, Los cambios on ol importe en lbros de la cuenta de provision se reconocen en gl estado
de resultados.
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2.4,13.5 Baja de un activo financiero

La compaiia dard de baja un aclivo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractualas
sobra los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de manora sustancial los fesgos v
venlajas inherentes a la propiedad del aclivo financisro a olra enlidad. Si la comparfiia no transfiere ni
refiene substancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentes a la propicdad y continda reteniendo
el control del active transferido, fa compaiia reconocera su parlicipacion en el active y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafia refione sustancialmente todos fos
riesgos y wventajas inherenles a fa propiedad de un aclive financiero transferido, la compafia
continuara reconociendo el activo financiero y tambign reconocera un prestamo garanlizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

Ln la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe an libros del aclivo y la
suma de fa contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resullado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resullado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resullado del
periodo.

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir &l pago de [a obligacion por lo menos 12 meses después de [a fecha del estado
de situacién financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y palriimonio son clasificados
como pasivos financieros o coma palrimonio de conformidad con 1a sustancia del acuerdo conlractual
y las definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonia.

Instrimentos de Patrimonio - Un instrumento de patfimonio consisie en cualguier contrato que
evidencie un intorgs residual en los activos de una enlidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compatia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. Mo se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resullados,
provenientes de la compra, venla, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimionio propios de
la compafiia.

Pasivos financieros - Estas deudas se registran al valor razonable de l: obligacién contraida y los
cosios/gastos generados por esia se contabilizan en el esiado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estade de situacian financiera.

Otros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros (neluyendo los préstamos y las cuenlas

por pagar coinerciales y olras) se miden posterormente al costo amortizado usando el mélodo de la
tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financicro a lo largo del perodo relevante. La tasa de interes
efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobirar o por pagar
fincluyendo todas fos honorarios y punios pagados o rocibidos que farman parle de la tasa de inlterés
ofoctiva, los cosfos e ransaceidn v olras primas o descuentos)  estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero &, {cuando sea adecuado) . en un periodo mas corlo con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La compafia dara de baja un pasivo linanciero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia La diferencia entre el imporle en
libros def pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo

2.4.14 Utilidad por accian

La ulilidad basica por accidn se calcula dividiendo la ufiidad neta del ano atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio penderado de acciones ordinarias en circulacion duranie el afo. La
campania determina dicho cdleulo de manera refrospectiva considerando el incremento del ndmers de
acciones e circulacidn.

2.4.15 Nuevos pronunciamicntos contables

A la fecha de emision de eslos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I45R) ha emilido una serie de normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones a las
normas existentes con vigencia posterior a los gjercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del
2015, Ln este sontido, Iz companiza liene |3 intencion de adoptar estas normas segun corresponda,
cuando enlren en vigencia.

Las siguientes normias podrian ser de aplicacidn en la preparacion de los estados financieros de la
compania 8 partir de I35 fechas indicadas a continuacian:

Aplicacion Obligatoria para

Tema gjercicios iniciados a partir
Norma de: =
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
MIC 16 y NIC  [Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion Enero 11,2016
38 ¥ amortizacion
NIC16Y 41 Enmisndas a ostas MNormas relacionadas con las Enoro 1,2016

planias (aclive bioldgico) poradoras de frutos y su
inclusién como parto del rubro “Propiedad, planta y

equipo’.
MIF 10y NIC  |Enmienda relacionada con la venta o la aportacion de Enero 1, 2016
28 bienes enfre un Inversor y su o asociada o negocio

conjunto.
MIIF 10, NIIF  |Enmienda relacionada con la aplicacién de excepcion Enero 1, 2016

12y NIC 28 |de consolidacion.
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Aplicacion Obligatoria para
Tema ejercicios iniciados a partir
Norma de:

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método del valor Enero 1, 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.

M 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016

NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los Enero 1, 2018
contratos con los clientes. Reemplaza ala NIC 11 y 18

NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion Julio 1. 2016
entre aclivos

MIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado con  las Jutio 1, 2016
revelaciones de los conlratos de prestacion de servicios
y las revelaciones requeridas para los eslados
financieros interinos.

NIC 19 Mejoras al modo de doterminar fa tasa de descuento Julio 1, 2016
para |las obligaciones por beneficios post-empleo.

MIC 34 Mejaras gue clarifican lo relacionado con la informacion Julio 1, 2016
revelada on ol reporle interino y las referencias incluidas
en el mismo.

MNIF 16 Arrendamientos, sustituye ala NIC 17, Enero 1, 2019

NIC 12 |Enmiendas gue aclaran e! reconocimienio de aclivos Enero 1, 2017
por impuesto diferido por las pérdidas no malirmiush
relacionadas con instrumentos de deuwdas medidos al
valor razonable.

NIC 7 Modificaclones sobre revelaciones sobre fujos de Enero 1, 2017
financiamiento del estado de flujos de efectivo.

NIC 1 Modificaclones sohre el juicio al realizar Ias Enero 1, 2016
revelaciones.

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de |a pérdida de Lnero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
consliluye un negocioc.

NilF 11 Enmiendas para aclarar [a contabilidad pwa la Enero 1, 2016

adquisicibn de un interés en una operacidn conjunta
cuando la aclividad constiluye un negocio.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con las NIF, requiere que |a
adminishracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherenles a la actividad
econdmica de la compania, con el propisilo de determinar la valuacion y presentacion de algunas
parlidas gue forman parle de los estados financieros. Ln opinion de la administracion, tales
estimaciones y supueslos esluvieron basados en la meojor ulilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales poadrian llegar a diferir de sus efectos flinales.

A conlinuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables crilicos que la administracion de |a
compania ha utlizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables;

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aguella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si exisle algin indicio de que dichos
aclivos hubieran sufrido una pérdida por deteriora. En caso de que exista algin indicio se realiza una
eslimacion de! importe recuperable de dicho aclivo, Si se Irala de aclivos identificables gue no
generan flujos de efective de forma independiente, se eslima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a Ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclivo en periodos anteniores son revertidas cuando se
praduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resullados, con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido |a pérdida por delerioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por benelicios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcibn de un calcule actuanal basado en varios supuestos. Eslos supuestos ulilizados para
determinar el valor presenle de estas obligaciones incluye una {asa de descuento. Cualquicr caimbio
&n los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario contratado por la compafia para realizar el calculo actuanial, uliliza ia tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aiio reportados por la administracion de la compafia.
La lasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor presente de
los flujos fuluros de caja eslimados que se cspera van a ser requeridos para cumplic con las
obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descucntan a una tasa establecida por
referencia al rendimienlo de mercado de los bonos emilidos por el Gobiemo det Ecuador (al final del
periodo sobre el gue se informa) .

3.3 Estimacidn de vidas G(tiles de "propiedad, planta y equipo” - La estimacion de las vidas Gliles y
el valor residual se efectian en base al método de linea recla durante la vida ufil estimada para cada
lipo de activo.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado fa estimacion de sus impuestos diferidos
considorando que lodas las diferencias entre ef valor en libros y la base tibutaria de los aclivos y
pasivos se revertiran en ol fuluro
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3.5 Provisiones - Eslas eslimaciones estan basadas en evaluacionas sobre los desembolsos gue se
deheran efectuar para liguidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta compueslo por:

2015 2014

Caja 3.963 4721
Bancos 3.067 495 10.403.731
inversiones lemporales * 3.920.552 5974 456
Aval Bancario - a42.694
Total Uss 7.001.010 17.265.604

* Las aperacionegs al 31 de diciembre de 2015 lueron realizadas a 1asas de interés
entre el 3% y 550 % anual vy a plazos inferiores a 182 dias con insfituciones
financieras nacionalas.

* A diciombre 31 de 2015, depdsitos a plaza o nversfones temporales por US0.

3029 552 se pncontrabon gorantizandeo lineas de crédifo con insliluciones financeras
1acionales, para la liberacion de vehlculos.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Loz documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Cliontes * 18.350.117 31.504.GB6
Clientes relacionados ** 12.460.129 33.081 482
Companias relacionadas *** 28,465,088 20.857 499
Deudas de funcionarios y trabajadores 40.086 13.965
Anticipo a proveedores 8.609.124 2.881.226
Meowfire 5.4, 1.234 828 G23.214
Meamolors S.A. - 2.237.223
Otras cuentas por cobrar 4 L72 485 1.653.269
73.740.858 92.932.664
Prevision para cuentas malas (3.357.607) {3.159.635)
Total uss 70.383.251 89.773.029
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diclembre 31, 2015
e LIS dalares)

1oron los siguienles:

2015 2014

MNovoplant 5.4, 6.667.080 6.208.619
Refrescos y Behidas Frualorianas S.A 4.276.825 1.659.840
Intrans 5.A. 3.793.337 4178655
Auto Rusia Autorus S A, 2.120.847 -
Indianegocios S.A, 1:922.017 G40 485
Autohyun 5.A. 1.900.471 2.704.400
Fisum S.A 1.643.160 29.282
Kamalaka 5. A 1.254.585 85.354
Meoaulo S.A 1.182.419 1.707.081
Gasgua S.A. 787603 700.000
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. 718.789 488.300
Starmotors S.A 662 537 30.143
Merquiauto S.A 538.127 754.719
Neocamiones S.A. 411.380 197.900
Quito Motors 3.A. Comercial e Indusirial 271507 -
Virtualinfo 5.A 160.371 155.045
MNeolruck S.A. 83.923 -
MNewdevelopment S.A. 46.370 42 778
Kia Autos S.A. 21.393 21.393
|Indian Molos Inmol S.A - 1.202 588
Olros menores 2.339 917

Total uss 26.465.088 20.857.498
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio lerminado en Diclembre 31, 2015
{en U5 dolares)

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2015 2014

Vehiculos 41.423.425 34.609.767
Repuesios 10.355.201 10.838.893
CkD 11.052.911 11.032.911
Vehiculos en transilo 42 862 456 56.325.313
Repuestos en ransilo 810,234 G88.833
Otros inventarios 1.495.030 1.419.901

Total uss 107.979.346 113.915.618

* A diciembre 31 de 2015 Invertanos por 66°324.270 se enconiralian
garantizando lineas de cradito con insillucionas nancieras nacionales.

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciombre de 2015 y 2014 se conforma do:

Activos por impueslos corrientes 2015 2014
Crédilo tributario de IVA en adquisiciones 763.145 =
Crédito tributario de VA en relenciones 1.260.761 -
Total uss 2.032.906 -
Pasivos por impuestos corrientes 2018 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto
& I3 Tenta 139.937 a0.766
Retenciones de IVA 166.274 526873
impuesto a la renla por pagar 950.599 1.172.128
Total uss 1.256.810 __'I.TBB.TE?
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(e LIS didlares)

8. Otros activos corrientes

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 v 2014 corresponde a los pagos anficipados de:

2015 2014
Seguros 216413 141.531
Arriendos 129 11.BB6
Cartas de crédito BH.446 481.328
Olros pagos anticipados 51.999 131.098
Total uss 356.948 T65.841

9. Cuentas por cobrar comerciales y otras LIP

Los documentos v cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a:

2015 2014

Autocom S04, * 12.400.000 12.400.000
Meoauto 5.A " 12.016.596 1.108.093
Autohyun 5.4 5.G34.188 1,755 468
Merguiauto S.A ™ 3.4685.338 457 444
Meomotors SAC.SC 3448 890 6.711.668
Indianegocios 5.4 1.74G.738 2.538.350
Importadora de Vehiculos Comerciales 5.4 ™ 1.235.264 1.785.666
Mewlire 5 A 05,430 G55.590
Blue Falcon Capital Holding, [L1LG* 221585 3.021.584
Ecasa 5.A° 166.881 166.881
Virtualinfo 5.4, 2517 150.000
[ndianmolos Inmof S A" - G.208.527

40,943.434 38.205.271

A diciombre 31 de 2015 y 2014, comesponde a valoras onfrogados coma
anficipo de inversiones en ofras companiias.

= A diciembre 31 de 2015 comprende operacionas cofn una lasa de inferés del
10% anual y con plazos que varian entra 720 y 1800 dias.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado on Dicicmbre 31, 2015
fen USdiolares)

10. Inversiones permanentes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a inversiones en el capital de:

Indian Motos Inmat 5.4,

Arrendauto S A,

Importadora de Vehiculos Comerciales S.4.
Meomolars S.AC.

Blue Ialcon Capital Halding, 1L1C

Ajuste por VPP por aplicacidn de NIF por
primera vez

Total Uss

015 2014
999.959 099.999
870,186 a70.186
260.000 -
5.500.000 =
3.700.000 -
11.330.185 1.870.185
191.7490 191.749
11.521.934 2.061.934

Al 31 de diviembre de 2015, un detalie de las compaiias relacionadas en las cuales Negocios
Automotrces Neohyundal 5.A. manlians invorsiones en acciones son:

g - Actividad Eropoicion
Compariia Relacion Princinal de
P participacion
s s Industria -
Indian Motos Inmat 5.4, Subsidiaria o Erteis 99.99%
T Arrendamicnto o
Arrendauto 5.4, Subsidiaria ikt 63%
= ; e Lnsamblaje
Y i 2
Importadora de Vehiculos Comerciales 5.A. Subsidiaria o 49.52%
M tors SAC Subsidiaria Comercinlizadara O5,49%
IS e i de vehiculos =
Blue Falcon Capilal Holding, LLC. Subsidiaria Fideicomiso 100,00%
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

11. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo

2015 2014
Terrenos 10.817.107 G.461.159
Edificios 2.770.800 2.770.800
Construcciones en curso - 1.340.937
Magquinaria y herramientas 2344 441 2.296.351
Vehiculos 1.594.522 1.487.413
Muebles y enseres 477.296 AT7.296
Instalaciones 1.654 645 313.708
Equipo de compulacion 309143 294.294
Equipo de oficina 45782 45.782
Oiros activos 162.670 162.670
20.476.405 15.650.410
Depreciacidn acumulada {3.826.098) (3.107.451)
Tatal uss 16.650.308 12.542.959

A diciombre 31 de 2015, Propiedad, planta y equipo por 9'460.329 su enconlraba
soporlando gravdmenes prendarios e hipotecarios para garantizar lineas da

crédifo con instituciones financeras nacionales.

Vida ntil
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en LIS dilares)

12. Intangibles

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comesponde a:

2015 2014
Derechos de concesiones 404.112 404 112
Licencia do ensamblaje 150.000 150.000
554,112 554,112
Amortizacion acumulada (416.963) (344.939)
Total uss 137.149 209,113
—_—
13. Cuentas por pagar comerciales y otras
A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:
015 2014
Proveedores nacionales 14.753.040 2.679.107
Proveedores dol axleror 18.394 581 24293 441
Compafilas relacionadas 2.542.164 1.603.256
Anticipos de clientes 3.258.967 2138173
Servicio Nacional de Aduanas del Lcuador - 4 398317
Avales a concesionarios 7.345.000 1.150.000
Cuentas por pagar al personal 1.112.776 2.347 283
Retenciones al personal 23.797 19.712
Cuentas por pagar a Doyle 1.000.000 1.000.000
Oftras cuentas por pagar 1.117.910 927.673
Total uss 49.549.235 40.756.962
14. Cuentas por pagar financioras
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a;
2015 2014
Sobregiros ocasionales 370,943 247 824
Préstamos bancarios * 71.687.948 77.354 508
Cartas de crédilo 20.240.632 43 B62 862
Intereses por pagar 1.369.458 1.526.438
Total USS__93668980 123291632

* A diciembre 31 de 2015 y 2014, conyrende operaciones a lnsas anuales gue van del
6.5% al 12% y a plazos quo varian entre 28 y 365 dias con instiliiciones financieras
nacionales y dal oxtonor.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dalares)

15. Provisiones

A diclembre 31 de 2015 y 2014, estaba conformado por.

2015 2014
Provision para cargas sociales 15.014 19.805
Provisiones PDI 5129433 2.162.935
Olras provisiones 128.831 322.102
Total uss 5.273.278 2.504.842
—_— ==
16. Cuentas por pagar financieras LIP
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a;
2015 2014
Banco de Machala 5.A. - 99.499
Banco del Pacifico S.A. * 320614 1.251.768
Total uss 320.614 1.361.267
— T ——

* A dhciembre 2015, comprende una operacién a una lasas de inferés del 8.95% o 1.996

dlas plazo.

17. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde 2 la provision para jubilacion patronal y desahucio,

la misma ¢ue es registrada en base al correspondiente osludio acluarial

18. Capital social

El capilal social de la Compaiiia a diciembre 31 de 2015 esld representado por 17°287.286G
acciones ordinarias y nominalivas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El

capital social iene la siguiente composicidn:

Porcentaje de
Accionistas Asalomas
Malo Acosta Marcos 0,00001%
Eljuri Vintimilla Juan Pablo 0.00001%
Doyle Holding Corp. 99,99998%
TOTAL 100%

Domicilio

Ecuador
Ecuador
Panama
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diclembre 31, 2015
{en LIS dalares)

19. Reserva legal

La Ley de Companias en su mi. 297 dispone se destine el 10% de las ulilidades liquidas para
formar el fondo de reserva legal hasta que ésta, por lo menos alcance el 50% del capital social
El incremento de |a reserva legal para el gjercicio economico 20015 fue USD. 347 187.

20. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ventas de:

Vehiculos
Repuestos

Devoluciones y descuentos

Comisiones
Servicios varios
Otras ventas

Total

uss

2015 2014
155.160.004 250.456.391
16.358.944 35749531
171,619.038 286.205.922
(18.888.552)  (23.640.081)
162,630,486 262.565.841
3.480.650 2.662.917
766.781 1.241.312
507.236 2.665.833
4.744.667 6.570.062
157.375.163 269.135.903
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afi terminado en Diciembre 31, 201%
{en US ddlares)

21, Gastos de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corrgsponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios y olros gastos de gestion
del personal 483741 G26.667
Publicidad 1.881.566 3.568.163
Comisiones en ventas 235225 112573
Arriendo de inmuebles 37.348 135442
Servicios basicos 20371 17.322
Depreciaciones 71225 76.845
Mantenimiento activos fijos y locales 40.970 31.069
Gaslos de vinje y movilizacion 123.307 246998
Servicios de asistencia de software 8.256 4720
Seguros 271,646 184.047
Matriculas 33,557 14.622
Varios 116.360 115.581
Total uUss 3.323.571 6.176.560

-

22, Gastos do sorvicios y repuestos

Por los perlodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, conmesponde a;

2015 2014

Sueldos, salarios y olros gastos de gestion
del personal 455131 515.766
Mantenimienlo 76.294 36633
Servicios basicos . 15.362 19.034
Servicios posiventa 105.423 127.909
Adminisiracion de bodegas 415.521 =
Alenciones sociales - 49 172
(Gastos de viaje y movilizacion 76.347 149 566
Honorarios y seivicios 94 007 a.030
Servicios de asistencia de soflware 98.276 16.448
Seguros 38 403 71.383
Suministros y materiales 2174 7635
Noprociaciones y amorlizaciones 326.098 357.142
Suscripclones y publicaciones 281 2.988
Matriculas 098 10.620
Garanllas a clientes 1.020.112 1224512
Capacitaciones 23.252 34.688
Corren 922 26578
Oflros gastos 125.735 12.432

Total uss 2.874.336 2.646.536




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
{en LS délares)

23. Gastos de logistica

El acumulado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a;

2015 2014

Sueldos, salarios y oiros gastos de gesfion
del personal 56.336 66.124
Arriendos 8.800 -
Matriculas vehiculos 1.830 22.941
Honorarios y servicios profesionales 21.880 41672
Seguros 16.283 14,786
Gastos de viaje y movilizacion 3706 5644
Servicios de asistencia de sofiware 1.500 7.245
Servicios hasicos 4 755 5532
Correo 1.023 6.845
Otros gastos 69.733 5111
Total uss 185.846 175.900

24. Gastos adminisirativos y generales

El acumulado de los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, comesponde a:

2015 2014

Sueldos, salarios y olros gastos de gostion
del personal 520 430 395,126
Participacion a rabajadores en ulilidades 1.085.438 2336164
Arriendos 324,254 262.781
Impuesios y contribiuciones 477972 442 166
Mantenimiento 82697 165.565
Guardiania y scguridad 36.060 28 804
Semvicios basicos 41,691 47692
Atenciones sociales 20827 25.362
Gaslos de viaje y movilizacion 191.315 A461.044
Honorarios y servicios 882 488 900.148
Servicios de asistencia de software 17.813 22926
Sequros T3 45930
Suminisiros y materiales 8631 28.162
Depreciaciones y amortizaciones 455 9R5 349706
Suscripciones y publicaciones 4733 5.959
Matriculas 281318 17 647
Provision para cusntas malas 197.972 296.003
COiros yaslos 8.156 3433
Tatal Lss 4.526.994 &534.618




NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembra 31, 2015
{en LS délares)

25. Otros gastos

El acumulado por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde &

15 2014
Comisidn en negociacion de avales 274.143 120236
Gastos no deducibles Bas.8M 7h3.564
Olros no operacionales 217.023 113777
Total uss 1.376.967 OB7.577

26. Conciliacion tributaria - contable

La conciliacidn inbutaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones
legales es la siguionte:

2015 2014

Utilidad antes de participacitn de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta il T
Participacitn a trabajadores (1.085.438) (2.336.164)
utilidad antes de impuestos 6.150.814 13.238.264
Gastos no deducibles 4 564,944 4997 632
Base imponible 10.715.758 18.235.896
Impuesto a la renla calculado a la tasa del

22% y 25%. * 2.678.9349 4.011.897
Anticipo determinado correspondiente al 2 674,954 2 659201

ejercicio fiscal declarado * s BT
Impuesto a la renta causado 2.678.939 4.011.897
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta {1,728.340) (2.839.769)

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 950.599 1.172.128

* De conformidad con disposiciones legales, a pardir del 2015, o laifa para el impuesto a fa
renla es del 25% de la baso imponible, cuando fa sociedad longa accionistas residentes en
paralsos fiscales, con una parlicipacidn superior al 50%.

** A partir del afio 2010. sv debe considerar como impuesto a la renta minimeo ef valor del
anticipo calculado, el cual resulla de la suma malemélica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gaslos deducibles. Durante los
affos 2015 Y 2014, ol impuesto a la renta causado excedid al anlticipo calculado, por lo fanto, la
Compaiiia rogisir en resultados el impuosio a la renta causado.
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

27. Transacciones con partes relacionadas

Las Iransacciones por venlas, compras y préstamos entre compafiias relacionadas en el afio

2015 fueron:
2015

Ventas a, ylo préstamos e, compaiias relacionadas

Autohyun 5.A, 20.950.286
MNeoaulo 5A. 19.480.365
Ecsyauto S.A, 11.200.360
Quito Mercantil Automoltriz Merguiauto S.A. 10.442 144
Logistica Automolriz Manla Logimanta 5 A 1.654.900
Indian Motos Inmaol S.A 1.310.951
indianegocios SA, 894 877
Starmolors S.A. 525.330
intrans Ecuador S.A. 450.836
Imporiadora de Vehiciulos Comerciales S A 289855
Fisum 5. A 269 369
MNewtire S.A, 131.6568
Autcexpress Compaifiia Andnima 08,780
Global Car Waorld S.AS. 091.429
Gasgua 5.4, 48 458
Interborder S.A. 28.861
Karnalaka 5.A. 24171
Interboro Transport 5.A. 12.928
Virtualinfo S.A. 12.266
Almacenera Almacopio S.A, 11.956
Arrendauto S.A 2.328
Sherloctech Solutions S.A. 1.5684
Tecnocyclo S.A. 1.141
Seguros Unidos 5.A 840
Asiaulo S.A. as7
MNovoplant 5.A. 121
MNeotruck S.A 40

Total

uss 67.936.469
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
fen LIS daolares)

2015

Compras ylo préstamos a compaiias relacionadas
Cuite Motors 3.4, Comercial E Industrial 6.304 697
Fisum 5.4, 5.402.9M
| ogistica Automotriz Manta Logimanta 5.4 3.633.364
Almacenera Almacopio 5.4, 2.276.587
Sheroctech Solutions 5.4 2 168.924
Seguros Unidos 5.4 B27 458
Karnataka 5.4, 802008
Autohyun S.A 635.305
MNegocios Automotrices Neohyundai 5.4, 563,338
Meoauto SA. 420.240
Arrendaulo S.A. 216.000
Cosyaute 5.A. 207 786
Quito Mercantil Automotriz Merguiauto S.A. 121.336
MNeotruck SA. 112.500
Autoexpress Compafiia Andnima 85.088
Virtualinfo 5.A. B3.863
Starmotors 5.A. 49192
MNewdevelopment S0, 36.000
Mewtire 5.4 12.536
Importadora de Vehiculos Comerciales 5.4, 12.233
Markel & Price Finder Cla. Lida. 9.843
Indianegocios S.A. 8.443
Intrans Ecuador 5.0, 4. 758
Indian Motos Inmot 5.4 1.333
Gasqua S.A. 408

Total uss 26.016.215
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en LS dddares)

28. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracidn de los Ingresos” de la Ley de
Regimen Tribulario Interno, eslablece el régimen de preclos de transferencia orientado a
reqular con fines tributarios las transacciones quo se realizan enlre parles relacionadas; por
oiro lado ol numeral 5 del mismoe cusrpo legal establece las exenclones de aplicacion del
Regimen de Precios de Transferencia cuando:

- Hl contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingiesoes gravables;

- El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscalos o reglimenes
fiscales preferentes.

NEGOCIOS AUTOMOTRICES NFOHYUNDAI SA. aplica el Régimen de Precios de
Translerencia para identificar si las operaciones con parles relacionadas, en el gjorcicio
economico 2015, se produjoron con pancipios de plena competencia, por tener un impuesto
causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normaliva antes sefalada. A
la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
gjecucion. Al 31 de diciembre del 2014, la Compania efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas del exterior
han sido efectuadas de acusrdo a valores de plena competencia,

28, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Enire el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron
eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudicran fener un eleclo imporante sobre los
eslados financieros adjuntos.
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Sr. Lucas Arlega Rodriguez Ing. Lucia Quizhpi Guliarrez
Gerente Genaral Contadora General
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