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SUPERINTEMDENCIA DE COMPANIAS

Cindad
De mis conzideraciones:

Yo Ing DIEGO TAMARIZ SERRAMO con CL170239583-4 en calidad de
represenfante legal de la compafia Negocios Antomofrices Neohyundai SA. con
RUC:01090310647001; con expediente 32360, solicito de la maners mas
comedida ze acepte el cambio del informe de Anditoria puesto gue 2] anterior
presenta uni etror de impresion.

Por ta acogida qoe brinde a la presente anticipo mis agradecimientos.

Neohyundai 8.4

Av. Galo Plaza Lasso v § de Diciembre (Esg.), Quito, Ecuador
Tetf: +593 2 397-4900 Fax: +5493 2 2485482
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009

CONTENIDO:

Informe de los auditores independientes

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Estade de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ Miles de Délares

INEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

NIA  Normas Internacionales de Auditoria

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF  Normas Internacionales de Informacién Financiera

NEA  Normas Ecuatorianas de Auditoria
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Auditores Independientes

e oelar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compafiia NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de fiujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2008 fueron
auditados por otros auditores y solo se presentan para efectos comparativos,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafia NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estades financieros de
acuerdo con principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interna pertinente a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros a!
31 de diciembre de 2009, basada en nuesira auditoria. Excepto por io expresado en el
numeral cuario y quinto, nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obiener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resulftado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control internc relevante de la Compalfia
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con €l propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del conirol intemmo de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

MEMBER OF

INTERNATIONAL

An International Grone ol Aneosilies o S0 ssurtiies ol the waorkl
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Opinidn:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Compaiia NEOHYUNDA! S.A. al
31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

5. Como se explica mas ampliamente en la nota 13 a los estados financieros, a partir del afio
2005 se encuentran en vigencia las normas sobre precios de transferencia y su
determinacion en los resuitados tributables originados en operacién con partes
relacionadas. Al respecto, a la fecha de emision de este informe, la Compaiia ha
contratado el andlisis respectivo, sin embargo no se conoce los efectos que tendria esta
situacidn en los estados financieros.

6. La Compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntes no tienen el propésito
de presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de la Compania
NEOHYUNDAI S. A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la RepUblica del Ecuador.

d et [ S N N U N
Registro en la CPA| Edgar Nufez
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias N. 018

MEMBER OF

POLARIS"

“INTERNATIONAL

An International Group of Accountants ol 50 countrics around the world
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008

(Expresado en Miles de Ddlares)

ACTIVCS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes dei efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto de provisidn para cuentas
incobrables por LUS$1,860 en 2009 y US$1,704 en 2008
Inventarios
Pagos anticipagos
Total activo corriente
Cuentas por cobrar Iérgo plazo

Inversiones a largo plazo

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciacién
acumulada

Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
QObligaciones finacieras
Cuentas por pagar
Pasives acumulados

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas {véase estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de fos accionistas

Notas 2009 2008

2-¢ 2.931 1.818
3 5.249 1.415
4 53.826 51.907
5 38.964 40.194
23 264

100.993 96.298

8 1.199 -
333

7 6.104 9.362
187 628

108.816 106.288

8 54.115 67.341

g 18.476 5.304
10 3.077 2.582
75.668 75.227

8,8,10 3.600 4.479
79.268 79.706
11 29.548 26.582
108.818 106.288

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

Estado de Resuitados

Al 'y por el Afio que terminé el 31 de diciembre det 2002 con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2008

(Expresado en Miles de Délares)

Ventas:
Vehiculos
Repuestos
Taller
Ctros

Costo de ventas:
Vehiculos
Repuestos
Taller

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gasto de taller

Total gastos operativos
Utilidad neta de operacién

Otros ingresos y (gastos):
Intereses ganados
Utilidad en venta de actives
Otros Ingresos
Gastos financieros,netos
Gastos por garantias
Ctros
Total gastos, neto

Utilidad antes de participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accion

Notas 2009 2008

186.042 219.397
9.078 8.622
- 362
3.462 2.695
198.582 231.076
(162.527) (197.087)
{6.050) (5.307)
- {136)
(168.617) (202.530)
29.965 28.546
2.561) (3.499)
(2.676) (2.823)
(2.086) (1.231)
(7.323) (7.553)
22,642 20,993
85 118

30 -

740

(6.136) {8.108)

(723) -
(940) (1.402)
{6.964) (9.392)
15.678 11.601
2-hyi2 {2.352) {1.740)
2-iy12 {4.106) (3.141)
9.220 6.720

2-j 0,001 0,000

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afo que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2008

-(Tixpresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efective de las actividades de operacién:
Utilidad del Ejercicio

Congciliacién de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:

Provision cuentas incobrables
Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Provisiones e intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
{Aumentos) disminucién en gastos pagados por anticipade
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucion) en pasivos acumulados

Efective neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
{incremento) disminucion en Inversiones financieras
(Incremento) Inversiocnes en acciones
Disminucion (incremento) de propiedad, planta y equipo
{Incremento) en otros activos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Pago de préstamos financieros, neto

Efectivo neto {utilizado) por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) del efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afio

2009 2008
9.220 6.720
173 -
485 304
548 600
1.264 493
(3.270) 3.082
2,014 (8.596)
39) 2.265
13.123 {1.182)
(188) {2.148)
23.330 1.528
(3.834) 685
(217) -
2.773 (410)
{48) (241)
(1.326) 34
(5.396) 2.569
(14.495) (5.892)
{20.891) (3.323)
1.113 (1.761)
1.818 3.579
2.931 1.818

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008

Expresado en Miles de Dblares

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 25 de octubre de 2001, en la ciudad de Cuenca, Ecuader como
NEGOCIOS AUTOMOTRICES S.A. NECAUTO. La Superintendencia de Compaiiias el 22 de agosto
del 2003 autorizd el cambio a NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. El cbjeto de la
Compafia es la importacién, exportacion, comercializacion, consignacion de toda clase de vehiculos
permitidos por la Ley, sean nuevos o usados, asi como partes, piezas y repuestos, establecer talleres
de reparacion y desarrollar actividades conexas con su objeto.

Las operaciones de la Compania consisten en la comercializacién de productos de Hyundai Motor
Company, productor de la marca Hyundai a nivel mundial, el cual ctorgd a la Compariia, en el afio
2003 1z certificacion como distribuidor autorizado para el Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacién de los Estados Financieros

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superiniendencia de
Compafias y e! Servicio de Rentas Internas de la Republica del Ecuador, Estas normas fueron
tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC); sin embargo, no todas las Normas
internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador o las emitidas no han sido aciualizadas en funcién de los cambics o enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por ta Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del
2006, estableci6 que a partir del afic 2009 las compariias domiciliadas en la Repiblica del Ecuador
deben preparar sus Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionaies de
informacion Financiera {NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

Mediante Resolucidn No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Companias del Ecuador prorroga la entrada en vigencia de las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera (NIIF's) y establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compahias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asf como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continaa)
a) Bases para la preparacion de los Estatdos Financieros
{continna)

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaififas y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas [nternacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afic 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las companiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupcs empresariales; las compafias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador,

Se establece el afto 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de comparias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NiIF” a partir del eiercicio econémico del
ano 2010.

3) Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compariias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afo 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NItF", a partir del afio 2011.

b) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Comparia se presentan en Ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

c) Efective y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos.

d) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 y 45 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de emision de la factura. La provisidn para cuentas por
cobrar de cobro dudoso se registran en jos resultados del ejercicio, en base al porcentaje
establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas
por cobrar consideradas irrecuperables.

e) Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al costo
de adquisicion. El costo de ventas se determina para vehiculos al costo especifico y los repuestos,
accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor
neto realizable. El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurrides.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{contina)

f) Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estén
registrados al costo de adquisicién.

La propiedad, maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a las
vidas ttiles estimadas.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad, maguinaria y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre.

El costo y la depreciacién acumulada de ios activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuenias respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccidn.

g} Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y ios beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.
h) Participacion de los trabajadores en las utilidades

las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resuitados del ejercicio en que se devenga.

i} Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables del afio y se carga a los resultados.

i) Utilidad por accién ordinaria

La utiidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedico ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 15,755 (mil) en el afo
2009.

k) Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que ia Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportadcs de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos en la fecha
de preparacion de los estados financieros. En opinidn de la Administracion estas estimaciones
han sido realizadas observado criterios técnicos, de manera que, los resultados de los
estados financieros no estan afectados por esta condicion.



NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las inversiones temporales corresponden a depbsitos en
instituciones financieras locales, con plazo de hasta un afio y tasas entre 3.75% y 6.75% (para el
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2008 de 1.60% y 6.25%).
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:;

2009 2008

Concesionarios 44,744 47,993
Repuestos 1,922 2,992
Crédito directo 0 0
Empleados 17 26
Accionistas 343 -
Anticipos 3,841 465
Relacionadas 3,756 773
Garantias 512 641
Otras 552 939

55,687 53,829
Provision para cuentas incobrables (1,860) {1,704}

53,827 52,125
El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

2009 2008
Saldo al inicio del afo (1,704) (1,211)
Bajas 17 -
Provisién del afio (173} {493)
Saldo al cierre (1,860) (1,704)
4
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende;
Vehiculos

Repuestos

Importaciones en transito
Otros

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

2009 2008
5,413 6,871
7.211 7,353

25,820 26,430
420 83
38,964 40,737

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a ventas de
vehiculos gue principalmente se realizaron a sus compafiias relacionadas, cuyas condiciones se

establecieron mayores a 12 meses.

NOTA 7 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 3t de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 2,954 3,620
Construcciones en curso 81 193
Depreciables:
Edificios 2,740 5,350 5
Maquinaria 3 8 10
Eauipo de oficina 33 29 10
Equipos de computacién 187 180 33
Muebles y enseres 254 241 10
Vehiculos 606 477 20
Otros 13 13
6,871 10,111
Depreciacidén acumulada (767) (749)
6,104 9,362

El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:
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NOTA 7 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

{continia)

Saldo al inicio del ano, neto

Retiros y adiciones netas
Depreciacion

Saldo at final del ano, neto

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Banco Bolivariano
Banco del Pacifico
Banco Internacional
Banco de Machala
Banco Produbanco
Fininvest Overseas
Financiera Union del Sur
Financiera Mif

Cartas de credito

Menos porcion a largo plazo

2009 2008
9,362 9,256
(2,773) 410
(485) (304)
6,104 9,362
2009 2008
311 2,358
3,838 1,192
1,000 -
806 1,356
- 4171
7,000 13,626
9,681 10,033
4,409 4,102
30,280 35,779
57,325 72,617
(3,210) (4,640}
54,115 67,977




cccccccoc oo (\(‘('("(("‘('('((”(‘(”(l’((('f'"(”(‘(((‘(('((((‘(‘((]

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Documentos por pagar - avales
Relacionadas

IESS

Anticipo clientes

Impuestos

Impuesto a la renta por pagar
Empleados

Provisiones

Otras

Menos porcién a largo plazo

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre, comprende:

Provisiones beneficios sociales
Provisiones intereses bancarios y ferceros
Participacién a trabajadores

Menos porcion alargo plazo

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital acciones

4,750 500
40 26
18 51
190 531
494 523
2,083 317
75 1,754
563 487
637 361
18,742
(266) (4,640)
18,476 7.089
13 14
807 797
2 381 1,740
3,201
(124) (4,640)
3,077 2,551

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

15,755,000 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital 1a porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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NOTA 12 —-IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las
utilidades contables debido a lo siguiente:

2009 2008
Utilidad antes de la participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 15,678 11,601
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades 2,352 1,740
Utilidad antes de impuesto a la renta 13,326 9,861
Deducciones especiales {5) )]
Gastos no deducibles en el pais 3,101 2,707
Base tributaria 16,422 12,563
Impuesto a la renta del afio 4,106 3,141
Anticipo y retenciones del impuesto
alarenta (2,023) (2,823)
Impuesto a pagar 2,083 318

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos
en el capital acciones.

tos dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién, en funcién de
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitid la resolucién NACDGER 2005-0640 publicada en
el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 20086, en la cual se establece que los contribuyentes
sujetos al impuesto a ja renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en et exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monte acumulando superior a
US$300.000,00 dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno.
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NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{continaa)

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de los Estados
Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo
de precios de transferencia. Adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los cinco millones de dolares (USD 5°000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de fa compafia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacicnadas del exterior (precios de transferencia). La Compaiiia ha
contratado el andlisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los etectos que tendria
esta situacion en los estados financieros; sin embargo la Compafiia estima que no tendra ningan
ajuste, debido a que las transacciones gue se realizan son a precios comparables y se han
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros, abril 29 de
2010, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.




