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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S LAU D |T

SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA

A la Junta General de Accionistas de
CREVIGO S.A.:

Opinién con Salvedad

Hemos auditado los Estados Financieros de la compaiiia CREVIGO S.A., que comprenden ¢l
Lstado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de Resultado, Estado de
Cambio en el Patrimonio y ¢l Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

i nuestra opinion, excepto por los ajustes que pudieran haberse determinado como necesarios
expuestos en la seeeion Fundamento de fa Opinion con Salvedades de nuestro informe, los estados
linancicros adjuntos se presentan razonablemente en todos los aspectos materiales la situacion
financiera de la compaiiia CREVIGO S.A., al 31 de diciembre del 2016: asi como los resultados
de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de Jos Accionistas y el Flujo de Efectivo
por ¢l aio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NITF Pymes),

Fundamento de la Opinién con Salvedad

La Compailia mantiene inversiones en asociadas por un valor de USS100.000, estas inversiones
corresponden al 4% de los derechos representativos de capital de la empresa de Generacion
Hidrochinchipe S.A., las inversiones en asociadas de acuerdo a la Seccion 14 de las NI para las
Pymes se miden al costo menos las pérdidas por deterioro de valor (Seccién 27 Deterioro del valor
de activos). Consecuentemente al 31 de diciembre del 2016 las inversiones en asociadas antes
citadas presentan un deterioro no registrado en libros por $49.388, en estas circunstancias los
electo si los hubiere no estd reflejado en los estados financieros adjuntos (Ver Nota 8).

lemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ¢tica aplicables a
nuestra auditoria de  Estados Financieros en  Lcuador, y hemos cumplido las  demis
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficienie y adecuada para
nuestra opinion con salvedad

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periode
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexte de nuestra auditoria de los estados
financieros en sus conjuntos y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos
una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financicros

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),
asi como el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.
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Ln la preparacion de los estados linancieros, la administracion es E”EPP“?A? B dE }z\ vz\l,qral;f'pp de
la capacidad ) R § . oLILUUTONES EN AUJDITORIAS §A
a capacidad de la entidad parit continuar como empresa en funcionaimiento. revélando, sCgiin
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, v utilizande ¢l principio
contable de empresa en funcionamicnto como base contable, a menos que la administracion

pretenda liquidar Ta empresa o cesar las operaciones, o bien no exista ofry alternativa realista.

La administracién de la entidad cs responsable de la supervision del proceso de informacion
financicra de la compaitia.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la aunditoria de los cstados Financicros

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a lraude o error, y emiric un informe de
auditoria que contengi nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que um auditoria realizada de acucrdo con las normas Internacionales de Auditoria
{NIA) siempre detectira una incorreccion material cuando existicre. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de lrande o error v se consideran materiales si; individuzlmente o de lorn
agregada. podrian inlluir razonablemente en las decisiones ccondmicas de los uswarios, lomadas
sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acverdo con las Normas Internacionales de auditoria, aplicamos
nuestro juicio prolesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

o ldentificamos y valoramos los ricsgos de incorreceion material en los estados financieros,
debido a fraude o crror, diseiamos y. aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a csos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proporcionar una buse para nuestra opimion. El riesgo de no detectar una incorreceion
material debido a frande es mas elevado que en el easo que la misma sea resultante de
crrores, v gue el frande puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberadis.
manilestaciones intencionalmente errdneas o la elusion del control interna,

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancia,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del contrel interno de
la entidad.

s Evaluamos fa adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente imformacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecvado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de una compaiiia en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida. concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas signilicalivas sobre la
capacidad de I Compaiia para continuar como una Compaiiia en funcionamiento. Si
coneluimos (ue existe una incertidumbre material, estamos obligados a exponer en
nuestro informe de auditoria, Jas correspondientes revelaciones relacionadas con los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos fuluros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como una Comparia en luncionamicnto.

o livaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados
linancieros, incluyendo las revelaciones y si los estados linancieros representan las
operaciones subyacentes y evenios en una forma que logren su presentacion razonable,
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SOLAUDIT

SOLUCIONES BN AUDRITORIAY 84,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion con, entre
olras cuestiones, el aleance y el momento de la auditoria v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa det control interno que identificamos cn
el ranscurso de Ia auditoria.

6. luforme sobre otros requerimientos legales v reglamentarios.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones iributarias como agente de recepeion y
pereepeion de CREVIGO S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, s¢ emite por
separado, una vez que ln compariia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas
por la Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacian se encuentre vencidu.

Atentamente,
SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
SC- RNAE /852 |

Guayaquil, maro 22 del 2017
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CREVIGO SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en Dolares)

Diciembre Diciembre
ACTIVO Notus 2016 2018
Activo Corriente
Efectivo v equivalentes 4l efectivo 3 1.023 20773
Actives Financieros, neto 4 $2.27% s5.010
Trvetitnrios s 30 669 39 723
Total activo corvients 83,968 115,506
Activo no corriente
Propredades ¥ equipo neto 3 82497 864217
Onros Activos No corrietites ? 100 000 100,000
Total activo no corvienic 982497 964,217
Total activos 1,066,465 1.079.723
PASIVO
Pasivo Corriente
Pastvos Financioros s 254 943 187 244
Obligaciones con iastituciones financieras ° 91 187 134316
Otras Obligaciones comientes " 45018 $5.173
Ouros pastvos commentes 5020 34320
Total pusivos corrientes 396.164 4125
Pasivo no corriente
Pasivos Financieros 8 75 000 75 00U
Obligaciones con instituciones financietas 2 274 965 289069
Provisiones par beneficips a empieados 11 58 170 52 566
Total pasivos no corrientes 408341 416,635
Total pasives RO4.505 527889
PATRIMONIO NETO
Capital ) 12 288 o017 28X 607
Aporte de Accionistas pura Futura Capit on 10002 10002
Reserva legal 9 68S 6754
Reserva facultative 4 831 4 8%
Resultados acumulados (56 822y (111.714)
Resultadoy del ejercicio 8637 83 3130
Total patrimonio neto , 261.900 251.834
Total pasivas y pairimonio neto / 1.066.465 1,0179.723

/
/
/
France José Godoy Rulz (3 Almeida
Gerente General Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CREVIGO SA.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Poe los Periodes Terminados ¢ 31 de Diciembre de 2016 v 2015

(Expresado en dolares)

Notas W16 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 13 623 216 854 720
Conto de ventas ] (4001 047) (327 033)
1 tilidad bruty 222.169 327.687
Otres Inwresos $.502 123
Gasto de operacion y financierox
Gustos adminisiratives v ventas [ B) (158 991) (195 303)
Glastos Financieros {50 §20) {53 479)
Total gastoy de operncion v financiero {200511) (246,382)
Utitidad antes de participacion de
trabajadores ¢ impuesto a la renta 17,860 81,427
1 §% Participacion de trabajadotes / 16 (26™) (12214)
Impuesto 4 1a Renta (Aaticipo derermindo) 16 (0 $44) (15 383)

£.637 353

Resultado del ejercicio /

/

/

France José Godos Ruiz
Gerente General

Las notas adjontas forman parte integrante de estos Estados Financicros
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CREVIGO SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2016y 2018
{Expresado en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cabros procedentes de ventas de bienes
Cobros por actividades de operacidn

Pago a proveedotes pot el suministro de bienes ¥ servicios
Pago pot cuents de los empleindos

Imspuestos # las ganancias pagados

Pagos por actividades de operacion

Efectivo neto procedente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades v equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO (L TILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacton por préstimos a largo plazo
Pagos de préstamos

Efectivo neto (utilizado) en nctividades de financiamicnto

/
Disminucion (Incremento) neta en ¢ «u/o ¥
equivalentes al efective /

Efectivo y equivalentes de ofem'vo/ll
Efectivo y equivalentes de efective al fipal del periodo

—
r

France Jose (.oguy Ru‘:
Gerente General

del periodo

2016 2013
H02 160 841 951
602160 541,952
(180 622) (465 bAO)
(241 795) (282 91%)
(4274)
(526,691) (759.598)
75,469 82,354
(37 957) (22.810)
(37.957) (22.810)
324 000 100 0040
(181 262) (139.555)
(87.261) (39.555)
e s ——— ST ——
(19.750) 19.9%9
20,773 T8
1023 20,773

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES
EIMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION,

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

AJustes por gasto de depreciacion y amortizacion
AJUSIEs POr GUSION €N Provisiones

Ajustes por gasio por Impucsio a la Renta

Ajustes por gasto por particapacion trahajadores

Otros Ajustes por partidas distintas al efective
CAMBIOS EN ACTIVOS Y FASIVOS

Distninucion (Inctemento) en cuentas por cobrar clientes
( Incremento) en ofras cuentas por oghrat

Disminucion [ Incremento) en inv

Incremento en 30tiVos por i

Incremento (Distunucion) en pagar comerciaies
Incremento (DNsmunucion) en IS Por pagar
Incremento en beneficios a
(Diaminucion) Incremento de clientes

Flujos de efectivo neto actividades de
operacion ‘

2016 2018
17,860 81,426
17.754 31430
19677 20378
10300 11 936

(9 544) (1S58
(2679) (12213)

> 7013
39 855 (MLE02)

1578 (26 469)

(K44) (1 649y
9084 (10 102)

- 1 678
45724 (4921)

o o2 12.646)

203} 57
(29:292) 13.553
75469 82,354

(‘I’r‘ rlqie Almeidn

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CREVIGO 8.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINARGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2013

{(Expresado en dofares)

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CREVIGO S.A., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequeiia estructura organizacional,
constituida en Loja, Ecuador el 23 de marzo de 2001, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio de
2001,

La Compafiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto la explotacién de materia prima, produccion,
comercializacion y distribucion de productos de vidrio en general. Domiciliada en la ciudad de Loja, su
oficina matriz se encuentra ubicada en el Edificio La Banda en la Av, 8 de diciembre y no cuenta con
sucursales a nivel nacional.

La Compafiia en su registro inico de contribuyente # 1191705749001 ha establecido como actividad
econdmica la fabricacion de vidrio. Actividad que tiene como objetivo principal entregar una parte de
su produccion a su relacionada Industia Lojana de Especerias ILE C.A.

La compafiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y Ministerio de medio ambiente. Adicionalmente cumple
con lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compafiia.

Con fecha 11 de julio del 2014 y mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas se
resofvid por unanimidad aumentar el capital suscrito de la Compaiiia en la suma por US$ 41,249 a
prorrata al nimero de acciones que tienen en la compaiiia cada accionista, como aporte en numerario,
valor que depositan los accionistas en la cuenta corriente de la compafifa. La compafifa reforméd
integralmente su estatuto por escritura piiblica otorgada ante ¢l notario segundo del Canton Loja el 08
de agosto de 2014. Esta fue aprobada por la Superintendencia de Compatiias, mediante Resolucion No.
SC-DIC.L.14.1069 el 11 de agosto de 2014,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bage de presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NiIF
para Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), cumpliendo ademds con las caracteristicas cualitativas
descritas en el marco conceptual para la presentacién informacién financiera.

Moneda de presentacién.- Los Estados Financieros estin presentados en Doélares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicion de la compaitia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde Marzo del 2000.

2.1 Estimaciones efectu: rl rencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NHF para PYMES, requiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que Ja estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compatiia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcidn a lag NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2016
y 2015, se mencionan a continuacion:
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIEFCATIVAS (1 continuacidn...)

Fi etective comprende tamo € efectiva como tos depasiios bancarios a la visia.

Los enuivalentes al efectivo contorme fa seccion 7 parrafo 2 son inversiones a corte plazo
menares 4 90 dias desde la techa de su adquisicion, que son Fcilmente converibles au importes
determinudes de efective, estando syjefos 2 un tesgo poco significative de cambics en s valor,

2.3 Activos_KRnpnciergs v P ; fingnci

Mediciom Inigial

Al reconacer incialmenie un active financiern conforme T secetom B pdrafo 13, 13 compafiia
las medird gl precio de la mansecidn es decir para bienes vendidos n un cliente a crédito a
corin plazo, ag regomose ung cuentd por cobrar al impote sin descontar de 1a coenta por cobrar
il efeetivo de csa enhidad due sycle ser ol precio de la factura.

Medicion Posterior

Las activos cortionwes semedirdn al imporle no descontade del efectivo o otra contraprestaciin
fue ¢ cspera pager o tesibir fpur efemplo, ef neto del deterioro de valor—sdéanse los parrafos
11.21a11.28)

Documentos v coentas por cabras cliendes no relacinnadon iize no generan inkereses -

Correspunden principalments o aquellos deudores perdientes de pago por los bienes o servicios
vendides, Se contabilizan inicialmente al precia de factura, menos la provision de pérdidas por
deterigry de s valor, Ta politica de crédito de CREVIGO S.A. es de hasta 45 dlas.

2.3.2 Pagivo finunciero

Medicidm Inicial

Al reconocer incialinenle un pasivo Qoanciers conforme la seceidn 11 parralo 13, 13 compafiia
medird los medirad al precio de e transaceidn os decdr, para un préstzmo recilido e wn haneo,
inicialmente se reconoce vna cusnta por pagar o valor preseile del imponie por pagat e cleetive
al banco ¥ para bicnes comprados a sn proveedor a evédito & eoréo plaeo, s recotode uha
cueita por pagar al imposte sin descontar debido al proveedor, gue normalmente cg of precio de
la factura.

Medicidn Poslerior

Los pasivos comientes se medirdn al importe no desconlado del efectivo u otra contrapreslachin
que 58 espera pagar o recibit (por ¢jsmplo, ¢l neto del delerioro do vabor—wfanse los plrralos
11202 [1.26)

Doswunentas ¥ €nentas por pagar loeales

Conslituye laz oblipaciones de pago por biencs o servicios adguiridos de proveedores en ¢l curso
wormal del negocio. Las cocitlas por pagal s¢ clasilican como pasivos corvicoes siof pago e lo
readiza denlry de un afio o menog ot o dole operative rormal del nogecio, s es mayor se
YOZISITAD ¥ PreseTiLan o Pasivies o cormientes,




CREVIGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ERIODOS TERMINADOS
AL 31 BE DICIEMBERE DE 2016 ¥ 2018

(fLxpresado en dlares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacion...)

2.4

2.5

2.6

Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros
se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta de bienes o prestacion de servicios segln las condiciones acordadas.

Su principal cliente relacionado es Industria Lojana de Especerias ILE C.A. por concepto de venta
de frascos de vidrio.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en ¢l curso normal de la operacién, cn
proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
constinidos en el proceso de produccidn.

La Compafiia reconoce como inventario a los materiales ¢ insumos utilizados en el proceso de
produccion de frascos de vidrio, se valtian al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el
valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccion 13 de la NIIF para Pymes el valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicién Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacién y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medira fos inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

o El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.
El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en fa medida que sea préactico.
Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderén al
costo o sobre este valor

Servici X ticipad

Se registrarén principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
economico.
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CHIVIOG A, '

FEOVTAS A TOS BETALDGE ¥ CIEROS FO D05 FiottfGodd TR MARE
AP D DCTERBRET T MY 2055

{(Fxpvesado on dolares)

2, TOLITHCAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS (4 centitngacion. )

2.7 Propicdad planta v Tguipo

2.8

1.9

Medicibn Inicial

La sotidad medind un elsmente de propiedades, planla ¥ cquipo por su coslo on ¢f momento del
reconogcimiente inigial. El coste de fos elementos de propiedades, plania v equipo compiende of
coste de adquisicion ¥ todos aquellos cosios susceplibles a capitalivar.

Medieifn Postervior
Lacompafiia Crevigo S.A. aptd por el modele del costo, ef mizmo que lndica: con posterioridad a su
reconacimienta como activo, un eiementa de propiedades, planta ¥ aquipo 58 registrard por su costo

menes la depreclacion acummlada y el lmporte acumulade de Las pérdidas por deteriore ded valor,

I.as propiedades, plaota v equipos estan registeades al costo de adouisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gastos, mientras que las nigjoras de inportancia son caplializadas.

Lars gasios por depreciacion se cangan a los resoliados del afio y se caleulun bajo el método de linea
Tecta v las tasas de depreciacian estan hasadas en ka vide iitil de los bienes, como sigue:

Tropicdad Planta y Lquipe Ailos Yo Porecniaje
Instalaciones 10 16%;
| Wuebles ¥ Enseres 10 19%
Maquumaziag v Danipos 10 10%
Ligudpes do catmpulacitn i 33,33%
Repuestos y Herramientas 0 10%

La vida dul y ¢ mélodo de dopreciacion son rovigados y ajustados & fyery necesaria, g la fecha de
cada esiado de siluacian [inanciera para asegurar gue ol método v of portodo de la depreciacion sean
ooosistenles con of beneficio coondmice y bas expectutivas de vida de las parisdas de propiedades y
Gljupos.

Inversipres en asocindas

Madelo del costa

Conforine a la scecidm 14 parrufh § un inversor medivd sus inversiones en groctacas, distiniss de
uequettas pary las que hay un precio de eotizgeidn publicado (véuse e pirmafo 14.7) ol coste menos
lax pérdidas por dederiore del valor seumuoladas resonocidas de seuerdo con la Secoiin 27 Deterlone
del Valor de Llox Activos

Obligaciones finaucieras

Las chligacionss financierns se clasifican como pasivos financieros al valor vazonable con catibiog
en resuttados o come pasivos Onancieros medidos ab costo anorlizado.

Los pasivos finenciercs medidos al coslo amortizado, se reconocon inicialmennls a su costo, nee de
los costos que se hayan lnonirido en fa wansaccién. Posterhorments, ¢ midon a su costo amortizado
¥ cualqnier diferencia entre los fondos abtenidos (neto de [os costos hecesalios para su obhencién) ¥
el valor del rembalsa, se reconace en &) estade de resultados durante e vida del acverdo con el
meétodo de la tasa de interés etectiva,
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CREVIGD 8.4, ]
NOTAS A LOS ESTADOS MNANCIERCS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31

DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresade en dolaves)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacion...)

2.10

2.11

2.12

2,13

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de sifuacion financiera.

Proyvisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) come resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de a misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Provisiones por beneficios a empleados

Segun la Seccion 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaiiia puede
reconocer un pasivo por beneficios definidos (desahucio y jubilacién patronal) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial.

Medicién inicial y posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el
confrario pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la
entidad, y algunas veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada
legalmente de la entidad que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados,

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los
siguientes pasos:

o  Determinar el déficit o superdvit.

o Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del
déficit o superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios
definidos neto a un techo del activo.

Determinar los importes a reconocer en ¢l resultado del periodo.
Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a
reconocer en otro resultado integral.

Segtin el Art. 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagaré la bonificacién de desahucio en
todos Jos casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del
articulo 169.

La Compafia registra anualmente esta provision tanto para la Jubilacion patronal y el Desahucio en
base a los estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente calificado,

Participacidn jado

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compailia. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes,

-

Impuestos: Im {a corrien

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
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CREVIGO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.0S PERIODOS TERMINADOS
AL 3L DE DICIEMBRE DE 2086 ¥ 2013

(Expresado en dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

2,14 Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que toda compaiia de responsabilidad limitada debe apropiar el
10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2,15 Impuestos Diferidos

La compaiiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la
base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias

De acuerdo a la Seccidn 29 parrafo 29.14, las diferencias temporarias surgen cuando:

a)

b)

©)

Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento
inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base fiscal para csas
partidas que tienen una base fiscal pero que no se reconocen como aclivos y pasivos.

Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento
inicial porque ¢l ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo
diferente.

La base fiscal de un activo o pasivo cambia y ¢! cambio no se reconocerd en ¢l importe en
libros del activo o pasivo de ningin periodo.

De acuerdo a la Seccidn 29 parrafo 29,15 una entidad reconocer;

a)
b)

¢)

Un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente Ia ganancia fiscal en el futuro.

Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Un activo por impueste diferido para la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y
créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma fributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de
inventarios, pérdidas esperadas en contratos de construccion (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento, provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros
articulos, medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de

propiedades, planta y equipo, medicion de activos biologicos (N/A), amortizacion de pérdidas
tributarias, créditos tributarios no utilizados.
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CREVIGO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS POR LOS PERIDDOS TERMINABOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20616 ¥ 2615

(Expresado en dolaves)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

2.16

217

2.18

2,19

2.18

2.1%

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaififa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas confractuaimente, sin incluir impuestos,

La compatiia reconoce los ingresos cuando se efectiia la transferencia al cliente de la totatidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones
de los productos se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de Crevigo S.A, provienen principalmente de la venta de envases de vidrio (frascos,
botellas, vasos, gelatineras, etc.). Su principal cliente es Industiia Lojana de Especerias ILE C A,
(85%) de participacion en las ventas de la compailia.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simuyltineamente con el reconocimiento del
incremento en [as obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado Integral sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican ¢l uso de criterios y/o
estimaciones. Hstos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros.

Sistema contable

El sistema que maneja la Compafiia Crevigo S.A,, para desempefiar sus actividades financieras y
comerciales es “SISTEMA COSMO3”.

El sistema contable posee de un servidor operativo, Centos 5.1 versiones y un sistema operativo de
clientes de Windows 7 versiones

Cambios en ¢l poder adguisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide el fndice de Precios al Consumidor del
4rea urbana, calculado por ¢f Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiios Inflacién
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
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CREVIGO 5.4, ;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERICDOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20{6 ¥ 2018

{Expresado en ddlares)

3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo se muestra a
continuacion:

6 2015
USS$ dolares

Caja 200 200
Bancos

Banco de Machala S.A, 453 480

Banco de Loja S.A. 193 19,156

Banco del Pichincha C A, 177 799

Banco Bolivariano C.A. . - 138

1.023 20.773

El otigen de fondos provienen de clientes, por la venta de frascos de vidrio a partes relacionadas y
con terceras personas, y no tiene restriccion alguna.

ACTIVOS FINANCIEROS NETOS
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 15

USS$ dolares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados a) 48.423 52.001
Otras cuentas por cobrar 2615 1.809
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas {Nota 18) 1.200 1.200
Cuentas por cobrar Empleados 38 -
52,276 §5.010

a) Corresponde a la facturacion emitida por concepto de venta de frascos de vidrio, tapas, etc.

La compafiia no reconocer ¢l deterioro de sus instrumentos financieros de acuerdo a la Seccion 11
pérrafo 21, debido a que sus cuentas por cobrar son recuperables en 30 dias.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de inventario fue como sigue:
2016 2015
US$ dolares

Inventario de Producto en proceso 19.287 8.238
Inventario de matetia prima 7.458 7.447
Importaciones en transito 3.720 24,038
Inventario de materiales 204 -
30.669 39,723

La compafiia reconoce como inventario a los materiales ¢ insumos utilizados en el proceso de
transformacion de la materia prima, se valia al costo de acuerdo al método promedio. La materia
prima para la fabricacion de los productos es la arcilla. El costo de venta por el afio 2016 y 2015 es de
US$ 401.047 y US$ 527.033 respectivamente.

La compafita no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a
la base fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales e insumos son medidos al
costo de acuerdo a la NIC 2 pérrafo 32, en donde se establece que no se rebajara las materias primas ni
los suministros manfenidos para el uso en la produccidn de inventarios, se situard el importe en libros
por debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean
vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro
cumpliéndose adicionalmente a lo establecido en la Seccién 13 de Inventarios.
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CREVIGO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1L.OS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{(Nspresade en dolaves)

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIXOS, NETOS

El movimiento de las propiedades, planta v equipos, neto de los afios 2016 y 2015 se detalla a
continuacién como sigue:

Movimientos
del aito
2016 %
l’o;;:nt QM!I m ; Adiciones al 0 i

Instalaciones 10% 37.950 - 37.950
Construcciones en curso 783.277 22,957 806.234
Muebles y enseres 10% 11.616 - 11,616
Magquinaria y equipo 10% 348.863 15.000 363.863
Equipo de computacion 33% 2.879 - 2.879
Subtotal 1,184,585 37,957 1.222,542
Depreciacion acumulada (320.368) (19.677) (340.045)
Deterioro acumulado - - -
Total 864.217 18.280 882.497

1a compaiiia en su medicion inicial reconoce sus elementos de propiedad y equipos al costo. Al 31 de
diciembre de 2016, realiza adquisiciones por US$37.957, y en su medicidn posterior no fue necesario
realizar un reavalio de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos, estin
presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, de acuerdo con lo definido en la
Seccion 17, pérrafo 15.

De acuerdo a la Seccion 27, péarrafo 5, los elementos de propiedad, planta y equipo no presentan
indicios de deterioro, debido a que la entidad evalué al final del periodo en que se informa los factores
externos ¢ internos a efectos de determinar si los elementos de propiedad y equipo presentaban indicios
de deterioro de valor, conciuyendo la administracién que no existe deterioro de valor.

Las propiedades, planta y equipo no registran valor residual, la compaiiia no tiene asegurado sus bienes
contra desastres naturales e incendio,

Movimientos
Saldos al o Reclasificacion Saldos al
2015 01/01/2015 Adidlones 31/12/2015
Instalaciones 41.282 - (3.332) 37.950
Construcciones en curso 784.148 22.810 (23.681) 783277
Muebles y Enseres 11.616 - - 11.616
Maquinaria y Equipo 348.863 - - 348.863
Equipo de computacidn 2.879 - - 2.879
Subtotal 1,188.788 22.810 (27.013) 1.184.585
Depreciacion acumulada (299.790) (20.578) - (320.368)
Deterioro acumulado - - - -
Total 888,998 2232 {27.013) 864,217
7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
2016 2015
USS délares

Inversiones en Asociadas 100.000 100.000
100.000 100.000
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CREVIGO 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODBOS TERMINADOS
AL 31 BE DICTEMERE DE 2016 Y 2615

(Expresado en dolaves)

7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (a continuacién,..)

Hidrochinchipe S.A_ se constituyd mediante escritura pablica el 4 de agosto de 2006, y fue inscrita en €l
registro Mercantil de Loja bajo la partida 497, Repertorio No.2109, su capital social es de Dos millones
cuatrocientos trece mil dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, divido en 2413 acciones
nominativas y ordinarias de un mil doiares, cada una.

Su objeto principal es la realizacién de actividades de generacion de electricidad, construccion de
centrales de generacién eléctrica, importacion de equipos y maquinaria, destinados al sector eléctrico,

La participacion de CREVIGO S.A. en la empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A., es del (USD$
100.000.00), el cual representa el 3,84% de las acciones.

CREVIGO S.A., mantiene su inversion con la empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A., a su costo
inicial desde la fecha de su adquisicion realizada en el afio 2007 hasta el 31 de diciembre de 2016.
Conforme la Seccion 14 Inversiones en Asociadas la compaiiia no ha evaluado el deterioro de sus
activos, consecuentemente mantienen una cuenta por pagar a la empresa de Generacion Hidrochinchipe
por USD$ 75.000.

La empresa de Generacion Hidrochinchipe S.A., en Noviembre del 2010 firmé un memorandum de
entendimiento con la empresa ENERSU EP, dependencia del Iustre Consejo Provincial de Loja, para
vender su proyecto de construccién de la Hidroeléctrica Palanda. Las gestiones de ENERSU EP no
tuvieron ningiin €xito y no se puede ilevar adelante ¢l proyecto, gestiones que se han abordado debido a
1a falta de seguridad y confianza del riesgo pais.

La Administracion de la compaiiia pone de manifiesto que estas acciones estan para la venta.

8, PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015

US$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 46.537 25.945
Sueldos por pagar 37.323 15.330
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas (Nota 18) 171.103 145.969
254.963 187.244

a) Representan principalmente pagos pendientes por la compra de acfivos, aceites, combustibles,
utiles de oficina, mantenimiento y repuestos.

NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un saldo por pagar de la inversion en la empresa de
Generacion Hidrochinchipe S.A., por USDS$ 75.000 por el afio 2016 y 2015 respectivamente.
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CREVIGD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL DE DICTEMERY, DE 2016 ¥V 2015
{(Expresado en délaves)

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones financieras se resumen a

continuacion:

016

Banco de Machala S.A.

Préstamo, con interés anual del 11,23% en pagos
mensuales con vencimiento en mayo de 2018

Banco de Loja S.A.

Préstamo, con interés anual del 11,23% en pagos
trimestrales con vencimiento en septiembre de 2021

Intereses por pagar

2018

Banco de Loja
Préstamos, con interés anual del 11.23% en pagos
trimestrales con vencimiento en mayo del 2018.

Banco de Machala

Préstamos, con interés anual del 9.76% en pagos
mensuales con vencimiento en diciembre del 2018.

Garantias:

Porcién Porcién
corriente _ largo plazo Total
35.441 15.995 51.436
52,734 258.970 311.704
2.982 - 2.982
91,157 274,965 366,122
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total
102.697 237.634 340,331
31.619 51.435 83.054
134,316 289.069 423,385

10.

Crevigo S.A. en el afio 2016, reprogramé del banco de Loja un préstamo por US$324.000, cuya
garantia se¢ encuentra respaldada por la relacionada Inmobiliaria Simego C, Ltda. ubicada en ef
edificio la Banda en la Av. 8 de diciembre de la ciudad de Loja.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015

USS délares
Beneficios de ley a empleados 20,704 18.071
Con la Administracién Tributaria a) 15.615 15.899
Con el IESS 3.916 4,915
15% Participacion trabajadores por pagar b) 2.679 12.214
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 2101 4274
45.015 55373

a) El detalle de los saldos por pagar a la administracién tributaria fue como sigue:

2016 2015

USS délares
Impuesto al valor agregado 14.160 13.571
Retencion fuente 1.003 1.118
Retencion IVA 452 1.210
15.615 15.899

18




CREVIGO 5.A.

NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE BICTEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresade en dalaves)

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continuacion...)

b) El movimiento de la provision para participacion de trabajadores fue como sigue:

2016 2015
USS$ délares
Saldo inicial del afio 12214 5.985
Provision del afio 2.679 12214
Pagos (12.214) (5.985)
Saldo final al 31 de diciembre 2.679 12,214
11. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios a empleados se resumen a continuacion:

016 2015
US$ dolares

Jubilacién patronal a) 453812 40.170
Indemnizacion por desahucio b) 12.564 12.396
58.376 52.566

a) Durante los affos 2016 y 2015, ¢l movimiento de la jubilacién Patronal, fue el giguiente:
2016 2015

US$ dolares
Saldo inicial del afio 40.170 37.310
Provision del affo 8.739 8,120
Ganancias reconocidas en el ORI (PATRIMONIO) (3.097) (5.260)
Saldo final al 31 de diciembre 45,812 40,170
b) El movimiento de Indetunizacion por Desahucio:
2016 15
USS dolares

Saldo inicial del afio 12.396 9.373
Provision del afio 3.001 4.666
Pagos (1.530) (847)
Ganancias reconocidas en el ORI {(PATRIMONIO) (1.393) (796)
Saldo final al 31 de diciembre 12,564 12.396

E! 5 de diciembre de 2016, la compailia recibié el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores
Cia. Ltda., el mismo que determind el saldo para el ejercicio 2016 es de US$ 45.811 y US$ 12.564 por
concepto de jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio, respectivamente. El valor presente
actuarial al 31 de diciembre del 2016 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando
¢l método de costeo de crediticio unitario proyectado,

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matemdtica para la jubilacién
patronal fueron los siguientes:
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(Expresado en dolares)

1.

12,

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (a continuacién...)
2016 2015
USS délares
Salario minimo vital (US$.) 366 354
Nuimero de empleados 20 25
Tasa de descuento anual ecuatoriana 7.46% 6%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anuat) 3% 3%

La Compaiiia “Actuaria Consultores Cia, Lida.”, empleo la tasa Ecuatoriana de 7,46%, para efectos del
cilculo de la jubilacién patronal y desahucio para el aiio 2016. De acuerdo a lo que establece la
Seccion 28 de Beneficios 2 Empleados, donde indica el calculo que debe de emplear la Compaiiia
Actuaria: “Una enfidad medird su obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor
presente descontado. La entidad medird la tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia
a las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta
calidad. En los paises donde no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizardn las iasas de
mercado {a la fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno, La moneda y el
plazo de los bonos corporativos o gubernamentales deberdn ser coherentes con la moneda y el
periodo estimado para los pagos futuros”.

PATRIMONIO

Capital Social

Esta representada por 288.607 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una:

2016
No. De Participacion en Valor
Nacionalidad _acciones US$ % nominal

Godoy Ruiz France José Fcuatoriana 61,220 61220 2122%  1.00
Ruiz Aguilera Blanca Vicenta Ecuatoriana 52,474 524714 18.19%  1.00
Godoy Ruiz Cruz Amada Ecuatoriana 34,983 34983 12.12% 1.00
Godoy Ruiz Fabian Vicente Ecuatoriana 34,983 34983 1212%  1.00
Godoy Ruiz Magna Orlanda Ecuatoriana 34,983 34983 1212%  1.00
Godoy Ruiz Manuel Agustin Eouatoriana 34,983 34983 12.12%  1.00
Godoy Ruiz Amed Cruz Fcuatoriana 7,001 7,001 2.43% 1.00
Deigado Vallejo Diana Judith Ecuatoriana 6,995 6,995  2.42% 1.00
Godoy Delgado Diana Elizabeth  Ecuatoriana 6,995 6,995 242% 1.00
Godoy Delgado Javier Amed Ecuatoriana 6,995 6,995  2.42% 1.00
Godoy Delgado Manuel Esteban ~ Ecuatoriana 6,995 6,995  2.42% 1.00

288,607 288,607

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva tlegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compatifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Aporte de Accionistas Fufur italizaci

La compaiiia mantiene un saldo desde el afio 2013 por USS$ 10.002, lo que indica que no se ha tomado
en consideracion la naturaleza transitoria de la mencionada cuenta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
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(Expresado en dolares)

13, INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos al 31 de diciembre 2016 y 2015 fueron como sigue:

Venta de Inventarios
Otros Ingresos

2016 2015
US$ dolares
577.515 854 660

45.701 60
623.216 854,720

a) La disminucion de las ventas en el aiio 2016 con relacion al afio anterior, se debe principalmente a
los desperfectos de la maquinaria, generndose una baja on la produccion.

b) El mayor volumen de ventas lo tiene con la Compaiiia relacionada Industria Lojana de Especerias
ILE C.A. ubicada en la provincia de Loja, representando ¢l 85% del total de venta del afio 2016 y

para el afio 2015 el 86% del total de ventas de envases de vidrio

14. COSTO DE FABRICACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, los Costos de Ventas fueron como sigue:

2016 2015
US$ délares

Materia Prima 92,650 115.634
Jornales y Beneficios 148.260 179.416
Servicios 3.563 8.315
Gastos Directos 156.075 222.771
Gastos Indirectos 499 897
401,047 527.033

Las ventas de Crevigo S.A. son principalmente de [a fabricacion de frascos de vidiio. Se reconocen
como Costo de Ventas, aceite, combustibles, depreciaciones, mantenimientos de las instalaciones

causantes de ingresos para la empresa.

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos y de ventas se conformaron de la

siguiente manera:

Remuneraciones y Beneficios

Material de empaque

Impuestos y coniribuciones

Suministros y mantenimientos de oficina
Otros gastos de venta

Gastos de representacion

Honorarios profesionales

Depreciacion activo fijo

2016 2015
US$ dolares
127,980 129.712

9.041 21,310
3.903 3.865
3.081 11.111
8.823 20.252
2.156 3.852
3.099 2.185
908 1.016
158.991 193.303
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16. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién tributaria y movimien
La conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 _ 2013
US$ délares

Utilidad antes de Participacién de empleados en

fas utilidades e impuesto a la renta 17.860 81,427
15% Participacion trabajadores por pagar (2.679) (12.214)
Gastos no deducibles 4.135 27.051
Amortizacion Perdidas tributarias de afios

anteriores - (24,066)
Base Imponible 19,316 72,198
Utilidad Gravable 22% 19.316 72.198
22% de Impuesto a Ia renta Caunsado 4.250 15.883
Anticipo del impuesto a ia renta determinado mayor que el IR

Causado 9.544 -
Retenciones en la fuente a) (5.966) (8.067)
Crédito tributario generado por la salida de divisas - (1.675)
Anticipo determinado pagado en cuotas (1.477) (1.867)
Impuesto a Ia renta a pagar 2.101 4.274

a) El movimiento del anticipo de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detalla a

continuacion,
2016 _ 2013

Activo: USS délares
Saldo inicial al 1 de enero del - 1.675
Retenciones en Ia fuente del afto 5.966 8.067
Anticipo pagado 1.477 1.867
Compensacion del afio (7.443) (11.609)

Saldo final al 31 de diciembre del - -

Durante el afio 2016 la compafiia recibié retenciones en la fuente por US$ 5,966, y realiz6 un pago de
anticipo de impuesto a la renta de USS 1.476, mismo que fue compensado con el impuesto a la renta a

pagar.

Tarifa de Impuesto a [a Renta

De acuerdo al Art. 37(Tarifa de Impuesto a la Renta) reformado mediante la Ley Orgénica De
Incentivos a La Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficial
405, 29-X11-2014.

Para que la sociedad se acoja al 22%, se debe dar cumplimiento a lo establecido en el articulo
imnumerado “Deber de informar sobre la composicion societaria” de] RLORTI.

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015  la compaiiia mantiene los siguientes saldos por cobrar y pagar:
ACTIVO

2016 2015

USS dolares
Arcimego C.A. 1.200 1.200
1.200 1.200
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18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacion...)

PASIVO

2016 2015

US$ dolares
Cuentas por pagar a) 100.553 99.119
Accionistas b) 70.550 46,850
171.103 145.969

a) Se detalla a continuacién:

2016 2015

US$ dolares
Inmobiliaria SIMEGO C. Ltda. i) 61.493 46.437
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. i) 38.539 37.495
Godoy Alvarez Gstefania 285 525
Goexpro C. Ltda. 236 3.545
Goacen - 11.117
100.553 99.119

i) Corresponden a cuentas por pagar por concepto de arriendo de las instalaciones.
i) Corresponden a préstamo vencido con interés anual del 8,25% en pagos mensuales con
vencimiento en agosto de 2016

b) Corresponde a cuentas por pagar a accionista Sra. Blanca Ruiz de Godoy.

Garantias

Crevigo S. A. reprogramé del Banco de Loja un préstamo por 320.000 délares cuya garantia se
encuentran respaldada por la relacionada Inmobiliaria Simego C. Ltda. ubicada en el edificio la
Banda en la Av. 8 de diciembre de la ciudad de Loja

Corresponde principalmente a la venta de frascos de vidrio con partes relacionadas.
La compaiiia no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacion a las tasas
existentes en el mercado, sin vencimiento o clausulas sancionatorias de mora.

2. Intercambio de propiedades por ofras propiedades similares en una transaccidén no monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

3. Inversiones permanentes importantes durante el aiio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias
técnicas.

5. Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

6. Transacciones de marcas, patentes, regalias y licencias.

Crevigo S.A., no esta sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
debido a que sus operactones con partes relacionadas, en el periodo 2016, no superan el monto
acumulado de US$ 3.000.000, establecido en la Resclucion No. NAC-DGERCGC15-000455 del
Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de maye del 2015.
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19.

20.

CUMPLIMIENTO DE LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD

La compaiiia durante ¢l ejercicio econémico 2016 dio cumplimiento a lo establecido en la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Responsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las
zonas afectas por el terremoto del 16 de abril del 2016 de acuerdo al Reglamento de la Ley de
Solidaridad No. 1073 de junio 10 del 2016, en los siguientes puntos: “Contribucion solidaria sobre fa
remuneracion, las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil (1.000
USD) délares pagardn una contribucion igual a un dia de remuneracién”; y, a la “Contribucién
solidaria sobre las utilidades que se generaron en el ejercicio fiscal 2015.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracidn la responsable
de establecer y supervisar el marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo y el
movimiento de las politicas que administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2016, pese a las gestiones del Gobierno, ef resgo pais del Ecuador disminuyd
puntos en los pardmetros de medicidn internacional, siendo un indice bajo, pues el mercado asume
que la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los problemas econdmicos y la estabilidad politica
confluyen para configurar este factor que busca ser mensurable, a causa de estos problemas las
compafifas ecuatorianas se pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.

El riesgo pais, cuya repercusion es minimizada por altas autoridades del Régimen, considera algunas
variables. Los problemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor
que busca ser mensurable. De acuerdo con esta medicién el pafs tenia calificacion B+ y ahora se sitha
cen B. Eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente at
patrimonio de la compaiiia

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la enfidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compailia se analiza
diariamente con la revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias.

2016 2015
Resultados Resultados
Capital de Activo Corviente -
trabajo Pasivo corvienfe (12.196) GRI4)
Activo corriente 83,968 115.506
Ruzén corrienle 0,21 _— 0,28
Pasivo corriente 396.164 411.254
Active corricnte -
53.299 75.783
Peueba doida Inventario 0,13 . 018
Pasive corriente 396.164 411,254

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compailia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi que
para el afio 2016 por cada dolar de obligacion corriente la compaiiia esta en la capacidad de cubrir 0,13
ctvs, de dolar.
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20. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

Al ser los pasivos corrientes superiores a los activos corrientes la compafiia estéd frente a un capital de
trabajo negativo de USS$ 312,196, esto ocastonaria que la compafiia pudiera eventualmente presentar
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones corrientes,

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento
de pago de deudores.

2016 2015
Riesgo de Crédito Resultados Resulfados
Periodo medios de cobranza Cuentas por cobrar x 360 17.432.280 28 18.720.360 22
Ventas netas 623216 854,720
Rotacion de castera 360 360 12,87 360 1644
Perlodes medios de
cobranza 28 22

Estos indicadores tienen por objetivo medir la ecficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos, De esta forma, miden ol nivel de rotacién de los componentes del activo; el grado de
recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 28 dias, siendo adecuado si se compare con la politica de crédito
de Ja empresa y su comportamiento no afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus
clientes locales.

Riesgos de gestién: Lste indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, el pago
de las obligaciones y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segin la velocidad de
recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de Ja firma en relacion con
los ingresos generados por ventas.

2016 2015
Rotacion de aclivos
fijos Venias nelas 623.216 MN% 854.720 9%
Activo fijo 882497 864,217
Cuentas y Documentos por Pagar
Periodo medio de pago x 365 16.986.005 43 9.469.925 16
Compras 391,993 582,043
Impacto Gastos
Administrativos y Ventas Gastos Adwinistrativos y Venfas 158.991 26% 193.303 23%
Ventas 623216 854.720
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20. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacién.,.)

Rentabilidad 2016 2015

Resultados Resulfados

Rentubilidad del patrimonio Utilidad neta 5.637 2% 53.330 2%
Patrimonio 261.960 251.834

Margen operacionat de utilided Utilidad operacional 68.680  10% 134.506 16%
Ventas netas 623216 854.720

Margen breto de wtikidad Utilidad bruta 222,169  36% 327687 38%
Venins netas 623.216 854.720

Margen neto de utilidad Utilidad neta 5.637 1% 53.330 Y
Ventas nefay 623216 854.720

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia con los ingresos operacionales generados en el presente
periodo cubrid sus costos y gastos operacionales, siendo su utilidad neta del 1%.

Riesgo Legal

La empresa en el presente periedo no presenta demanda de ninguna indole que e representen riesgos
legales. Se determina un riesgo bajo para la empresa.

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emision de este informe 22 de

marzo del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

22, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la

Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinion de la Gerencia los
EBstados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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