INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE MARTINA OLBA S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2007

Sefores Accionistas:

Conforme a lo dispuesto en ef Art. 231 de la Ley de Compariias, y como comisaric de
Martina Olba S.A., me permito poner a vuestra consideracién e! siguiente informe:

La compariia ha cumplido con las disposiciones legailes, normas, estatutos y reglamentos.
Los libros de actas de Junta General y de Directorio asi como el Libro de Acciones y
Accionistas, estan debidamente suscritos. Los comprobantes y libros de contabilidad se
conservan y dan referencia de las actividades de la compafia.

Del examen de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2007, se puede indicar que la
compafiia ha registrade los mismos de acuerde a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y presentan una situacion econémice financiera razonable.

Para el analisis de los indices financieros, se procediod a reclasificar los sobregiros bancarios
a una cuenta del Pasive, para que el Balance refleje la situacién financiera real, luege de lo
cual se puede apreciar que la compafiia ha mantenido estable la situacion financiera y el
capital de trabajo, la liquidez se mantiene de 2.22 en el 2006 a 2.23 en el 2007, o
endeudamiento sufre un leve incremento del 39.25% registrado en el 2006 al 40.31% en &l
2007.

BALANCE GENERAL

Dentro del Activo el rubro mas importante es Cuentas por Cobrar, que en relacién al Activo
Total representa un 86.31% en el 2006 y un 88.62% en el 2007 y corresponde a los valores
pendientes de cobro a las distintas empresas por concepio de servicios empresanales.

Los rubros mas importantes dentro del Pasive son Provisiones Sociales y Sobregiro-
Préstamos Banco que relacionados con el Pasive Total representan un 60.65% en el 2006 y
un 82.76% en el 2007, este cambio en la proporcion se debe principalmente al incremento
en la Cuenta Sobregiros y a la disminucion en la cuenta Proveedores.

incremento del 72.30% en las reservas.




ESTADO DE RESULTADOS

La disminucidn en los resultados en el gjercicio 2007 se resume en el siguiente cuadro:

MARTINA OLBA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

CUENTAS 2006 2007 Diferencia % Inc.

INGRESOS 87 52502 80,042.77 -7.4B225 -8.55%
INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS a.00 0.00 0.00 0.00%
INGRESOS POR COMISION DE SERVICIOS 86,851.67 78,999.67 -7,852.00 -9.04%
INGRESOS POR RENDIMIENTO FINANCIERQ 158.38 0.00 -158.38 -100.00%
INTERESES GANADOS PRESTAMOS PERSONAL 514.97 237.39 27758 -53.90%
QOTROS INGRESOS 0.00 805.71 80571 100.00%
GASTOS 81619.98 7680582 4381418 -5.90%
SUELDOS Y SALARIOS 65,895.49 60,269.87 -562562 -8.54%
SERVICIOS PRESTADOS 10,525.00 11,268.00 741.00 7.04%
OTROS GASTOS 5,163.25 §,217.83 54.58 1.06%
GASTOS NO DEDUCIBLES 36.24 52.12 1588 43.82%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5905.04 323695 -2668.09 -45.18%

En el Estado de Resultados se puede observar una disminucién en los ingresos totales en
un 8.55% en relacién al afio 2008, debido principalmente a la terminacion de los servicios
contables con el Colegio Aleman en el mes de julio del 2007. Los gastos sufren un
decremento del 5.90%, en menor proporcion que los ingresocs, lo que genera la disminucién
del 45.18% en las utilidades dei 2007.

Las cuentas de gastos del Estado de Resultados corresponden a sueldos y salarios,
servicios prestados, movilizaciones, intermet, depreciaciones, seguro meédico, y otros
necesarios para el desarrolio de las actividades de la compariia.

La empresa ha dado cumplimiento a las obligaciones laborales y societarias que le
corresponden de acuerdo a las leyes vigentes.

Agradezco fa colaboracién de los Sefiores Administradores y fa confianza de fos Sefiores
Accionistas.




