Cuenca, 16 de Abril del 2017

Senor Econ.

DIEGO MARCELO ACOSTA HERRERA
GERENTE GENERAL DE MODASA S. A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Me permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa correspondiente
al Ejercicio Econémico del afno 2.016 y por su digno intermedio poner a
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiia conforme exige la
Ley en vigencia de la Superintendencia de Companias, dando cumplimiento de

esta manera con mi obligacion.

Quiero dejar constancia de mi agradecimiento por haberme confiado tan delicado
trabajo y aprovecho la oportunidad para suscribirme de Ud.,

Muy Atentamente,

= ) o J/
\, V87 7 ot 2l i L
C.P.A. BOLIVAR ORTE;GA CORDERO
Registro N* 1967
AUDITOR EXTERNO
Registro N* S.C.RNAE-229



MODASA S. A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2.016
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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telel, 2 807312 - 2 B25664

E mail: jbortega72@yahoo.com,.ar

Cuenca ~ Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
MODASA 8. A

Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompanan de la Compania MODASA S. A, que
comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2016 bajo NIIF y los correspondientes Estados
de Resultados Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y sus

Notas a los Estados Financieros por el ano terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compania los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera NIIF para pequenas y medianas entidades NIIF para las PYMES y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC por encontrarse dentro del cronograma de implantacion
dispuesto por la Superintendencia de Companias, Mi responsabilidad consiste en expresar una

opiniéon sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria,

3.- La revision se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA". Dichas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes, La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, ¢l examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
ln Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion,

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania MODASA S, A, al 31 de Diciembre
del 2016, los resultados de sus operaciones, el estado de evolucién del patrimonio, el flujo de efectivo
y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de cardcter
obligatorio emitidas por la Superintendencia de Companias,

Cuenca, 16 de Abril de 2017
)
( ‘,/-‘." 2y vt l
C.P,A. Bolivar Ortéga Cordero
Registro N 1967
Auditor Extérno
Registro N* SC-RNAE-229
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MODASA S. A.

1IF - PYMES
CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2016 2015 Aumentos  [Disminuclones| +% %
ACTIVO.
ACTIVO CORRIENTE 1'627.261,668] 2'121.175,08 493.924.32 23,28%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO.
Caja 530,00 530,00
Bancos 8.844,52 21.285,52
SUMAN 8.374,52 21,795.62 12.421,00 56,88%
INVERSIONES
Inversiones Financieras Temporales 0,00 0,00}
SUMAN 0,00 0,00
ACTIVOS EINANCIEROS_
Cuentas por Cobrar Clentes 252.398,56 144,009 23
Deudas Ejecutivos y Empleados 76.251,20 18.450,33
Varios Daudores 9.140,71 782 865 58
SUMAN 336.790,46 94542612 608 .634 66 64,37%
INVENTARIOS.
Inventario de Materia Prima y Malerial 303.662,30|  450.330,56
Inventario de Producto en Proceso 0,00 0,00
Inventario Producto Terminado 610.336,08 367,136,92
Inventario de Mercaderias Herrera BY 202.856,04 20910889
Importaciones en Transito 0,00 0,00
SUMAN 1'206.758,421 1'026.66636( 180.092,08 17.64%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuestos Anticipados 71.608,23 40,146,684
SUMAN 71.608,23 40,146,684 31.461,59 78,36%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Anticipo a Proveedores 2.720,03 B7 142,34
SUMAN 2.720,03 B87.142,34 84,422 31 96,87%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1'627.25166] 212117598 493.924 32 23,28%
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
NO DEPRECIABLE
Terrenos 162,888,20 162.968,20
PEPRECIABLE
Valor da los Activos Fijos Depreciables (Hoja No. 14) 1'810.688 64| 1'737.848,37
() Deprec. Acum. Activos Fijos Depreciables -560.494 21| -445.037,78] -115.456,42 25,94%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1'422.182,63| 1'455.796,78 33,614,156 2.30%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones a L/Plazo
Inversiones 0,00 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 0,00 0,00
TOTAL DEL ACTIVO 3'049 434,29 3'678.972,76 §27.538 47 14,74%
e —_
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MODASA S.A.

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2016 2015 Aumentos | Disminuciones +% -%
PASIVO
[PASIVO CORRIENTE
Proveedores 238.49820f 24932462
Cuentas por Pagar 6.846,58 17,75
Obligaciones Financieras B866.59590| 444.159.56
Préstamos de Terceros 154.598 82 546.307.71
Obligaciones Palronales 25.045 46 30.18588
Obligaciones con el IESS 1224011 11.077,55
Provisiones Sociales 29.521,861 38.207,34
Venta Diferida 0,00 42051174
| Anticipos de Clientes 59.594,13 5416531
Impuestos por Pagar 1.198,53 1,627 61
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1'398.135 43| 1'795675,08 397.539,65 22.13%
PASIVO NO CORRIENTE
[PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos Bancarios 772.222,24] 98799929
Provisién Jubilacion Patronal 46.825,00| 486.825,00
Provisién para Desahucio 16.609,00 16.609.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 835.656,24] 1'05143329 215.777,056 20.52%
TOTAL DEL PASIVO 2'233.791,67| 2'847.108,37 613.316,70 2154%
[PATRIMONIO 81564262| 720864,30|  85.778.23 11.75%
Capital Social 200.000,00{ 200.000,00
SUMAN 200.000,00|  200.000,00
APORTES Y RESERVAS
Reserva Legal 7223045 63.652,63
Reserva Facultativa 465291 41 359614,72
Aportes para Futuras Capitalizaciones 51.615,00| 51.615,00|
SUMAN 580.136 88 474 B82 35 114.254 51 24.05%
RESULTADOS
Resultados Acumulados (Provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF) -50.684,65 -50.694 65
Resultados del Ejercicio 77.200.41 105.676,69
SUMAN 26.505,76 54 982,04 28.476,28 51,79%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 3‘049.434.29! 3576.972,76 527 538,47 14,74%
#

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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MODASA S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 15 BAJO -
CUENTAS Dic 31 Dic, 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2016 20156 Aumentos | Disminuciones +% -%
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 2'880.308,35| 3'204 358,25
SUMAN 2'880.308,35| 3'204.358,26 324.051,90 10,11%
- COSTO DE VENTAS
Costo de Venlas 2083.815,56| 215072023 656.91367 2,64%
UTILIDAD BRUTA 786.490,79| 1'053.629,02 267.138,23 25.35%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 324.033,17 386.829,69
Gastos de Ventas 168.054,12 235.780,92
Gastos Financieros 163.078,77 250 189,52
SUMAN 658.086,06 $72.800,52 218,734 48 24 83%
UTILIDAD OPERACIONAL 13042473 180.828,50 50.403,77 278™%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Varios 0,00] 14 443 88
SUMAN 0.00] 14.443 88 14.44388 100%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos Varios (No Deducibles) 785,24 11,121,411
SUMAN 785,24 11.121.41 10.336.17 82.93%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 129.639.49| 184.150,97 54 51148 29,60%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros
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MODASA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
1 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 20

- PYM

CapHal
Social

Aporte
para
Fuluras
Caplalizaciones

Reserva
Legal

Reserva
Facultativa

RESULTADOS
DEL EJERCICIO

PATRIMONIO
TOTAL

Utilidad

Pérdida

Dic, 31
2018

Die. 31
2015

Saldos al 31 de Dic/2016

Capital Soclal

Aporte para Futuras Capitalizaclones

Reserva Legal

Reseryva Facultativa

Resullados Acumulados (Provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF)

Utilidad Acumulada Ejercicios Anterlores

Pérdida de Ejerciclos Anteriores

Resultado del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMCNIO Dic. 31/2018
TOTALES

Saldos al 31 de Dic /2015

Capital Soclal

Aporte para Futuras Capitalizaciones
Resarva Legal

Reserva Facullativa

Resultados Acumuiados (Provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF)
Utilidad Acumulada Ejerciclos Anterlores
Pérdida de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio a Disposicion
TOTAL DEL PATRIMONIO Dic. 31/2016

200.000,00

61.615,00

72.230,45

465.291,41

77,200,41

-50.694,65
0,00

0,00

815.642,62

200.000.00

§1.615,00

72.230,45

46529141

77,200,41

-50.694,65

815.642,62

200.000,00

51,615,00

63,652 63

369.614,72

0,00

106.676,69

-50.694,85

0,00

729.864,39

TOTALES

200.000,00

51.615,00

63,652,63

369.614,72

106.676,69

-50.694,65

726.864,39

=

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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MODASA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIC
B 1IF -

DO INDI TO

- 2015

CONCEPTO

Dic. 31
2018

Dic. 31
2015

VALOR

wmmmmmmgm
Resultados de Ejercicios
Depreciacion Acumulada de Activos Fijos Depreciables
PASIVO CORRIENTE
Disminucién en Pasivo Corrients. Proveedores, Cuentas por Pagar, Obliga-
clones Financieras Patronales, con el IESS, Anticipo de Clientes, Provisiones, etc.
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO
Disminucién en Pasivo a Largo Plazo: Préstamos Bancanos, Provision
Jubllacion Patronal y Desahucio
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES
Inversiones Financierae Temporales
ACTIVOS FINANCIEROS
Disminucién en Activos Financieros; Clientes, Deudas Ejecutivos y
Empleados,Varios Deudores
INVENTARIOS
Aumento en Inventarios
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Aumento en Activos por Impuestos Corrientes: Impuestos Anticipados
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Disminucién en Servicios y Otros Pagos Anticipados! Anticipo a Proveedores
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Aumento en Activos Fijos Depreciables y No Depreciables: Terrenos,
Edificios, Construcciones en Curso, Instalaciones, Maquinana, Muebles y
Enseres, Equipos de Oficina, Vehiculos, etc.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Disminucion - Aumento en Inversiones L/Plazo
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
PATRIMONIO
Aumento - Disminuciéon en Capital Social
APORTES Y RESERVAS
Aumento en Aportes y Reservas: Reserva Legal, Facultativa y
Aporte Futura Capitalizacion
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION del Efectivo en el Periodo

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31 de Dicbre. /20156
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre./2016

26.506.76
560.494 21

1'398.136,43

836.656,24

0,00

336.790,46
1'206,768,42
71608,23

2.720.03

54.982,04
446.037,79

1'7656.676,08

1'061.433,20

0,00

94542512
1'026.666,36
40,146,64

87.142,34

28 476,28
11645642

307 530,65

215.777,06

0,00

608.834,66
180,092,068
31.461,59

84-422 31

1'6682 676,84

0,00

1'900.834,57

0.00

44,833,224

81,842,27

0,00

200.000,00

580.136,86

200.000,00

474 882 35

81.842,27

0,00

114,254,561

114,254 .61

12,421,00

21.7956,62

9.374 52

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.



EXTRA
NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION;:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL;

MODASA S. A.

DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION
INMOBILIARIA Y COMERCIAL MODASA S. A.

La Compaiifa se constituye mediante escritura piblica el 20 de Junio del
2.001 ante el Notario Publico Noveno del Cantén Cuenca Dr. Eduardo
Palacios Mufloz y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 411,
juntamente con la aprobacién de la Superintendencia de Compaiifas el 29 de
Junio del 2.001. (NOTA: El cambio de denominacion se encuentra detallado
en la siguiente hoja No. 8 del presente informe).

La Compaiiia tendrd una duracion de 25 affos contados a partir de la fecha de
inscripcion de la presente Escritura cn el Registro Mercantil.

El domicilio de la Compaiiia serd la ciudad de Cuenca provincia del Azuay,
Repablica del Ecuador, pudiendo crear sucursales y oficinas en lugares y
ciudades del Ecuador como del Extranjero.

La Compaitia tendrd por objeto social: a) la compra, venta, arrendamiento,
administracion de Bienes Inmuebles, corretaje, permuta y agenciamiento, asi
como cualquier otro acto juridico relacionados directamente con bienes
inmuebles. b) El disefio, confeccion, comercializacion, distribucion,
importacion, exportacion de prendas de vestir de toda indole y sus respectivos
accesorios y mas actos relacionados con el objeto social constantes en el
Articulo Segundo del Estatuto. (NOTA: De acuerdo _a la reforma del Objeto
Social de la Compaia serd la Importacion, Fabricacion y Venta de prendas de
vestir v demils accesorios de prendas de vestir (zapatos, carteras, correas,
corbatas, bufandas y otros). También podri Importar Maquinaria, Materia
Prima, Insumos y demis accesorios).

El 20 de Junio del 2001 se constituye la Compaiia INMOBILIARIA Y
COMERCIAL MODASA S. A. con un capital suscrito de OCHOCIENTOS
DOLARES de los Estados Unidos de América (USD $ 800,00) dividido en

ochocientas acciones ordinarias y nominativas de UN POLAR cada una.






El Capital se encuentra suscrito integramente y pagado en un cincuenta por
ciento de acuerdo al siguiente detalle:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL  CAPITAL CAPITAL RCENTA
SUSCRITO PAGADO  ADEUDADO
1.- MONICA HERRERA FLORES Ecundor $ 780,00 $ 390,00 $ 390,00 97.50%
2.- ISAAC HERRERA FLORES Ecuador S 2000 S 1000 $ 1000 2.50%
TOTALES $ 800,00 $ 400,00 $ 400,00 100%

El saldo adeudado seré cancelado por los accionistas en el plazo de dos afios contados desde la fecha de
inscripcion de esta escritura en ¢l Registro Mercantil.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas en sesién celebrada el 20 de Enero del 2011,
por unanimidad decidieron aumentar el Capital por la suma de CINCUENTA Y NUEME MIL
DOSCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD § 59.200,00)
tomando de las utilidades del ejercicio econémico 2010 USD § 49.770,00 y de la Cuenta Aporte para
Futuras Capitalizaciones (USD $ 9.430,00) en consecuencia el Capital suscrito asciende a la suma de
SESENTA MIL DOLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 60.000,00) dividido
en sesenta mil acciones ordinarias y nominativas de UN DOLAR cada una. Bajo juramento el Capital
se encuentra debidamente pagado segiin el cuadro de Integracion Aumento de Capital que se adjunta:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL AUMENTO  NUEVO PORCENTAJE
ACTUAL DECAPITAL CAPITAL

I.- ACOSTA HERRERA ANTONELLA Ecuador $ 10000 § 740,00 $ 730,00 1.25%

2.- ACOSTA HERRERA DIEGO MARCELO Feuador $ 1000 S 74000 $ 750,00 1.25%

3.- HERRERA FLORES MONICA DEL CARMEN  Ecuador $ 78000 $57.720.00 $ 58.500,00 97.30%

TOTALES $800,00 S 59.200,00 $ 60.000,00 100%

Mediante escritura piblica en la Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, Repiblica del Ecuador el dia
9 de Septiembre del 2014 ante ¢l Notario Piblico Noveno del Cantén Cuenca Doctor Eduardo Esteban
Palacios Sacota, comparece la sefiora Monica del Carmen Herrera Flores en su calidad de Gerente
General y Representante Legal de la Compariia IMOBILIARIA Y COMERCIAL MODASA S. A,
INCOMODASA y manifiesta lo siguiente que:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Junio del 2014 resolvié
por unanimidad aumentar ¢l Capital en USD $ 140.000,00 Délares de los Estados Unidos de América,
tomando la indicada cantidad de la cuenta de Utilidades Acumuladas con lo cual el nuevo Capital seria
de USD $ 200.000,00 Délares de los Estados Unidos de América, divididos en DOSCIENTAS MIL
acciones ordinarias y nominativas de UN DOLAR cada una; aprobada por la Superintendencia de
Compailias e inscrita en el Registro Mercantil con ¢l No. 745 el 24 de septiembre del 2014.



La Némina de Accionistas que conforman ¢l Capital Social de la Compafia de acuerdo al Cuadro de
Integracion de Capital es como sigue:

CAPITAL AUMENTO NUEVO CAPITAL

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD  ACTUAL  DECAPITAL  SUSCRITO YPAGADO PORCENTAIE
I.- ACOSTA HERRERA ANTONELLA ECUADOR $ 75000 S 1.750,00 $  2.500,00 125%
2.- ACOSTA HERRERA DIEGO MARCELO ECUADOR $ 75000 S 175000 S 2.500.00 125%
3.- HERRERA FLORES MONICA DEL CARMEN ECUADOR $ 5850000 S 136.500.00 $ 195.000,00 97.50%

TOTALES $60.000,00  § 14000000  $200.000,00 100%

Mediante escritura piblica en la ciudad de Cuenca provincia del Azuay Repiblica del Ecuador ¢l dia 19
de Marzo del 2015 ante el Notario Piblico Noveno del Canton Cuenca Doctor Eduardo Esteban
Palacios Sacoto, comparece la Sefiora Médnica del Carmen Herrera Flores en su calidad de Gerente
General y representante legal de la Compafiia INMOBILIARIA Y COMERCIAL MODASA S. A.
INCOMODASA y manifiesta que:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de Diciembre del 2014,
resolvié por unanimidad cambiar la denominacién actual de la Compafiia “INMOBILIARIA Y
COMERCIAL MODASA S. A. INCOMODASA™ por la de MODASA S. A, también ¢l cambio del
Objeto Social y reforma del Estatuto Social la misma que queda inscrita bajo el nimero de Repertorio
2872 en el Registro Mercantil de Cuenca juntamente con la aprobacion de la Superintendencia de
Compailias.

Al 31 de Diciembre del 2016 la némica de Accionistas que conforma el Capital Social de la compaiiia
MODASA S. A. otorgada por el registro de sociedades de la Superintendencia de Compaiiias se detalla

en ¢l siguiente cuadro:

CAPITAL SUSCRITO
NOMBRE DE LOS ACCIONOSTAS NACIONALIDAD Y PAGADO PORCENTAJE
1.- ACOSTA HERRERA ANTONELLA Ecuador $ 2.500,00 1.25%
2.- ACOSTA HERRERA DIEGO MARCELO Ecuador $ 2500,00 125%
3.- HERRERA FLORES MONICA DEL CARMEN Ecuador $ 195.000,00 97.50%
TOTALES  §200.000,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia.
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NOTAN°®2

NOTAN’3
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MODASA S. A.
S SSTADOS FINANCIEROS
(8) L. 1° DE EN ‘1, 2.01
OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiia INMOBILIARIA Y COMERCIAL MODASA S. A., se constituye el 20
de Junio del 2.001, cuyo objeto principal ¢s ¢l detallado en la hoja No. 7 del presente
informe dentro del rubro FINALIDADES. (NOTA: El cambio de denominacion se

encuentra detallado en la hoja No, 8 del presente informe).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados cn la Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para pequeiias y medianas entidades
NIIF para las PYMES y Normas Internacionales de Contabilidad NIC, disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y conforme a principios
contables de general aceptacion.

ACTIVO
3.1-  ACTIVO CORRIENTE
32.- EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compaiiia dispone. El
registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja, como las conciliaciones bancarias.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2.016 son:

CAJA $ 530,00
BANCOS $ 8.844.52
SUMAN  § 9.374.52

33- CAJA
La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:



NOTA N4

Caja Chica Matriz $ 500,00
Caja Chica Mall del Rio _$ 30,00
SUMAN $ 530,00
34.- BANCOS
La cuenta de Bancos registra el movimiento de las siguientes cuentas
corrientes:
Banco Bolivariano 40050 S 44,04
Banco Pichincha Quito 33362174 § 150,74
Banco GYE 2321222-6 § 700,65
Banco de Machala 11501 $ 5,63
Produbando 0207400631 $ 1.071,63
Banco del Austro ALMACEN 2000315 § 696,77
Banco Pacifico 512031-4 $ 6.175,06
Tarjetas de Crédito por Confirmar $ 0,00
SUMAN § 8.844,52
INVERSIONES
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES $ 0,00
ACTIVOS FINANCIEROS
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.016
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES S 252.398,55
DEUDAS EJECUTIVOS Y EMPLEADOS $ 75.251,20
VARIOS DEUDORES b 9.140,71
$ 336.790,46

Iste grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiia tiene que cobrar
a sus clientes y otras obligaciones que cobrar a corto plazo. El registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que presentan saldos reales. El
valor de cada una de estas cuentas se descompone de Ja siguiente forma:
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5.1-  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Esta cuenta registra el valor de la cartera de clientes segiin registros contables
y sus respectivos valores detallados en el Balance: ) 255.815,99
(+) Provisién Cuentas Incobrables S -3417.44
SUMAN $ 252.398,55

5.2~ DEUDAS EIECUTIVOS Y EMPLEADOS

Esta cuenta registra los siguientes valores:

a) ANTICIPOS A EMPLEADOS

Aguirre Zérate Francisco $ 14747

Acosta Herrera Diego $ 72.000,00

Castillo Diana $ 200,00

Chimbo Mercedes $§ 70425

Serrano Juan Pablo 3 2945 § 73.081,17

b) CUENTAS POR LIQUIDAR EMPLEADOS

Camposano Monserrat $§ 696,50

Carrién Mauricio $ 5,20

Rivera Oscar $§ 64953

Sinchi Juan Fernando $ 37,04

Toral Maria Caridad $ 80,00

Aguirre Zarate Francisco $ 384,03

Acosta Magdalena $ 3773 § 217003
TOTAL $ 72.251,20

5.3~ VARIOS DEUDORES
Iista cuenta registra los siguientes valores:

AUSTROCORP S. A, § 8.575.21
SOUTH GARDEN $ 565,50
SUMAN $ 9.140,71

NOTAN"6  INVENTARIOS

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:



SALDO AL 31 DE DIC./2.016

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA Y MATERIAL$ 303.562,30
INVENTARIO PRODUCTO EN PROCESO $ 0,00
INVENTARIO PRODUCTO TERMINADO $ 610,338,08
INVENTARIO DE MERCADERIA HERRERA BY  § 202.858,04
IMPORTACIONES EN TRANSITO $ 0.00

SUMAN $ 1'206.758,42

Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de cada una de ellas que la
Compaiifa posce. El control y valoracion se lleva en los respectivos registros

contables.

OTAN°7  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SAL L.31 DE DIC,
IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 71.608,23

Esta cuenta registra los siguientes valores:
Ret. Imp. Renta Clientes $ 10.510,79
IVA Proveedores $ 11.975,48
Ret. IVA Clientes $ 49.121.96
$ 71.608,23

SUMAN

e X3

NOTAN®8  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
31 DEDIC/2.016
ANTICIPO A PROVEEDORES b 2.720,03
SEGUROS ANTICIPADOS $ 0,00
SUMAN $ 2.720,03

R ERRRE ST ————

La cuenta Anticipo a Proveedores registra los siguientes valores:
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TEXLAFAYETE

BROOM ECUADOR S. A.
Rosero Fernando

Textiles del Pacifico
Tuapante Tenecela
QUIMICA SUIZA
PASAMANERIA
EXPORTADORA Y COME

NOTAN°9  ACTIVO NO CORRIENTE

9.1.-

PROP

16,36
242,00
1.987,00
217,00
96,00
36,00
80,19
4548
2.720,03

e T amo s o

SUMAN

l AALEAASA AN

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros

es el siguiente:

NO DEPRECIABLE

TERRENOS
SUMAN

EDIFICIO

INSTALACIONES

MAQUINARIA

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE OFICINA

EQUIPO DE EXHIBICION

EQUIPO DE COMPUTACION

VEHICULOS

REPUESTOS Y HERRAMIENTAS
SUMAN

SALDO AL 31 DE DIC./2.016

COSTO DE DEPREC. VALOR
$ 16298820% - 000 § 16298820
$ 16298820

B

COSTO DE DEPREC. VALOR
ADQUIS, ACUM .

$ 1°063.402,42 § - 97.066,09 § 96633633
$ 3870986 $ - 17.12001 $§  21.589,85
$ 31585754 § -183.594,16 § 132.263,38
$ 13850733 § - 96.09444 § 4241289
§ 9218478 - B8.62585 § 592,62
$ 6519724 § - 4321668 §  21.980,56
$ 3641361 $ - 2856111 § 7.852,50
$ 14951129 § - 8334499 §  66.166,30

) 2.870.88 § -

$ 1'819.688,64 § - 560.494,2] $1'259.194,43

A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se han

aplicado los porcentajes de depreciacion correspondientes a cada una de ellas
calculado en base al método de linca recta y en funcion de la vida atil

estimada de los respectivos activos.
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9.2-  QIROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.016
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Inversiones $ 0,00

NOTAN® 10 PASIVO
10.1.-  PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.016

PROVEEDORES $ 238.498,20
CUENTAS POR PAGAR § 6.846,58
ANTICIPOS DE CLIENTES $ 59.594,13
IMPUESTOS POR PAGAR $ 1.196,53
OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 866.595,99
PRESTAMOS DE TERCEROS $ 154.596,82
OBLIGACIONES PATRONALES $ 29.045,46
OBLIGACIONES CON EL IESS $ 12.240,11
PROVISIONES SOCIALES $ 29.521.61
VENTA DIFERIDA $ 0,00
SUMAN $ 1°398.135,43

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiifa tiene con
sus proveedores, obligaciones financieras, patronales, con el 1ESS, préstamos
de terceros, anticipos de clientes, provisiones sociales, impuestos y otras
obligaciones por pagar. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y
principales los mismos que presentan saldos reales, El valor de cada una de

estas cuentas se decomponen de la siguiente forma:

10.2.- PROVEEDORES
Esta cuenta registra el valor por pagar a los siguientes proveedores segin

registros contables y sus respectivos valores detallados en el Balance:

Proveedores Nacionales (Péagina 14 al 20) $ 237.363,97
Vi I jeros:

SHEGIANG BUSEN GARMEN $ 252,53

SHOLOXING DETITRADECO b 881,70

SUMAN $ 238.498,20

pateat =B —SmS eSS
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10.4.-

10.5.-

10.6.-

10.7.-
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CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes valores por Pagar a:

Diners Club (T. Crédito) ) 0,00
American GYE (T. Crédito) ) 6.829.11
Caja Chica Matriz S 17.47
SUMAN S 6.846,58
OBLIGACIONES PATRONALES
Esta cuenta registra lo siguiente:
Sueldos y Remuneraciones s 29.045,46
Otras Ret. al personal s 0.00
SUMAN S 29.045.46
ANTICIPO TES
Esta cuenta registra los siguientes anticipos de clientes detallados en el
Balance de la pagina 20 a la 28 el valor de: $ 59.594.13
OBLIGACIONES CON EL [ESS
Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:
Aportes al [ESS $ 10.980,04
Fondos de Reserva $ 1.260.07
SUMAN s 12.240,11
IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes impuestos retenidos por pagar:
Ret. Fuente Impto. Renta s 692,47
Ret. Fuente IVA S 504,06
Impuesto a la Renta $ 0.00
SUMAN S 1.196,53
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10.8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Esta cuenta registra las siguientes obligaciones:
a) PRESTAMOS BANCARIOS

Banco Bolivarino $ 0,00

Banco Pichincha $ 360.000,00

Banco de Guayaquil $388.59659 $ 748.596,59
b) SOBREGIROS

Banco Pichincha $ 117.999,40

Banco de Guayaquil b 000 $ 117.999.40

SUMAN ) 866.595,99

10.9.- PROVISIONES SOCIALES
Esta cuenta registra la provision de los siguientes beneficios sociales:

Décimo Tercer Sucldo b 3.026,12

Décimo Cuarto Sueldo s 7.049,57

Participacion de Trabajadores b 19.445.92
SUMAN s

29.521,61

pp——

10.10.- PRESTAMOS DE TERCEROS

Esta cuenta registra los siguientes valores:

Herrera Issac S 75.592.36
Acosta Visquez Diego S 5.000,00
Acosta Diego Marcelo S 10.226,92
Constructora MIRO S 38.777,54
Flores Jara Pablo b 25.000,00
SUMAN s 154.596,82
10.11.- VENTA DIFERIDA

Esta cuenta registra la venta diferida al Banco Pichincha: § 0,00




NOTAN"11

PASIVO NO CORRIENTE

1L1.-

11.2.-

11.3.-

11.4-

PASIVO A LARGO PLAZO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DEDIC.22016

PRESTAMOS BANCARIOS $ 772.222.24
PROVISION JUBILACION PATRONAL $ 46.825.00
PROVISION DESAHUCIO - 16.609,00

SUMAN s 835.656,24

El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

PRESTAMOS BANCARIOS
Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Banco del Austro b) 500.000,00
Banco de Guayaquil $ 0,00
Banco Bolivariano $ 272.222 24

SUMAN $ 772.22224

PROVISION JUBILACION PATRONAL
Esta cuenta registra la provision para Jubilacion Patronal de Empleados y
Trabajadores segin célculos actuariales realizados: $ 46.825,00

PROVISION DESAHUCIO
Esta cuenta registra la provision para Desahucié de empleados y
Trabajadores. $ 16.609,00




NOTAN® 12

NOTAN° 13
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PATRIMONIO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC.22.016

CAPITAL SOCIAL S 200.000,00
APORTESY RESERVAS
Reserva Legal ) 72.230,45
Reserva Facultativa S 465.291 .41
Aporte Futuras Capitalizaciones ) 51.615,00
RESULTADOS
Resultados Acumulados (Provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF) $ - 50.694,65
Utilidad de Ejercicios Anteriores S 0,00
Utilidad del Ejercicio - - 77.20041

SUMAN S 8§15.642,62

La nomina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en el hoja No. 9
del presente informe.

La Utilidad del ejercicio por USD § 129.639,49 que consta en ¢l Estado de Resultados
Integral es antes del 15% Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y
Reservas.

Las Reserva Legal y Facultativa es ¢l resultado de la aplicacion de Normas Legales
constantes en la Ley de Compafins y Estatuto Social de la Compaiiia,

ANALISIS FINANCIERO

Con ¢l objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo de la
gestion administrativa financicra de la Compaiiia, se lo realiza utilizando indices y
razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

13.1.- INDICE SE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

Dic. 31 Dic. 31
2016 2015
ACTIVO CORRIENTE =  1'627.251,66 = 1.16 2'121.17598 = 1.18

PASIVO CORRIENTE 1'398.135,43 1'795.675,08
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Segiin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como
un indicador de equilibrio financiero normal para el capital circulante, es decir
cuanto mas alto sea el coeficiente la Compaiiia tendrd mayores posibilidades
de efectuar sus pagos a corto plazo. En el presente caso la Compaiia si
demuestra liquidez en el Capital de Trabajo ya que por cada USD § 1,00 de
deudas a corto plazo (un sio), la Compailia tiene una capacidad de USD §
1.16 para cubrirlas,

13.2.- ICE DE i JATA O PRUEBA ACIDA
Dic. 31 Dic. 31
2.016 2,015
ACTIVO CORRIENTE ~ INVENTARIOS = ]'627.251.66 - 1'206.758,42 = 0.30 2'121.175,98 - 1'026.666.36 = 0.61
PASIVO CORRIENTE 1'398,135,43 1'795.675,08

Con este indice se pretende medir la solvencia de la Compaiia de una mancra
mas rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos
liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion
en dinero efectivo, En el presente caso por cada USD § 1,00 de obligaciones
de corto plazo, (hasta un afio) la Compaiia tiene USD $ 0.30 para cubrirlas,

13.3.- INDICE DE GARANTIA

Dic. 31 Dic, 31
2.016 2.015

3 TIVO = 3'049.434,29 = 1.36 3'576.972.76 = 1.26
TOTAL DEL PASIVO  2'233.791,67 2'847.108,37

Esta comparacion ofrece trunquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la
Compaitia el indice se incrementa en un 7.93% con relacion al 31 de Dicbre,
del 2015, segin este andlisis demuestra que no estd dentro del coeficiente

aceptable,
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13.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

Dic. 31 Die. 31
2016 2.015
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO_ = 1'398.13543 + 835.656,24 =2.73 1'795,675,08 + 1'051,433.29 =3.90
PATRIMONIO 815.642,62 729.864,39

Esta comparacion tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre ¢l
Patrimonio de la Compaiia y el total de las Obligaciones por Pagar do corto y
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1. En el
presente caso los indices estan sobrevalorados por cuanto el Patrimonio es

muy bajo con relacién al total del Pasivo.

13.5.- 'E DE RENTABILIDAD
Dic. 31 Dic. 31
2016 2.015

iL L = 129.639,19 X 100 = 64.81% 184.150,97 X 100 = 92.08%
CAPITAL SOCIAL 200.000,00 200.000,00

La Utilidad ¢n mencion es antes de Participacion de Trabajadores, Impuestos

y Reservas.

El rendimiento del Capital en promedio del 64.81% a favor de los accionistas,
por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio del mercado financiero
y de valores que al 31 de Diciembre del 2,016 es alrededor del 10 al 16%, se
puede considerar como una rentabilidad aceptable sobre el Capital Social

mencionado.

NOTAN® 14 CONCLUSIONES

14.1  En el transcurso del trabajo de Auditoria realizado a la Compaiiia MODASA
S. A. por ¢l aio 2016, se puede manifestar la aplicacion en primer lugar la
téenica de Auditoria  ESTUDIO GENERAL sobre las caracteristicas



NOTA N° I5

14.2

14.3

<22

generales de la empresa y sobre todo como es la elaboracion de los estados
financieros comparativos para observar sus variaciones mis importantes que
algunas cuentas requieren de mayor atencion (mismas que han sido analizadas

su razonabilidad de cada una de ellas sin encontrar novedad alguna).

En segundo lugar se aplica la téenica de auditoria ANALISIS DE SALDOS

de las respectivas cuentas que conforman los estados financieros con el objeto
de comprobar la autenticidad del saldo de cada una de cllas tanto las del
activo, como del pasivo y patrimonio, sobre todo saldos de importante valor
los que por su realidad no hubo necesidad de ponerse en contacto con

deudores y acreedores a que manifiesten su conformidad.

En tercer lugar se aplica la técnica de INSPECCION de los bienes materiales
(PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO) como Terrenos, Edificios, Muebles

y Enseres, Equipo de Computacion, Vehiculos, Maquinaria, ete., con el objeto

de constatar la existencia de los mismos segiin los estados financieros.

(8) E TOS DE AU

a) Se ha revisado la fecha de constitucion de la Compafiia la misma que se ha

realizado mediante escritura pablica el 20 de Junio del afto 2001,

b) Se ha hecho una evaluacion de los sistemas de control interno de la Compaiiia en

la medida que se considerd necesario para establecer las bases de confiabilidad de

los registros y juzgo que es el adecuado para el tipo de actividad que desarrolla.

¢) De la revisién de comprobantes de Ingresos y Egresos, libros y registros de

Contabilidad, la correspondencia, libro de actas de la Junta General, libro registro

de acciones, se concluye que los mismos se manejaron bajo los criterios

estrictamente sujetos a las normas que la técnica contable aconseja.

d) Se sugiere a la Compafiia mantener en custodia al menos por siete afios los

papeles de trabajo y més documentos en los que se fundamenté la opinién del

auditor.

L R R R R R g






