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C.P.A. WASHINGTON CHONG GOMEZ

CPA WASHIGICN CHOMD GOt

C.P.A. WASHINGTON CHONG GOMEZ
Colombia 1122 y Villavicencio
Casifla; 08-01-366

Teléfono: (59314 2341630

Fax: (593) 4 2345-657

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, 11 de marzo de 2002

Sefiores

JUNTA DIRECTIVA Y/0 ACCIONISTAS DE:
CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA 5.A."COPESA™
Ciudad.

l.

Hemos auditado el balance general de CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA
S.A."COPESA™ al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio, de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Comparnia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disehada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros ne contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye tampién la evaluacion de Jos principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

En  nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razongblemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S A."COPESA” al 31 de diciembre del 2001 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. ;

adjuntos fueron preparados en base a principios de contabilid
empresa en marcha.
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5. La revision de los estados financieros de CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA
S.A."COPESA", por el afig 2000 la realizo otra firma auditora, por lo cual se considera que
los saldos de dicho informe son confiables.

Atentamente,

C.PA. WASHINGTOR CHONG GOMEZ
REG. NAcC. COnT. NO. 4638

SC - RNAE No.0089
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S.A."COPESA”™

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 200}
(Expresado en délares americanos)

Ventas netas 10,217,615
Costo de ventas { 10,648,385)
Pérdida bruta (430,770)
Gastos operativos 423,160

De administracion y ventas 868,576

Financieros 341,530

Total Gastos {1,633,266)
Pérdida en operacién ( 2,064,036)
Otros ingresos, neto (véase Nota 15) 2,053,419
Pérdida neta del afo (10,617)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S.A."COPESA”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en dblares americanos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del aiio
Mds (menos) cargos (créditas} a resultados que no representan
Movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision para cuemas incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Disminucion de cuentas y documentos por cobrar

{Incremento) de Inventarios

(incremento) de Gastos pagadoes por anticipado

Incremento de cuentas y documentos por pagar

Incremento de pasivos acumulados y otros

(Disminucion)} de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efective de las actividades de inversiin:
Adiciones netas de propiedades, planta y eguipo
Ventas netas de otros activos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones bancarias y financieras
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclp del aRo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

(10,617)

80,805
41,299

111,487

(68,777)
(4,244,918)
(48,709)
3,871,302
679,710

( 35,082}

153,526

117,399

T 117,399

306,440
( 305,087)
1,353

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA 5.A."COPESA™

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

NOTA I.-

NOTA 2.-
a)

b)

OBJETIVO SOCIAL Y OPERACIONES

LA CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S.A."COPESA", fue constituida el
19 de diciembre de 1957, con el objeto de dedicarse a la pesca en general,
asi como a la industrializacion de la misma y su exportacion o distribucion
para el consumo interno, ejecutando toda clase de actos o contratos
relacionados con ese objeto.

En la actualidad casi la totalidad de las ventas de la Compaiia se efectiuan a
una compahnia domiciliada en el exterior; la referida compania extranjera
reconoce anualmente a Copesa bonificaciones por calidad que representan
otros ingresos operativos importantes para la Compadiia (véase notas 14 y
15). Adicionalmente, la Compania arrienda ia planta industrial a una
compania relacionada (véase notas 14 y 16). En consecuencia, las
actividades de la compania y sus resultados dependen significativamente de
tas vinculaciones y acuerdos existentes con las referidas compariias
refacionadas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido preparados con base en las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico,
modificade parcialmente para inventarios de camardon empacado, gastos
pagados por anticipado , propiedades planta y equipo, inversiones en
acciones, otros activos y patrimonio.

CRITERIO DE EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001 han sido preparados
sobre la base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en
marcha. En consecuencia, dichos estados financieros no reflejan el efecto de
qjustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compaiia ne estuviera
en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por
esta razon, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus
obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

¢) INVENTARIOS

Los inventarios estdn valuados de la siguiente manera:

Camarén empacado: Se registra al costo de produccidn gue incluye
los costos de adquisicidn del camarén mds los
costos del proceso de congelado y empagque
del mismo y otros gastos indirectos
relgcionados.

Repuestos y Combustibles:  Se registran al costo de Adquisician.




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S.A."COPESA™

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

Los inventarips se presentan al costo histérico o al valor ajustado, segan
corresponda, calculado pava productas terminados (camaron empacado),
utilizando el método promedio parg la impitocion de ias salidas de dichos
inventarios.

£l valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mevcada.

d} PROPIEDADES , PLANTA Y EQUIPO

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con [o establecido en la NEC No.17, segun corresponda, menos la
depreciacion acumulada, El valor de los activos y la depreciacién acumulada
de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce ia venta o el retirg y el resuitado de
dichas tronsacciones se régistra cuando se causg. Los gastas de
mantenimiento y reparaciones menores se cargar a los resultades del afio y
los gnstos por renovaciones ¢ mejoras de importancia son capitalizadas.

La depreciacidn de los activas se registra con cargo a fas operaciones del
afto, utifizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
fos activos durante su vida atil estimada, siguiendo el método de la linea
recta.

e} INVERSIONES EN ACCIONES
Se muestra af costo histérico o af valor ajustade.
P GASTOS PAGADGS POR ANTICIPADO

Los gastos pagados por anticipado incluyen principalmente primas de
sequros pagadas por anticipado.

g} OTROS ACTIVOS

Estdn representados principaimente par activos fijos que en ia actualidad no
estdn siendo depreciados debido a gque no se estdn utilizando en el proceso
. productivo,

h) JUBILACION PATRONAL

£l coste del beneficio jubilatorio o carge de la compaiiia, determinado en
base a un estudic actuarial practicado por un profesional independignte, se
provisiona con cargo a las costos y gastos (resultados) del ¢jercicio en buse
alf métoda actuarial de costeo de crédito unitaria proyectodo. En el aio 200}
fa compafiia no ha contratade un estudio actuarial que permita establecer
y/o actualizar lg provision requerida al 31 de diciembre del 2007, sin
embargo la Administracidn considera que el efecto de este asunto no es
significativo.

i) BONIFICACION POR DESAHUCIO

Se canstituye ung provision, con cargo a fos resultados del ejercicio, para
cubrir e costo estimado (calcwiado en base actuarial} de la bonificacion par
desahucio prevista en el Cddigo de Trabajo. £n el afio 2001 la Compadia no
ha contratado un estudio actuarigl que permita establecer y/o actualizar la
provision requerida al 31 de diciembre def 2003, Cabe mencianar que yg se




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA S.A."COPESA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

liquido a tado el personal administrative y de planta de Copesa; de acuerdo a
lo que dispone el Cédigo de Trabajo vigente en la Reptibiica del Ecuador.

/) PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante [a tasa de
impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Debido a que la Compafhia generc pérdidas en el 200], no existe
cargo por este concepto.

k) PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

El 15% de la utilidad anual gue la Compania debe reconocer por concepto de

‘participacién laboral en las utilidades es registrade con cargo a los

resultados del ejercicic en que se devenga, con base en las sumas par pagar
exigibles. Al 31 de diciembre del 2001 la Compa#ia no ha constituido esta
provision por presentar pérdidas.

1) RESERVA DE CAPITAL

NOTA 3.-

NOTA 4.-

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion v devaluacidn de las cuentas Capital v Reservas deben
imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio
para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresidin
monetario, o una Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de
control no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

incluye efectivo y depdsitos en bancos de libre disponibilidad, neto de
sSobregiros bancarios.

Al 31 de diciembre del 2001 e} saldo se compone de la siguiente manera:

uss
Caja y Bancos 1,353

1,353

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo se compone de la siguiente manera:

‘ usg
Provision cuentas incobrables (111,952)
Reclamo de Cuentas de seguros 102,812
Minjsterio de Finanzas 10,349
LV.A. 6,156
Compensacion lmpto. Renta { 559}

6,806




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA 5.A."COPESA™

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

NOTA 5.- INVENTARIQOS
Al 31 de diciembre del 2001 el saldo se compone de la siguiente manera:
Repuestos y Materiales Empague 170,526
170,526
NOTA &.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El saldo y movimiento del rubro durante el anoc se detallan a continuacion:
Tasa anual de
depreciacidn
Uss .1
Edificios e instalaciones 172,610 5
Maguinarias, herramientas y equipos 527,552 10-33
Muebles y enseres 86,618 10
Vehiculos 25,108 20
815,888
Menos - depreciacion acumulada {501,370)
314,518
Terrenos 48,599
Total ai 31 de diciembre del 2001 363,117
NOTA 7.- INVERSIONES EN ACCIONES
Al 3} de diciembre dei 2001 las inversiones en acciones comprenden:
Sequn Reqistros
Lontabies
Razdén Social Uss Actividad
Principal
Conticgrp S.A. 2,249 Financiera
Sociedad Agricola Ingenio San Carlos 6,069 Industriatizacion
Banco Cofiec 5.A. 236 Bancaria
Otros menores 15
8,569 {i)
(i) Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (11 de marzo del
2002), no se han recibido los estados financieros ni las certificaciones del
valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre del 2001 de estas
companias. :
NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
uss
Propiedades, planta y equipo 35,516 (1)
Deposito en Garantia 198

35,714




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA 5.A."COPESA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

(1) Corresponden a bignes que no estdn siendo utilizados por la Compahia,
los cuales se encuentran ubicados en la planta sur. A la fecha de emisién
de estos estadas financieros (11 de marzo def 2002} la administracion de
ia compahia se encuentra en proceso de negociacion y venta de estos
activos, y estima que no Se producirdn pérdidas en la realizacién de los
mismos.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDQORES
Al 31 de diciembre def 2001 el saldo se compone de la siguiente manera:

uss
Proveedores locates 173,340

173,340

NOTA 10.-  IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros (11 de marzo del 2002), la
compahnia ha sido fiscalizada hasta el gho 1996 inclusive, no existiendo
glosas pendientes de paga. Los afios 1987 al 2001 estdn sujetos a ung
posibie fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumwladas.-

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo se
puede compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco
afos siguientes, sin exceder en cada afto el 25% de {os utilidades obtenidas.
Al cierre del ano 2001 las pérdidas tributarias acumuladas, que no
consideran eventuales diferencias producto de futuras fiscalizaciones,
ascienden a aproximadamente US$359,007,

NOTA T1.-  PROVISIONES

£l siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y de los saldos af 31
de diciembre de 2001 en las cuentas de provisiones:

Saldo al 1 Saido al 31
de enero  Incrementos P.?:g 0S ¥/0 o diciembre
de 2007 utilizacionegs de 2001
ussy Usg uss Uss
Provision para cuentas incobrables 73,552 38,400 -~ Q- 111,952
Jubilacidn patronal 35018 - Q- 34,614 404

NOTA 12.-  CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagaedo de la Compadia al 31 de diciembre de 2001 esta
constituido por 1,300,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$0,04 cada una.



CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA 5.A."COPESA"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

NOTA 13.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compadia debe apropiar por (o
menos el 10% de fa utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para la distribucion de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas.

NOTA 14.-  PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
1. Contrato de distribucion -

Copesa (Empacadora) y Pacific Shrimp Limited (Comercializadora de
camarones), domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas, suscribieron un
contrate de distribucion no exclusivo del camarén empacado por Copesa con
vigencia indefinida.

Los principales aspectos de este contrato s¢ exponen a continuacion:
Obligaciones de la comercializadora / distribuidora:

*  Pacific adquirird el producto importandolo desde Ecuador a su sede o en
cualquier lugar que tenga un local, solicitdndole a Copesa que lo exporte
al destinatario final.

= Pagard el precio del camardn que ella adquiera dentro del plazo que en
cada ocasion establezcan las partes.

* Queda irrevocablemente obligada a pagar a Copesa una bonificacion que
las partes establezcan periddicamente, en concepto de calidad del
producto recibido o negociado.

*  Pacific venderd el producto que adquiera de la Compahia bajo la marca
de Copesa y en los empaques que ésta utilice, siéndole prohibida alterar
tales marcas y empaques, asf mismo serd responsabie de todo el
manipuleo de la carga en lps términos que establezca en cada caso.

Obligaciones del empacador:

v Venderd a Pacific el camaron y o facturard de acuerdo al precio de
mercado gue Copesa determine.

il. Contrato de arriendo -

Copesa ({arrendataria) y Exportaciones Ecuatorianas, Ecuaexpor S.A.
(arrendadora) ambas domiciliadas en la Ciwdad de Guayaquil, celebraron un
contrato de arrendamiento con vigencia Iindefinida, bajo las siguientes
condiciones:

Ecuaexpor arrienda toda la planta industrial de su propiedad conformada
por fos siguientes bienes:

Terrenos

Edificaciones de la planta industrial

Maguinarias para ef procesamiento y empaque de camaron

Toda la mano de obra que la arrendadora posea en cada una de sus
dreas.

YVVvVvYyY

Ecuaexpar facturard por reemboiso de gastos los siguientes conceptos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

i) mantenimiento
if) mano de abra, y adicionalmente, facturari el cinon de
arrendamiento mensual de las instalaciones fisicas de la planta.

En compensacion, Copesa absorbe los gastos de mantenimiento de los activos
y de la mano de obra en que incurra Ecuaexpor.

ill. Contrato de suministro de personal -

Capesa (suministrada} y Servicias Unidos S.A., Servicios y Servicios S.A.,
Negocios y Servicios S.A., Agricola Gateor 5,A,, Agricola Collins 5.A., Atalanta
S.A., Taramella S.A., Karnak S.A., Karelia SA. y Viscorek S.A.
{(suministradoras);, domiciliadas en la Ciudad de Guayaquil, celebraron un
contrato de suministro de personal, de vigencia indefinida, bajo las
siguientes condiciones.

» las suministradoras proporcionardn a Copesa personal propio y los que
se le pidan conseguir (empleados y trabajadores), para destinarlos a
cumplir funciones laborales ranto en la planta como en la oficina de
Copesa.

NOTA 15.- OTROS INGRESOS, NETO

Uss
Otros 140,944
Bonificacion recibida por calidad (1) 1,845,701
Intereses Ganados 47,550
Utilidad en ventas de Activos 19,224
2,053,419

NOTA 16.- SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 la Compania mantiene los siguientes saldos con compa#ias y
partes relacionadas (se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
campafifas can accionistas comunes, con participacion accionaria significativa o con poder
e influencia sobre las operaciones de las mismas):

uss Uss

Activo

Cuentas y documentos por cobrar
Ecuaexpor S.A. S S
Serunisa 5.A, 5,097,80
Collins S.A. : 3,382,62
Gateor S.A. 685,68
Negoserv 5.A. 1,678,85
Serviservi 5.A. 1,628,66
Sogetran 5.A. 763,30
Atalanta S.A. £,828,44
Karnak S.A. 3,068,48
Karelia 5.A. 2,091,88
Tarantella 5.A, 4,181,39

Viscotek S.A. 9,865 4! 38,273 (1)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2001

Pasivo
Pacific Shrimp Limited 567.399 (2)
Exportaciones Ecuatorianas 5.A. 118,783 (3)
Otros menores 291 678,473

(1) Corresponden a gastos efectuados por la compaiia a nombre de sus
relacionadas y accionistas, estos montos no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro; sin embargo se estima que serdan recuperados
durante el ano 2002.

{2) Corresponden a anticipos por ventas de camaron a la compania; las cuales no
devengan intereses.

(3) Corresponde a ciertos costos y gastos de Copesa pagados por Ecuaexpor y que
se encuentran pendientes de ser reembolsados.

Las principales transacciones con partes relacionadas durante el anp 2001 son:

uss uss

Ventas de camarén
Pacific Shrimp Limited 10,217,615
Bonificaciones recibidas dé Pacific Shrimp limited (1} 1,845,701 12,063,316

Transferencia de costos y gastos
Exportaciones Ecuatorianas 5.A.
Castos por mano de obra y mantenimiento 132,626

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente
bajo términos y condiciones establecidas por la Administracion de la
Compahia, y no son comparables con las efectuadas con terceros.

NQOTA 17.- | EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el transcurso del afo fiscal 2001 y Ia fecha de emision de estos estados
financieros (11 de marzo de 2002) se produjeron eventos que, en la opinion
de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos; la
compahia dejo de operar el 9 de agosto de 2001 previo la liquidacion de
trabajo del personal a su servicio.




