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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Corporacion Pesquera EcuatorianaS.A.
Guayaquil, 15 de abril del 2000

Hemos auditado el balance general de Corporacion Pesquera Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre
de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aRo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Una
auditoria no asegura que los sisternas de la Compaiia, ni cualquier otro sistema, son o podrin ser
compatibles con el ano 2000. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

Al 31 de diciembre de 1999 el rubro Cuentas y documentos por cobrar incluye: i) $/.m.2,500,000
de anticipos otorgados a un proveedor de camardn cuyo saldo se encuentra vencido a esa fecha y
sobre el cual durante 1999 no se han recibido abonos significativos; y ii) S/.m.2,800,000 de otras
cuentas por cobrar a una compania aseguradora que a la fecha de emisién de este informe se
encuentra en proceso de liquidacién. La recuperabilidad de estos saldos se considera incierta




CORPORACIONPESQUERA ECUATORIANAS.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999
{Expresado en miles de sucres)

Aclivo

ACTIVO CORRIENTE PASI
Caja y bancos 341,407 Sob
Inversiones temporales 1,205 Obl

Cuentas y documentos por cobrar Cue

l Clientes 59,342 Co
Compaifas relacionadas 14,251,142 Prc
Accionistas 352,239 Re
l Anlicipos a proveedores de camarén 24,044,150 Ot
Inlereses 1,435,654
Funcionarios y empleados 2,068,526
' Otros 3,153,510

45,364,763 .

Provision para cuenlas incobrables { 878,803) 44,485,960
- Se0a

Pasi

PASI\

Inventarios 37,454,869
Gastos pagados por anlicipado 887,728 JUBIL

Total det activo corriente 83,171,169 BONI

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG 5,246,276 PATR

OTROS ACTIVOS 928,470

——e e

Total del activo 89,442,084 Ti

—
_————

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son paric integ

I INVERSIONES EN ACCIONES 96,169

¢

'. / Sr. Alfrédo Guzman

Cerente General




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANASS A,

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas 266,619,363
Costo de ventas ( 233,852,781)
Utiiidad bruta 32,766,582
‘ Castos operativos .

De administracién y ventas (incluye S/.m.1,819,422 de
impuesto a la circulacién de capitales) ( 18,109,021)
Financieros ( 4,857,960)
Pérdida en cambio, neta ( 43,613,532) ( 66,580,513)
Pérdida en operacién ( 33,813,931)
Otros ingresos, neto (véase Nota 19) 32,739,546
( 1,074,383)
Participacién de los trabajadores en [as
utilidades { 111,756)
Pérdida neta del afio { 1,186,141)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

W F % !Zééézﬁ
/  Sr.AWedo Guzmin r. Fernando Larraga

Gerente Ceneral Contralor




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

R

Capital Reserva re\:

social legal del
Saldos al 1 de enero de 1999 1,300,000 19,116
Apropiacion a reserva legal 4,904
Reexpresién monetaria de 1999 .
Compensacién de la reexpresién monetaria
Pédida neta del ano
Otros menores
Saldos al 31 de diciembre de 1999 1,300,000 24,020 .

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son parte integ

Ao rial

/ Sr. Alitedo Guzman
Gerente General




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{Expresado en miles de sucres)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida neta del aio ( 1,186,141)
Ajustes para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto utilizado por las actividades operacionales:

-----

Depreciacion del ano 935,835
Provisi6n para cuentas incobrables 468,231
Provision para jubilacién patronal 60,741
278,666
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) de Cuentas y documentos por cobrar ( 32,467,143) .
(Aumento) de Inventarios { 8,053,658)
(Aumento) en Gastos pagados por anticipado ( 868,257)
{Aumento} en Inversiones en acciones ( 45,288)
Disminucién de Otros Activos 375,879
' Aumento de Cuentas y documentos por pagar 40,972,692
Aumento en Pasivos acumulados y otros 6,518,949
Aumento de Pasivos diferidos 134,610
. (Disminucién) de Bonificacién por desahucio ( 111,330)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 6,735,120
' Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
(Adiciones) netas de Activo fijo { 1,606,883)
I Efectivo neto utilizado en actividades de inversién { 1,606,883)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) en Sobregiros bancarios { 1,504,188)
' . {Disminucién) en Obligaciones bancarias { 3,856,000 .
Ajustes patrimoniales menores 139,400
' Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento { 5,220,788)
Disminucion neta de efectivo ( 92,551}
' Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afo 435,163
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 342,612
l Las notas explicativasanexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
| Sr. Alffedo Guzman “Fernando Ldrraga
l Cerente General Contralor
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 19 de diciembre de 1957, con el objeto de dedicarse a la pesca en
general, asi como a la industrializaciénde la misma y su exportacion o distribucién para el consumo
interno, ejecutando toda clase de actos o contratos relacionados con este objeto.

En la actualidad casi la totalidad de las ventas de la Compafia se efectian a una compaiia
relacionada domiciliada en el exterior <véase Nota 20>; la referida compafia extranjera reconoce
anualmente a Copesa bonificaciones por calidad que representan otros ingresos operativos
importantes para la Compariia <Véase Notas 18 y 19>. Adicionalmente, la Compa#ia arrienda la
planta industrial a una compaffa relacionada <Véase Notas 18 y 20>. En consecuencia, las
actividades de la Compafiia y sus resultados dependen significativamente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con las referidas compadias relacionadas.

En los dGltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global
del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depésitos mantenidos en las
instituciones del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién local
(62%) y significativa devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense (195%).Estas
condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios
sectores de la economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econédmica
del Ecuador, mediante la cual establecié que los sucres en circulacién serdn canjeados por délares
estadounidenses y establecié gue la conversion se efectuard a una tasa de 5/.25,000/US$1,
ocasionando al 15 de abril del 2000, como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros
adjuntos, pérdidas en cambio por un monto no menor a 5/.m.8,000,000.

Durante el afo 1999 y en lo que va del afio 2000, el sector camaronero del pais se ha visto
seriamente afectado por los impactos del virus denominado “White spot”, que ha originado una
elevada tasa de mortalidad del camarén producido en el afo e importantes reducciones en la oferta
de este producto en el mercado ecuatoriano. Debido a esta situacién, la Compaidia disminuy6 en
el afio sus volimenes de compra, produccién y exportacién de camarén, asi como sus margenes de
rentabilidad. Los mencionados factores han incidido en los resultados del afio, generando en 1999
una pérdida neta de S/.m.1,186,141. La Administracién de la Compaiiia considera que: i) el
mencionado virus no afectd significativamente la calidad del camarén vendido durante 1999 y no
espera que afecte la calidad del camardn que se espera producir y vender en el mediano plazo, por
lo que espera continuar recibiendo las bonificaciones por calidad de Pacific Shirmp Limited en el
afo 2000; ii) la mejora en los precios internacionales del camarén permitirdn mejorar los méargenes
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

de rentabilidad, y iii) la implantacién del proceso de dolarizacién que elimina las pérdidas
cambiarias significativas incurridas en los Gltimos afos, permitird a la Compafia continuar
desarrollandosus actividades en condiciones normales y rentabtes.

No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia nacional y sus
consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Comparia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) puestas en vigencia durante el ario por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
estdn basadas en el costo histérico, modificada parcialmente para el caso de los inventarios de
camarén empacado, propiedades, planta y equipo y patrimonio, segln se explica mas adelante,
de acuerdo con la Ley No.56 de Régimen Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No.2411)
y modificaciones posteriores,

Este sistema de correccién monetaria, reglamentado para propdsitos impositivos, no requiere que
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma
integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable
contenida en los presentes estados financieros. Debido a que la Compafifa no cuenta con
informacién contable ajustada integralmente para reflejar los efectos de la inflacién, [a
comparabilidad de la informacién expuesta en los estados financieros de distintos ejercicios se ve
significativamente afectada; por este motivo, la Compafifa no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC No.1.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Superintendencia de Compafifas no ha
establecido normas de aplicacién para 1999 relativas al sistema de correccién monetaria.

Inventarios -
Los inventarios estan valuados de la siguiente manera:

Camarén empacado: Se registra al costo de produccién que incluye los costos de
adquisicién del camarén mds los costos del proceso de congelado
y empaque del mismo y otros gastos indirectos relacionados,
reexpresado por inflacién hasta la fecha de cierre del ejercicio.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLUITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Repuestos y combustibles: Se registran al costo de adquisicién. Estos inventarios han sido
reexpresados hasta 1995. A partir de 1996 no se reexpresaron
debido a que la Administracién estima que los costos ajustados
excederian su valor de reposicién.

Inventarios en transito: Se registran al costo de las facturas méds otros cargos relacionados
con laimportacion, hasta la fecha de cierre del ejercicio.

La diferencia entre los saldos ajustados de camarén empacado, y el valor contable de estos
inventarios antes de la reexpresién monetaria del afo, es llevada a la cuenta Reexpresion monetaria
<véase literal I} y Nota 17>

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccién monetaria del afio
mencionada precedentemente, es utilizado en la determinacién del costo de los productos vendidos
y se basa en el costo histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segiin corresponda,
determinado mediante el método del costo promedio.

Propiedades, planta y. equipo -

Se muestra al costo méas el valor de las reexpresiones efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacién acumulada. No estdn sujetos a
reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.

Desde el 31 de diciembre de 1994 y hasta el 31 de diciembre de 1997, con base a los resultados de
avaldos técnicos independientes, la Administracién de la Compania adopté como politica no
reexpresar sus activos fijos pues el saldo neto en libros de los activos fijos en los afios referidos se
aproximaba a su valor de realizacién.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresién monetaria. Las
siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la Compania sobre los bienes contabilizados al
31 de diciembre de 1999:

i) Los activos de la Compania al 37 de diciembre de 1998, y su correspondiente depreciacién
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por

inflacién anual para 1999, informado por el Ministerio de Finanzas (53%).

ii)  Los activos adquiridos durante el ejercicio, y su correspondiente depreciacién acumulada,
se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede en su conjunto, el valor de
utilizacién econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras de
importancia son capitalizados.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de ios activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizaciénde cada afo se llevan
a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en el cual se registra la reexpresién.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicién (mds el valor nominal de los dividendos en accién recibidas)
mas el valor de las reexpresiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1993. Los costos ajustados
no exceden los valores patrimoniales proporcionales certificados por las sociedades receptoras de las
inversiones. El valor nominal de las acciones recibidas de otras compaiifas por capitalizacién de
reservas y/o utilidades es acreditadoa la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio. Al 31 de
diciembre de 1999 no se reexpresaron estos activos; el efecto de este asunto no se considera
significativo.

Otros activos no monetarios -

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a primas de seguros pagadas por
anticipado. Al cierre del ejercicio econémico la Compafia no reexpresé este rubro. El efecto de
este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Los otros activos estan representados principalmente por: i) edificios que se muestran al valor de las
cuentas por cobrar de clientes que cancelaron sus obligaciones con estos bienes y ii} activos fijos que
en la actualidad no estdn siendo depreciados debido a que no se estdn utilizando en el proceso
productivo. Se muestran al costo mds el valor de las reexpresiones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 1993, menos la correspondiente depreciacién acumulada hasta el 31 de diciembre de
1993. Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiiia, conservadoramente, no ha reexpresado estos
activos; sin embargo, cabe mencionar que el valor en libros de los mismos es inferior a avaltios
realizados por peritos independientes, Véase Nota 7.

4
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Pasivos diferidos -

Corresponde a los valores recibidos por el alquiler anual de frigorificos, que se incluye en el rubro
Pasivos diferidos, y que se reconocen en resultados en funcién del plazo contratado, véase Nota 7.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania, determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio en base al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Provisién paraimpuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta, cuya aplicacién estuvo suspendida entre el 1 de enero y el
30 de abril de 1999, se calcula mediante la tasa de impuesto (15% en 1999) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afo en que se devengan con base en el
impuesto por pagar exigible. Debido a que la Comparia no generé utilidad gravable en 1999, no
existe cargo por este concepto.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remitidos al
exterior estin sujetos a un impuesto a la circulacién de capitales del 0,80% en el afio 2000. A
partir del afio 2000 la tasa del impuesto a la renta es del 25%.

Participacin de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anua! que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acredita a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio,
indicadas en el literal m) siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Reexpresion monetaria-

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresion de
los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta sujeta a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresiéon de las cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos.

Segin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de
evolucion del patrimonio, se ha procedido a transferir el saldo acreedor de la Reexpresién monetaria
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio. El saldo acreedor de la Reexpresion
monetaria, transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, podrd ser
capitalizado; dicha capitalizacion estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente,
equivalente al 20% del saldo capitalizado.

Patrimonio-

En el afio 1999, de acuerdo con las normas sobre correccién monetaria, el ajuste del patrimonio se
efectud de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1998, con
excepcién de la cuenta Reexpresién monetaria, se reexpresaron aplicando el porcentaje de
ajuste por inflaci6én anual correspondiente a 1999 informado por el Ministerio de Finanzas
(53%).

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustaron con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas, excepto los relacionados con la cuenta Utilidades
no distribuidas (pérdidas acumuladas), son acreditados a la Reserva por revalorizacién del
patrimonio <véase literal k) anterior>.

Los ajustes relacionados con la cuenta Utilidades no distribuidas (pérdidas acumuladas) son

directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito
y/o crédito, segun corresponda, en la cuenta Reexpresién monetaria <véase literal 1) y Nota 17>.

(6




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

n)  Cuentas en moneda extranjera-
Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio vigentes a esa fecha. Las diferencias en cambio,
efectivizadasy no efectivizadas son contabilizadas en los resultados del ejercicio.

o) [Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depésitas mantenidos en bancos e inversiones con vencimiento de 3 meses o

menaos. .

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién neta en moneda extranjeraal 31 de diciembre de 1999, estd representada por:

LSS uss
Aclivo
Caja y bancos 10
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 2,982
Compafifas relacionadas 707,575
Anticipos a proveedores de camardn 1,202,876 1,913,433
1,913,443
. Pasivo .
Scbregiros bancarios 183,796
Cuentas y documentos por pagar
Companias relacionadas 2,950,000
Pasivos acumulados y otros
Intereses por pagar 334,966
3,468,762
Posicion neta (pasiva) en moneda extranjera { 1,555,319
Tasa de cambio utilizada por U5$1 5$/.19,900

En enero del 2000 la tasa de cambio del délar estadounidense se incrementd sucesivamente hasta
alcanzar un valor de $/.25,000/US$1, lo cual implica una devaluacion del sucre del 26% con
respecto al 31 de diciembre de 1999. Tal como se indicé precedentemente, la Compaiia tenia al

()




cierre del ejercicio una posicién pasiva en moneda extranjera, la cual se mantuvo en niveles
similares en las fechas en que se produjeron las referidas devaluaciones; ello ocasioné que en el
periodo se generaran pérdidas netas en cambio por un monto no inferior a $/.m.8,000,000, las
cuales fueron contabilizadas en el afio 2000.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999 el rubro esta compuesto de la siguiente manera:

sim.
. Camarén empacado 29,037,780 .
Repuestos y combustibles 3,811,933
Inventarios en transito 4,605,156

37,454,869

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Los saldos de las cuentas de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 1999 se detallan a
continuacion

(Véase pdgina siguiente)




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacién)

Tasa anual de
depreciacién

S.m, %
Edificios e instalaciones 1,842,766 5
Maquinaria, herramientas y equipos 6,474,660 10-33
Muebles y enseres 1,161,644 10
Vehiculos 1,885,150 20
11,364,220
' Menos - depreciacion acumulada { 6,626,044) .
4,738,176
Terrenos 508,100 -
Total al 31 de diciembre de 1999 5,246,276
El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:
Slm.
Saldo al 1 de enero de 1999 2,950,014
Adiciones netas 1,606,883
Reexpresién monetaria del afo 1,625,214
. Depreciacién del ano {  935,835) .

Saldo al 31 de diciembre de 1999 5,246,276

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 1999 las inversiones en acciones comprenden:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
{Continuacién)

Segon

registros

contables
Razén social S/.m. Actividad principal
Conticorp S.A. 21,509 (i) Financiero
Sociedad Agricola Ingenio San Carlos 71,929 (i)  Industrializacién de cafa de azicar
Banco Cofiec S.A. 2,517 (i) Bancaria
Otros menores 214 (i)

96,169 .

(i) Durante 1999 la Compaiiia no reexpresé monetariamente sus inversiones, debido a que hasta
la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de abril del 2000), no se han recibido los
estados financieros ni las certificaciones del valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre
de 1999 de estas compadias. Por lo tanto, si se produjeran diferencias al comparar los valores
en libros con los correspondientes valores patrimoniales proporcionales, éstas se ajustarian en
el afio 2000 con cargo a fa Reexpresién monetaria.

(i) Inversiones menores que se registran al costo de adquisicién.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Sm.
Edificios 407,190 (1)
Propiedades, planta y equipo 516,336 (2) .
Depésitos en garantia 4,944

928,470

(1) Activos recibidos de clientes durante 1996 en parte de pago sobre deudas contraidas con la
Companfa. <Véase Nota 2 e)>.

(2)  Corresponden a bienes que no estdn siendo utilizados por la Compania, los cuales se
encuentran ubicados en la planta sur. Durante 1999, parte de estos bienes se encuentran
arrendados, véase Nota 2 f).

Durante 1999 la Compania negocié un inmueble que conformaba este rubro, sin generar pérdidas
en esta transaccion. Adicionalmente, a la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de abril
del 2000) Ja Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de negociacién y venta de
estos activos, y estima que no se producirdn pérdidas en la realizacién de los mismos.

(10
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NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Corresponde a un préstamo sobre firmas por $/.m.2,985,000 contratado con el Citibank para
financiar capital de trabajo; genera un interés anual del 14.5% con vencimiento el 28 de enero del
afo 2000.

NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999 comprende:

Slm,
Proveedores locales 2,315,952 .
Proveedores de camarén 1,528,624
3,844,576
NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOSY OTROS
Al 31 de diciembre de 1999 la composicién del rubro es {a siguiente:
Sim,
Intereses por pagar (U5$334,966) 6,668,213
Participacion de los trabajadores en las utilidades 111,756
Beneficios sociales 55,820

6,835,789

NOTA 11 - IMPUESTOA LA RENTA

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros {15 de abril del 2000), la Compafia ha sido
fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive, no existiendo glosas pendientes de pago. Los afios 1997 a
1999 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes hasta el 31 de diciembre de 1999, la pérdida de
un afio se puede compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios

an
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacidn)

siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del ano 1999 las
pérdidas tributarias acumuladas ascienden a aproximadamente 5/.m.647,000.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre de 1999 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial
denominado “Costeo de Crédito unitario proyectado” por un profesional independiente,
considerando una tasa anual estimada de incremento en los salarios y pensiones del 25.92% anual
acumulativo. La tasa de interés actuarial utilizada fue del 33.48% correspondiente a diciembre de
1999.

NOTA 13 - BONIFICACIONPOR DESAHUCIO

El valor actua! de la reserva matemdtica al 31 de diciembre de 1999 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado sobre la base del método de la prima
dnica o acreditamientoanual por un profesional independiente contratado por la Compa#ffa.

Al cierre del afio, el saldo de dicha provisién representa el valor actual de la reserva matemadtica
calculada para todos los trabajadoresde la Compaia.
NOTA 14 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre de 1999 en
las cuentas de provisiones:

Saldos al 1 Saldos al 31

de enero Pagos y/o de diciembre

de 1999 Incrementos utilizaciones de 1999
Provisién para cuentas incobrables 410,572 468,231 - 878,803
Beneficios sociales (1) 60,134 289,080 293,394 55,820
Jubilacién patronal 849,331 60,741 - 910,072
Bonificacién por desahucio 130,594 - 111,330 19,264
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (1) 9,423 111,756 9,433 111,756
Intereses por pagar (1) 247,273 6,677,382 256,442 6,668,213
Impuesto a la renta 4,414 - 4,414 -

(1) Incluidos en el rubro Pasivos acumuladosy otros (Véase Nota 10).
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NOTA 15 - CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia estd constituido por 1,300,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de 5/.1,000 cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capi-
tal suscrito. La reserva legal no puede ser distribuida en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser
utilizada para absorber pérdidas. .

NOTA 17 - REEXPRESIONMONETARIA

La cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en e! patrimonio, comprende la contrapartida de
los ajustes efectuados hasta el 31 de diciembre de 1999 en los activos no monetarios y en el
patrimonio. El movimientode! rubro es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1999 -

Reexpresién monetaria del afio

Inventarios 2,974,314

Propiedades, planta y equipo 1,625,214

Patrimonio { 2,863,2200 1,736,308 .
Menos - Compensacién de la reexpresién monetaria { 1,736,308}

Saldo al 31 de diciembre de 1999 -

NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Contrato de distribucion -

Copesa (Empacadora)y Pacific Shrimp Limited (Comercializadorade camarones), domiciliada en las
Islas Virgenes Britanicas, suscribieron un contrato de distribucién no exclusivo del camarén

empacado por Copesa con vigencia indefinida.

Los principales aspectos de este contrato se exponen a continuacién:

(13)




NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOQS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
{Continuacion)

Obligacionesde la comercializadora/distribuidora:

Pacific adquirira el producto importandolo desde Ecuador a su sede o en cualquier lugar que
tenga un local, solicitandole a Copesa que lo exporte al destinatariofinal.

Pagard el precio del camarén que eila adquiera dentro del plazo que en cada ocasién
establezcan las partes.

Queda irrevocablemente obligada a pagar a Copesa una bonificacién que las partes
establezcan periédicamente, en concepto de calidad del producto recibido o negociado. .

Pacific vendera el producto que adquiera de la Compaiifa bajo la marca de Copesa y en los
empacues que ésta utilice, siéndole prohibido alterar tales marcas y empaques, asi mismo sera
responsable de todo el manipuleo de |a carga en los términos que establezcan en cada caso.

Obligacionesdel empacador:

Venderd a Pacific el camarén y lo facturard de acuerdo al precio de mercado que Copesa
determine.

Il. Contratode arriendo -
Copesa (arrendataria) y Exportaciones Ecuatorianas S.A. (arrendadora) ambas domiciliadas en fa

ciudad de Guayaquil, celebraron un contrato de arrendamiento con vigencia indefinida, bajo las
siguientes consideraciones:

Ecuaexpor arrienda toda la planta industrial de su propiedad conformada por los siguientes .
bienes:

- terrenos

- edificacionesde la planta industrial

- maquinarias para el procesamientoy empague de camarén

- toda la mano de obra que la arrendadora posea en cada una de sus areas.

Ecuaexpor facturard por reembolso de gastos los siguientes conceptos: i) depreciacion, ii)
mantenimiento, ili) mano de obra, y adicionalmente, facturard el cdnon de arrendamiento
mensual de las instalacionesfisicas de la planta.

En compensacién, Copesa absorbe los gastos de depreciacién de los activos mencionados
anteriormente, asi como los gastos de mantenimiento de los activos y de la mano de obra en
que incurra Ecuaexpor.

(14)




NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacién)

En mayo de 1999, como Addendum a este contrato, se acordé entre las partes que Ecuaexpor no
facturard a Copesa el cargo por la depreciacién de la maquinaria utilizada por la Compaiia durante
el periodo comprendido entre mayo y diciembre de 1999, y que asciende a aproximadamente
$/.m.600,000.

Convenio de comision -

Copesa (Comitente) y Commodore Shimp Company Limited (Comisionista), domiciliada en las Islas
Virgenes Britdnicas, suscribieron el 1 de enero de 1998 un contrato de comisién por ventas del
camarén empacado por Copesa, con vigencia de un afo renovable tnicamente bajo acuerdo
mutuo. En 1999 las partes acordaron no renovar el referido contrato.

NOTA 19 - OTROS INGRESOS, NETO

SLm,
Bonificacién recibida por calidad (1) 28,299,894
Intereses ganados 2,168,401
Arriendos de bodegas 356,790
Servicios de Coopacking 1,914,461

32,739,546

(1) Véase Notas 18y 20.

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 1999 la Comparifa mantiene los siguientes saldos con compaiiias y partes
relacionadas (se incluye bajo la denominacién de compaidias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacién accionaria significativa o con poder e influencia sobre las
operaciones de las mismas):

{(Véase péagina siguiente)
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NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

SLm, Slm,
Adtivo
Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias relacionadas
Pacific Shrimp Limited 14,080,736 (1)
Asesoria Técnica y Servicios S.A. 91,965 (2)
Servicios Unidos S.A. 30,147 (2)
Otros menores 48,294 (2) 14,251,142
' Accionistas .
Sociedad General SOGETRAN 334,628 (3)
Jorge Vivar Erazo 17,611 352,239
14,603,381
Pasivo
Compaiiias relacionadas
Seafood Trade & Finance
Corporation (U$$2,950,000) 58,705,000 {4)
Exportaciones Ecuatorianas S.A. 2,828,380 (5)
Otros menores 48,321 61,581,701

(1)  Corresponde al saldo por ventas y bonificacionesde calidad por recuperar (véase Nota 18).

(2)  Corresponden a gastos efectuados por la Compafia a nombre de sus relacionadas y
accionistas, estos montos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro; sin
embargo se estima que seran recuperados durante el afio 2000. .

(3)  Constituye entregas parciales de capital de trabajo contratadas en moneda nacional, los
mismos que No generan intereses, y se estima que serdn cancelados durante el afio 2000.

(4)  Corresponde a un préstamo otorgado por U5$2,950,000 para financiar capital de trabajo;
genera un interés anual del 11% con vencimiento en diciembre 2000.

(5)  Corresponde a ciertos costos y gastos de Copesa pagados por Ecuaexpory que se encuentran
pendientes de ser reembolsados, véase Nota 18.

Las principales transaccionescon partes relacionadas durante 1999 son:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

Slm, SLm.
Ventas de camardn
Pacific Shrimp Limited 262,200,399
Bonificaciones recibidas de Pacific Shrimp Limited (1) 28,299,894 290,500,293
Servicios de mano de obra contratada
Negocios y Servicios 5.A. 2,151,249
Servicios Unidos S.A. 787,545
Serviy Servi 5.A. 417,585
Agricola Collins S.A. 228,325
Atalanta 106,154
Agricola Gateor 465,415
Otras 462,028 4,618,301
Transferencia de costos y gastos (1)
Exportaciones Ecuatorianas S.A.
Depreciaciones 280,015
Gastos por mano de obra y mantenimiento 689,277 969,292
Arriendo de instalaciones
Exportaciones Ecuatorianas S.A. 12,000

(1)  VéaseNotas 18y 19.

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente bajo términos y
condiciones establecidas anualmente por la Administracién de la Compafiia, y no son comparables
con los efectuadas con terceros.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (15 de abril
del 2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién en adicién a lo mencionado en la Nota 1. Sin
embargo, en relacién al proceso de dolarizacién se aclara gue:

. Se deberd convertir la contabilidad de sucres a délares mediante los procedimientos descritos
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17.
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NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
{Continuacidn)

. Se implementard un proceso de desagjo obligatorio mediante el cual se ajustardn las tasas de
interés activas y pasivas al nuevo modelo monetario.

El Gobierno Nacional anuncid la introduccién de reformas a algunas leyes para viabilizar los cambios
en el sistema monetario, las cuales deberan ser consideradasy aprobadas por el Congreso Nacional.

---.--——-
®
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