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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda,
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Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199
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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Corporacién Pesquera Ecuatoriana S.A.

Guayaquil, 19 de marzo de 1999, excepto por las Notas 1, 3 y 22,
para las cuales la fecha es 13 de abril de 1999.

Hemos auditado el balance general de Corporacién Pesquera Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre
de 1998 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucién del patrimonio y de
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Cstas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de fas estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Una auditoria no asegura que
los sistemas de la Compania, ni cualquier otro sistema, son o podrdn ser compatibles con el afio
2000. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién Pesquera Ecuatoriana S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonioy su flujo de
fondos por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros,
seglin se explica en la Nota 2 a los estados financieros.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio

y Accionistas de

Corporacion Pesquera EcuatorianaS.A.

Cuayaquil, 19 de marzo de 1999, excepto por las Notas 1, 3 y 22,
para las cualesla fecha es 13 de abril de 1999.

Como se indica en la Nota 20 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1998 la Compafifa
mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas por $/.m.2,735373 y
5/.m.22,838,893 respectivamente; adicionalmente, durante 1998 realizd transacciones con dichas
compafias que representan ingresos y costos para la Compafia cuyos montos se exponen en la
referida Nota 20.

Como se menciona en las Notas 1 y 3 a los estados financieros adjuntos, las condiciones
econdmicas que imperaron en el pais durante 1998 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros, han estado fuertemente influenciadas por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de
ciertas dareas costeras del pafs derivadas del fenémeno de la corriente calida de El Nifio, la
reduccidn drastica de los precios de exportacion del petréleo y, ditimamente, por la inestabilidad
sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales. Con posterioridad al
cierre del ejercicio, las autoridades del pais, entre otras medidas: i) modificaron las politicas
cambiarias, lo cual ha determinado una devaluacién substancial del sucre ecuatoriano en relacién
al délar estadounidense, ocasionando al 13 de abril de 1999 pérdidas en cambio significativas por
un monto no menor a S/.m.4,500,000, segin se describe en la Nota 3 a los estados financieros, ii)
congelaron parcialmente, hasta 365 dias a partir de su vencimiento, los depdsitos e inversiones
temporales mantenidos en instituciones bancarias y financieras del pafs, originando a esa misma
fecha la restriccion temporal de activos por aproximadamente $/.m.17,621 y US$926, vy, iii)
extendieron en 365 dias a partir de su vencimiento, de asf solicitarlo el acreedor, el pago del
capital de ciertas obligaciones con instituciones bancarias y financieras. No es posible ain
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la econemia
nacional y sus consecuencias sobre la posicion econémica y fmancxera\de la Compafiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben sar- leldos alaluz de
estas circunstancias de incertidumbre.
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

A i [ ‘

/ Sr. Aiftedé(f.uzmén

Cerente General

l Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 435,163
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 33,865
l Compafias relacionadas 2,735,373
Accionistas 352,239
. Anticipos a proveedores de camardn 7,912,474
Intereses 460,631
Funcienarios y empleados 692,207 .
Otros 710,811
12,897,620
l Provisién para cuentas incobrables { 410,572) 12,487,048
Inventarios 26,426,897
l Gastos pagados por anticipado ‘ 19,471
Tolal del activo corriente 39,368,579
l PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2,950,014
INVERSIONES EN ACCIONES 50,881
I . OTROS ACTIVOS 1,304,349
Total del activo 43,673,823
- —— |
l . Las notas explicativasanexas 1 a 22 son parte integra




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.

ES_TADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas 208,229,965
Costo de ventas { 189,263,561)
@ Utilidad bruta 18,966,404
Castos operativos .
. De administracién { 10,916,661)
De ventas (  2,515,403)
Financieros (incluye diferencia de cambio,
neta por $/.m.7,267,027) (9,820,039  ( 23,252,103
Pérdida en operacién { 4,285,699)
Otros ingresos operativos (véase Nota 19) 4,348,586

Utilidad antes de la participacién de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta : 62,887

Participacién de los empleados en las utilidades ( 9,433)

‘ Impuesto a la renta ( 4,414)
Utilidad neta del afio 49,040

Las notas explicativasanexas T a 22 son parte integrante de los estados financieros.

’
Sr. Alfreéé Cuzmén ‘ s

. Fernando Lérraga
Gerente General Contralor




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresadoen miles de sucres)

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto utilizado por las actividades operacionales:
Depreciacién del afio
Provisién para jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién de documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) de inventarios
Disminucidn de gastos pagados por anticipado
Aumento de cuentas y documentos por pagar
(Disminucién) de pasivos acumulados y otros
Aumento de pasivos diferidos
Pago de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Fondos netos provistos por fas actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de inversi6n:
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo
Disminucién en inversiones en acciones

Fondos netos utilizados en actividades de inversién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Disminucién de sobregiros bancarios
Disminucién de obligaciones bancarias y financieras

Fondos utilizados por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de fondos
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas explicativasanexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

P
/ Sr. Alfgédo Guzmén

Cerente General

49,040

537,978
500,351

13,486,329
( 12,454,064)
469
20,363,302

{ 54,015)
18,039

( 83,989

22,363,440

379,638

( 29,664)
349,974

( 678,099)
( 21,412,920)

( 22,091,019

( 77,553)
512,716

435,163

/
Sr-fernando Larraga
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CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 19 de diciembre de 1957, con el abjeto de dedicarse a la pesca en
general, asi como a la industrializaciénde la misma y su exportacién o distribucién para el consumo
interno, ejecutando toda clase de actos o contratos relacionados con este objeto.

En fa actualidad casi la totalidad de las ventas de la Compafia se efectian a una compaiiia
relacionada domiciliada en el exterior <Véase Nota 20>; la referida compaiiia extranjera reconoce
anualmente a Copesa bonificaciones por calidad que representan otros ingresos operativos
importantes para la Compafifa <Véase Notas 18 y 19>. Adicionalmente, la Compaififa arrienda la
planta industrial a una compafia relacionada <Véase Notas 18 y 20>. En consecuencia, las
actividades de la Compafifa y sus resultados dependen significativamente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con las referidas compafias relacionadas.

Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante 1998 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros han estado fuertemente influenciadas por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de
ciertas 4reas costeras del pais derivadas del fenémeno de la corriente célida de Ei Nifo, la reduccién
dréstica de los precios de exportacién del petrdleo y, tltimamente, por la inestabilidad sufrida por
los mercados financieros internacionales, regionales y locales. Con posterioridad al cierre del
ejercicio, las autoridades del pais, entre otras medidas: i} modificaron las politicas cambiarias, lo cual
ha determinado una devaluacion substancial del sucre ecuatoriano en relacién al délar
estadounidense, ocasionando al 13 de abril de 1999 pérdidas en cambio significativas por un monto
no menor a 5/.m.4,500,000, segln se describe en la Nota 3 a los estados financieros, i) congelaron
parcialmente, hasta 365 dias a partir de su vencimiento, los depésitos e inversiones temporales
mantenidos en instituciones bancarias y financieras del pais, originando a esa misma fecha la
restriccion temporal de activos por aproximadamente 5/.m.17,621 y US$926 vy, iii) extendieron en
365 dias a partir de su vencimiento, de asi solicitarlo el acreedor, el pago del capital de ciertas
obligaciones con instituciones bancarias y financieras. Cabe sefialar que la Compaiia exporta casi la
totalidad de su producciény genera por lo tanto cuentas por cobrar en délares estadounidenses que
han disminuido sustancialmente el efecto adverso de las mencionadas politicas cambiarias, sin
embargo, no es posible adn establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucion futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre la posicién econémica y
financiera de la Compafia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstanciasde incertidumbre.

La Administracién de la Compafia considera que los factores que se mencionan a continuacién, le
permitirdn continuar desarrollando sus actividades en condiciones normales y obtener un adecuado
margen de rentabilidad en el corto y mediano plazo:




CORPORACION PESQUERA ECUATORIANAS.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

social legal

Saldos al 1 de enero de 1993 1,300,000 16,425

. Capital Reserva

Apropiacién a reserva legal 2,691 .

Reexpresidn monetaria de 1998

Compensacién del saldo deudor de la
correcién monetaria

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 1998 1,300,000 19,116
. Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integ
-
. - (25

/ Sr, AI[rc&% Guzmidn
Cerenle General




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

. Se preveen adecuados precios inlernacionales para la exportacion de camarén en el aio
1999. Cabe destacar que los estados financieros no auditados de la Compaiifa, al 28 de
febrero de 1999 muestran ventas {en volumeny en sucres) sobre los niveles presupuestados.

. Cancelacién de obligaciones bancarias y otros pasivos durante 1999, lo que permitird a la
. Compania reducir la carga financiera (intereses y diferencia en cambio).
. NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES .

a)  Preparacionde los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modilicada
parcialmente para el caso de los inventarios de camarén empacado, propiedades, planta y equipo y
patrimonio, seglin se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley No.56 de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento (Decreto Nov.2411) y modificaciones. Este sistema de correccién
monectaria, reglamentado para propdsitos impositivos, no requiere que los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados
financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del
Instituto de Investigaciones Contables de la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador. No se

ha cuantificado dicho efeclo sobre la informacién contable contenida en los presentes estados
linancieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros (19 de marzo de 1999), la Superintendencia de
Compaffas no ha establecido normas de aplicacion para 1998 relativas al sistema de correccién
monetaria.

b) Inventarios -
Los inventarios estan valuados de la siguiente manera:

Camardn empacado: Se registra al costo de produccién que incluye los
coslos de adquisicion del camarén maés los costos
del proceso de congelado y empaque del mismo y
olros gastos indirectos relacionados, reexpresado
por inflacién hasta la fecha de cierre del ejercicio.

(2)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Materiales, suministros, repuestos y Se registran al costo de adquisicion.  Estos

combustibles: : inventarios han sido reexpresados hasta 1995. A
partir de 1996 no se reexpresaron debido a que la
Administracién estima que los costos ajustados
excederian su valor de reposicién.

La diferencia entre los saldos ajustados de camarén empacado, y el valor contable de estos .
inventarios antes de la reexpresion monetaria del afio, es llevada a la cuenta Reexpresion monetaria

. {véase literal I).

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccion monetaria del afio
mencionada precedentemente, es utilizado en la determinacién del costo de los productos vendidos
y se basa en el costo histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin corresponda,
determinado para camarén empacado, materialesy suministros, repuestos y combustibles mediante
el método del costo promedio.

o) Propiedades, plantay equipo -

Se muestra al costo mas el valor de las reexpresiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1993 y
al 31 de diciembre de 1998, menos la correspondiente depreciacion acumulada. No estdn sujetos a
reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.

Desde el 31 de diciembre de 1994 y hasta el 31 de diciembre de 1997, con base a los resultados de
avalios técnicos independientes, la Administracién de la Compaifa adopté como politica no
reexpresar sus activos fijos pues el saldo neto en libros de los activos fijos en los afos referidos se
aproximaba a su valor de realizacién.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta reexpresién monetaria. Las
siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la Compaiifa sobre los bienes contabilizados al
31 de diciembre de 1998:

i) los activos poseidos por la Compania al 31 de diciembre de 1997, y su correspondiente
depreciacion acumulada, se reexpresan aplicando al coslo ajustado a esa fecha el
porcentaje de ajuste por inflacién anual para 1998, 45%, informado por el Ministerio de
Finanzas.

i) los activos adquiridos durante el ejercicio, y su correspondiente depreciacién acumulada, se
ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

(3)




d)

NOTA 2 - RESUMEN DEF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede en su conjunto, el valor de
utilizacion econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y

reparaciones se cargan a los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras de
importancia son capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando lasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizacionde cada afio se {levan
a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en el cual se registra la reexpresion.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicion (mas el valor nominal de los dividendos en accidn recibidos)
mds el valor de las reexpresiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1993. Los costos ajustados
no exceden los valores patrimoniales proporcionales certificados por las sociedades receptoras de las
inversiones. Ll valor nominal de las acciones recibidas de otras companias por capitalizacién de
reservas y/o utilidades es acreditado a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio. Al 31 de
diciembre de 1998 no se reexpresaron estos activos; el efecto de este asunto no se considera
significativo.

Otros activos -

Representados principalmente por: i) edificios que se muestran al valor de las cuentas por cobrar de
clientes que cancelaron sus obligaciones con estos bienes y ii) activos fijos que en la actualidad no
estan siendo depreciados debido a que no se estan utilizando en el proceso productivo. Se muestran
al costo mas el valor de las reexpresiones efectuadas hasta ¢f 31 de diciembre de 1993, menos la
correspondiente depreciacidn acumulada hasta el 31 de diciembre de 1993. Al 31 de diciembre de
1998 la Compaifa, conservadoramente, no ha reexpresado estos activos; sin embargo, cabe
mencionar que el valor en libros de los mismos es ligeramente inferior a avaltos realizados por
peritos independientes, Véase Nota 7.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) :

Pasivos diferidos -

Corresponde a los valores recibidos por el alquiler anual de frigorificos, que se incluye en el rubro
Pasivos diferidos, y que se reconocen en resuitados en funcién del plazo contratado, véase Nota 7.

Jubilaci6n patronal -

El costo del beneficio jubilatorioa cargo de la Compaiiia, determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos del
ejercicio en base al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Bonificacién por desahucio -

A partir de 1998 se constituye una provisién, con cargo a los resuitados del ejercicio, para cubrir el
costo estimado (calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Codigo
del Trabajo.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. La declaracién y pago del impuesto a la renta fueron suspendidos a partir del
1 de enero de 1999.

De acuerdo con Ja Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Hasta el 31 de diciembre de 1998, dicha remesa se podia efectuar una vez que se haya
pagado el impuesto a la renta correspondiente.

A partir de 1999, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean
remitidos o acreditados a accionistas del exterior estdn sujetos a un impuesto del 1% a la Circulacion
de Capitales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

B} 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la

legistacion faboral es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

(5




k)

m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Continuacion)

Reserva por revalorizacién del patrimonio -

Se acredita a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio,
indicadas en Ja Nota 2 m).

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.
Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresion de
los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta sujeta a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresién de las cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos.

Segtin lo establecido en las disposiciones legales vigentes v tal como se expone en el estado de
evolucion del patrimonio, se ha procedido a compensar al saldo deudor de la Reexpresién
monetaria con el saldo acreedor de la Reserva por revalorizacién del patrimonio.

Patrimonio-

En el afio 1998, de acuerdo con las normas sobre correccién-monetaria, el ajuste del patrimonio se
efectud de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas del patrimonio al 31 de diciembre de 1997, con excepcion de la
cuenta Reexpresién monetaria, se reexpresaron aplicando el porcentaje de ajuste por inflacién
anual correspondiente a 1998 del 45%.

i} Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustaron con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas, excepto los relacionados con la cuenta Utilidades
no distribuidas, son acreditados a la Reserva por revalorizacién del patrimonio <véase literal k)
anterior>.

Los ajustes relacionados con la cuenta Utilidades no distribuidas son directamente imputados a este
rubro.  La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito a la cuenta Reexpresion
monetaria <véase literal 1) y Nota 17>.

(6)




n)

0)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

‘Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio vigentes a esa fecha, y son imputadas a fos resulta-
dos del ano en que se causan.

Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depdsitos mantenidos en bancos e inversiones con vencimiento de 3 meses o
MENoS.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRAN)ERA

La posicidn neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1998, esta representada por:

Uss
Aclivo
Caja y bancos 923
Documentos y cuentas por cobrar 1,535,340
1,536,263
Pasivo
Sobregisos bancarios 754,528
Obligaciones bancarias 1,000,000
Cuentas y documenlos por pagar 2,950,000
Pasivos acumulados y otros 36,146
4,740,674
Posicidn nela {pasiva} en moneda extranjera TT,WT
Tasa de cambio utilizada 5/.6,841/U5%1

Con posterioridad al cierre del ejercicio la tasa de cambio del dolar estadounidense se increment6
sucesivamente hasta alcanzar, a la fecha de emision de los presentes estados financieros (13 de abril
de 1999), un valor de §/.m.9,300 por US$1, lo cual implica una devaluacion del sucre del 36% con
respecto al 31 de diciembre de 1998. Tal como se indico precedentemente, la Compania tenia al
cierre del ejercicio una posicion pasiva en moneda extranjerasignificativa, sin embargo, a la presente
fecha (13 de abril de 1999) esta posicion se ha reducido por el pago, en el vencimiento, de las
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NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Continuacion) '

obligaciones bancarias mantenidas con el Banco Produbanco S.A. (Véase Nota 8) y por la
disminucién de los sobregiros bancarios. Por lo tanto, una vez consideradas las mencionadas
operaciones, la posicién pasiva en moneda extranjera ascenderia a aproximadamente
US55%1,900,000; esta posicién pasiva ocasion6 que en el periodo se generaran pérdidas netas en
cambio por un monto no inferior a $/.m.4,500,000, las cuales seran contabilizadas entre enero y
abril de 1999.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998 el rubro esta compuesto de la siguiente manera:

S,
Camarén empacado 24,497,643
Repuestos y combustibles 1,512,606
Materiales y suministros 416,648

26,426,897

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Los saldos de las cuentas de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 1998 se detallan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)

(8)




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

(Continuacion)

Tasa anual de
depreciacién

Activos depreciables S/m. %
Edificios e instalaciones 1,204,422 5
. Magquinaria, herramientas y equipos 4,157,279 10-33
Muebles y enseres 1,003,450 10
Vehiculos 1,556,124 20 .
. 7,921,275
Menos - depreciacién acumulada ( 5,200,290)
2,720,985
Terrenos 229,029 -
Total activo fijo neto 2,950,014

EF movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

SLm,

Saldo al 1 de enero de 1998 2,360,932
. Adiciones netas 379,638

Reexpresidn monetaria del ano 747,422

Depreciacion del ano ( 537,978)
. Saldo al 31 de diciembre de 1998 2,950,014

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 1998 las inversiones en acciones comprenden:

(Véase pagina siguiente)
)]




NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacion)

Segin

registros

contables
Razdn social S/.m. Actividad principal

. CONTICORP 5.A. 21,509 i Financiero
Sociedad Agricola Ingenio San Carlos 26,640 ) Industrializacién de caha de azGcar
Banco COFIEC S.A. 2,517 () Bancaria @
. Otros menores 215 {ii)
50,881

i) Durante 1998 la Compariia no reexpresd monetariamente sus inversiones, debido a que hasta

la fecha de emision de estos estados financieros {19 de marzo de 1999), no se han recibido los
estados financieros ni las certificaciones del valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre
de 1998 de estas compafiias. Por lo tanto, si se produjeran diferencias al comparar los valores
en libros con los correspondientes valores patrimoniales proporcionales, éstas se ajustarian en
1999 con cargo a la Reexpresién monetaria.

i) Inversiones menores que se registran al costo de adquisicién.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

®
. Slm.

Edificios 783,069 (1)
Propiedades, planta y equipo 516,336 (2)
Depdsitos en garantia . 4,944

1,304,349
———
(1) Activos recibidos de clientes durante 1996 en parte de pago sobre deudas contraidas con la
Compafija. <Véase Nota 2 e)>.

{2)  Corresponden a bienes que no estdn siendo utilizados por la Compaiiia, los cuales se
encuentran ubicados en la planta sur. Durante 1998, parte de estos bienes se encuentran
arrendados, véase Nota 2 f).
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

{Continuacion)
A la fecha de emision de estos estados financieros (19 de marzo de 1999) la Administracién de la

Compahia se encuentra en proceso de negociacion y venta de estos activos, y estima que no se
producirdn pérdidas en la realizacién de los mismos.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Corresponde a un préstamo sobre firmas por US$1,000,000 equivalente a 5/.m.6,841,000 .
contratado con el Banco Produbanco S.A. para financiar capital de trabajo; genera un interés anual
. del 6.75% con vencimiento el 19 de enero de 1999,

NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - ACREEDORES Y PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1998 la composicién del rubro cra la siguiente:

SLm.
Proveedores locales 1,743,394
Proveedores de camardn 90,020

1,833,414
. NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS

Al 31 de diciembre de 1998 la composicién del rubro es la siguiente:

St
Intereses por pagar (US$36,146) 247,273
Benelicios sociales 60,134
Participacion de los trabajadores en las utilidades 9,433

316,840

{1




NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive, no existiendo glosas pendientes de
pago y encontrandose abierto a revision los anos 1997 y 1998.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre de 1998 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial
denominado “Costeo de Crédito unitario proyectado” por un profesional independiente,
considerando un tasa anual estimada de incremento en los salarios y pensiones del 25.92% anual

acumulativo. La tasa de interés actuarial utilizada fue del 33.48% correspondiente a diciembre de
1998.

NOTA 13 - BONIFICACION POR DESAHUCIO
El valor actual de la reserva matemadtica al 31 de diciembre de 1998 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado sobre la base del método de la prima

tinica o acreditamientoanual por un profesional independiente contratado por la Compafifa.

Al cierre del afo, el saldo de dicha provision representa el valor actual de fa reserva matemética
calculada para todos los trabajadoresde la Companta.

NOTA 14 - PROVISIONES

£l siguiente es el detalle del movimiento durante el afo y los saldos al 31 de diciembre de 1998 en
las cuentas de provisiones:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 14 - PROVISIONES
(Continuacian)

Satdos al 1 Saldos al 31

de enero Pagos ylo de diciembre

de 1994 Incrementos ulilizaciones de 1998
Provision para cuentas incobrables 197,770 212,796 - 410,572
Beneficios sociales (1) 70,822 254,767 265,455 ‘ 60,134
Jubilacién patronal 503,503 349,116 63,348 449,331
Bonificaciéon por desahucio - 157,235 26,641 130,594
Participacion de los trabajadores
cn las wilidades (1) 8,442 9,433 8,442 9,433
Intereses por pagar (1) 291,591 2,337,956 2,382,274 247,273
Impuesto a la renta 9,568 4,414 9,568 4,414

(1) Incluidos en el rubro Pasivos acumulados y otros (Véase Nota 10).

NOTA 15 - CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia esté constituido por 1,300,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de 5/.1,000 cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de Ja
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capi-

tal suscrito. La reserva legal no pucde ser distribuida en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la contrapartida de
los ajustes efectuados hasta el 31 de diciembre de 1998 en los activos no monetarios y en el
patrimonio. El movimientodel rubro es el siguiente:
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NOTA 17 - REEXPRESION MONETARIA
{Continuacidn)

Slm. Slm,
Saldo al 1 de enero de 1998 ( 3,470,639)
Reexpresidn monetaria de 1998:
. Inventarios 345,772
Propiedades, planta y equipo 747,422
Patrimonio ( 3,729,429) ( 2,636,235) .
. { 6,106,874)
Menos - Compensacidn del saldo deudor 6,106,874

Saldo al 31 de diciembre de 1998 -

NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

k. Contrato de distribucion -
Copesa (Empacadora) y Pacific Shrimp Limited (Comercializadorade camarones), domiciliada en las
Islas Virgenes Britdnicas, suscribieron un contrato de distribucion no exclusivo del camarén

empacado por Copesa con vigencia indefinida.

Los principales aspectos de este contrato se exponen a continuacion:

. Obligaciones de la comercializadora/distribuidora:

Pacific adquirird el producto importdndolo desde Ecuador a su sede o en cualquier lugar que
tenga un local, solicitindole a Copesa que lo exporte al destinatario final.

Pagard el precio del camarén que ella adquiera dentro del plazo que en cada ocasi6n
establezcan las partes.

Queda irrevocablemente obligada a pagar a Copesa una bonificacién que las partes
establezcan periddicamente, en concepto de calidad del producto recibido o negociado.

Pacific venderd el producto que adquiera de la Compafia bajo la marca de Copesay en los

empaques que ésta utilice, siéndole prohibido alterar tales marcas y empaques, asi mismo sera
responsable de todo el manipuleo de la carga en los términos que establezcan en cada caso.
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NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
{Continuacién)

Obligaciones del empacador:

Venderd a Pacific el camaron y lo facturard de acuerdo al precio de mercado que Copesa
determine.

Contrato de arriendo -

Copesa (arrendataria) y Exportaciones Ecuatorianas S.A. (arrendadora) ambas domiciliadas en la
ciudad de Cuayaquil, celebraron un contrato de arrendamiento con vigencia indefinida, bajo las
siguientes consideraciones:

Ecuaexpor arrienda toda la planta industrial de su propiedad conformada por los siguientes
biencs:

- lerrenos

- edificacionesde la planta industrial

- maquinarias para el procesamientoy empaque de camarén

- toda la mano de obra que la arrendadora posea en cada una de sus areas.

Lcuaexpor {acturard por reembolso de gastos los siguientes conceptos: i) depreciacion, ii)
mantenimiento, iii) mano de obra, y adicionalmente, facturard el canon de arrendamiento
mensual de las instalaciones fisicas de la planta.
En compensacién, Copesa absorbe los gastos de depreciacion de los activos mencionados
anteriormente, asi como los gastos de mantenimiento de los activos y de la mano de obra en
yue incurra Ecuaexpor.
Convenio de comision -
Copesa (Comitente) y Commodore Shimp Company Limited (Comisionista), domiciliada en las 1slas
Virgenes Britdnicas, suscribieron el 1 de enero de 1998 un contrato de comisién por ventas del
camardn empacado por Copesa, con vigencia indefinida.

Los principales aspectos de este contrato se exponen a continuacion:

Copesa confia la gestion de promocion y venta de camardn Angel brand Shrimp y, Bajamar
Shrimp a Commodore Shrimp Company Limited (Comisionista).
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NOTA 18 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
{Continuacidn}

El Comisionistase compromete a administrar las relaciones comerciales entre Copesa y Pacific
Shrimp Limited (principal cliente de la Compafiia) y administrar las promociones y venta de
camaron fuera del territorio ecuatoriano. '

Copesa enviard periédicamente al Comisionista informacién relacionada con volimenes de
produccién exportable, precios unitarios de Jos productos, descuentos por volumen y otras
informacionestécnicas y comercialesrequeridas por el Comisionista.

. El Comisionista informard a Copesa sobre las promociones realizadas, las preferencias de los
clientes externos, los requerimientos de produccién derivados de las gestiones de ventas

realizadasy las condiciones finales de venta pactadas.

Copesa reconocerd al Comisionista como comisién por las exportaciones derivadas de su
gestién de ventas, el 0,95% del valor total de las exportaciones realizadas en el afio.

NOTA 19 - OTROS INGRESOS

SLm.
Bonificacién recibida por calidad (1) 991,805
Intereses ganados 909,852

Arriendos de bodegas 287,322
Servicios de Coopacking 196,066
Otros 1,963,541 (2) .

@
. 4,348,586

(1) Véase Notas 18 y 20.

(2)  Corresponde principalmente a la venta de cabeza de camarén, utilizado como materia prima
para la elaboracién de alimento halanceado.

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos més importantes con compafifas relacionadasal 31 de diciembre de 1398, son:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

Sl SLm,
Aclivo
Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias refacionadas
. Pacific Shrimp Limited 2,560,883 (1)
Asesoria Técnica y Servicios S.A. 92,742 (2)
Servicios Unidos S.A. 25,253 (2)
. Agricola Collins 1,743 (2)
Negocios y Servicio S.A. 16,384 (2)
Sociedad General SOGETRAN 15,896 (2)
Atalanta S.A. 7,486 (2)
Karelia S.A. 4,307 (2)
Karnax S.A. 6,217 {2)
Cieloblue S.A. 4,462 (2) 2,735,373
Accionistas
Sociedad General SOGETRAN 334,628 (3)
jorge Vivar Erazo 17,611 352,239
3,087,612
Basivo
. Compadias relacionadas
Seafood Trade & Finance Corporation 20,180,950 (4)
Exportaciones Ecuatorianas S.A. 2,516,593 (5)
' Commodore Shrimp Limited 117,709
Agricola Gateor 5.A. 9,605
Servicios y Servicios 5.A. 8,550
Agricola Nepex S.A. 3,292
Tarantela S.A. 2,194

22,838,893

(1) Corresponde al saldo por ventas y bonificacionesde calidad por recuperar (véase Nota 18),
(2)  Corresponden a gastos efectuados por la Compafita a nombre de sus relacionadas y

accionistas, estos montos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro; sin
embargo se estima que serdn recuperados durante 1999,
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NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

(3)  Constituye entregas parciales de capital de trabajo contratadas en moneda nacional, los
mismos que no generan intereses, y se estima que seran cancelados durante 1999,

(4)  Corresponde a un préstamo otorgado por US$2,950,000 (equivalentea S/.m.20,180,950) para
financiar capital de trabajo; genera un interés anual del 11% con vencimiento el 30 de
diciembre de 1999.

{5}  Corresponde a ciertos costos y gastos de Copesa pagados por Ecuaexpor y que se encuentran .
pendientes de ser reembolsados, véase Nota 18,

Las principalestransacciones con partes relacionadas durante 1998 son:

Sm, Sim,
Ventas de camarén
Pacific Shrinip Limited 206,231,062
Bonificaciones recibidas de Pacific Shrimp Limited (1) 991,805 207,222,867
Servicios de mano de obra contratada
Negocios y Servicios S.A. 1,967,632
Servicios Unidos S.A. 587,287
Serviy Senvi S.A. 467,763
Agricola Collins S.A. 99,054
o Atalanta 128,750
Agricola Gateor 245,231
Otras 250,999 3,746,716
' Transferencia de costos y gastos (1)
Exportaciones Ecuatorianas S.A.
Depreciaciones 574,806
Gastos por mano de obra y mantenimiento 495,064
Diferencia en cambio 1,312,264 2,382,134
Arriendo de instalaciones
Exportaciones Ecuatorianas S.A, 2,808
Comisiones pagadas por ventas
Commodore Shrimp Company Limited 2,296,350
(1) Véase Notas 18y 19.
(18)




NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{Continuacidn)

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente bajo términos y
condiciones establecidas anualmente por la Administracién de la Compafiia, y no son comparables

con los efectuadas con terceros.

NOTA 21 - PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROSY REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 1998 en con-
formidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, dichos estados financieros
incluyen ciertas reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha, cuyas dife-

rencias se presentan a continuacion:

Saldos segiin

Saldos segin

registros estados
contables Reclasificaciones financieros
{n
Patrimonio
Reserva por revalorizacion del patrmonio
del patrimonio 3,045,200 388,252 3,433,452
Utlidades no distribuidas 943,872 ( 388,252) 555,620
3,989,072 - 3,989,072

(1) Regularizadas durante 1999.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (19 de
marzo de 1999) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compailia,
pudieran tener un efecto significativo o que, excepto por lo mencionado en las Notas 1 y 3,
requieran de revelacion adicional sobre dichos estados financieros.
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