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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de -
CORPORACION PESQUERA ECUATORIANA §. A. (COPESA)

Hemos audifado el balance general adjunto de Corporacidn Pesquera Ecuatoriana 8. A,
(COPESA) al 31 de Diciembre de 1994, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidn de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
{inancieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante prucbas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
Corporacion Pesquera Ecuatortana S. A. (COPESA) al 31 de Diciembre de 1994, los
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Notas 9, 15y 17}

Cuentas por pagar (Nota 10)

Gastos acumulados (Notas 11y 15)
Total pasivos corrientes

Provision para jubilacion (Nota 12)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 13)
Reserva legal
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Reexpresién monetaria
Diferencias en cambio
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
1994

{En Miles)

S/ 21L.587.050
1.578.961
362.589

23.528.600
26.250

1.300.000
12.683
2.298.133
{670.762)
26.713
138.843

3.105.619

L 26.660.460




Corporacién Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Estado de Resultados

Afio terminado el
31 de Diciembre

1994
(En Miles)

Ingresos:

Ventas de camardn y otros S/  88.582.182

Intereses ganados 1.462.597

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos 212.318

Otros 203.742
Total ingresos 90.460.839
Costo y Gastos:

Costo de ventas {(Nota 14) 85.716.100

Generales y ventas (Nota 14) 1.272.879

Financieros 1.906.5458

Diferencias en cambio 1.503.236
Total costo y gastos : 90,398.760
Utilidad antes de participacion de

trabajadores e impuesto a fa renta 62.079
Participacidén de trabajadores 1.205
Impuesto a la renta (Nota 16) £4.044
Total 55.249
Utilidad neta S/ 6.830

Ver notas adjuntas.




Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

)
Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
b Reserva
por Reva-
lorizacion
Caplia) Reserva  del Patri-  Reexpresion Diferencias  Utilidades
Social Legal  monio Monetaria___en Cambio Retenidas Total

P Saldosal 31 de Diciembre de 1993 S/1.300.000  §/12.207
Agropiaciones - 476

Dividendos en acciones - ‘ -

[ ‘ Revalorizacian, 1994 - -

Ultilidad neta, 1994 - -

{In Miles)
5/1.551.618 S/ 20462 S/(129812)
37.188 - -

709327  (691.224) 156.525

- - -

SH06.417 S/ 2.860.892
(476) .

. 37.188

26072 200.700

6.830 6.830

Saldos al 31 de Diciembre de 1994 8/1.300.000 5/12.683

5/2.298.133 8/670.762) 8/ 26.713

5/133.843 S/3.105,610

Ver notas adjuntas.




Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Estado de Flujos de Efectivo

Aito terminado e}
31 de Diciembre
1994

(En Miles)
Efectivo usado por actividades de operacién:
Utilidad neta 8/ 6.830
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective
neto usado por actividades de operacién:

Depreciaciones 472.147

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (212.318)

Cambios en activos y pasivos de operacidn;
Aumento en cuentas por cobrar {15.123.639)
Aumento en inventarios {674.209)
Aumento en gastos anticipados (6.499)
Aumento en cuentas por pagar 688.037
Aumento en gastos acemulados 149.152
Efectivo neto usado por actividades de operacion {14.700.699)

Efective proveniente de actividades de inversion:

Compra de propiedades, planta y equipos (312.634)
Venta de propiedades, planta y equipos 446.412
Disminucién en inversiones a largo plazo 14.979

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 148.757

Efectivo proveniente de actividades de financiacion:

Aumento en préstamos a corto plazo 17.887.335
Pago de ebligaciones a largo plazo (20.421)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 17.866.914
Aumento en efectivo y equivalentes 3.315.872
Efectivo y equivalentes al principio del afio 221.824
Efectivo y equivalentes al final del afio S/ 3.537.396

Ver notas adjuntas.



Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1994

1.Descripcion de la Compatfifa

La Compaiiia fue constituida en 1957 y su actividad principal es la captura y
procesamiento de camarones para exportacion. Las ventas son efectuadas a una compaiifa
comercializadora en esta actividad.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con los principios de
conlabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. |

Los principios de comabilidad generalmenie aceptados internacionalmente requieren
tratamicntos contables diferentes a los promulgados por la Superintendencia de
Compaiifas, principalmente en las siguientes transacciones:

Los dividendos en acciones recibidos no incrementan los rubros de inversiones y
patrimonio del inversionista, pero st conslituye un incremento en la cantidad de
acciones que representan la inversion.

Las diferencias en cambio se registran en los resultados del periodo en el que ocurren
las variaciones en los tipos de cambio gue las originan.

Las cuentas no monetarias del balance general y del estado de resultados son
revalorizadas con el propdsito de reconocer ¢f electo de la inflacion. El resultado neto
de la revalorizacién es registrado en el estado de resultados del periodo en que se
origina.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de Diciembre de 1994, con el propdsito de
registrar los efectos de Ja inflacién, a Compaiiia revalorizd las cuentas no monetarias del
balance general al 31 de Diciembre, en base a la variacion porcentual anual (24.50% para
1994) del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC). Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

. Inventarios
. Inversiones en acctones _
. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria y diferencias en cambio

Las propiedades, planta y equipos no fueron revalorizados en 1994, debide a que sus
valores en libros se aproximan a su costo de reposicion.



Corporacion Pesquera Fcuatoriana S, A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacton)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Sistema de Correccion Monetaria (continuacion)

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresion Monetaria.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.

Inversiones Temporales

Estdn registradas al costo.

Valuacion de Inventarios

Al costo de produccién o compra mds las revalorizaciones por la aplicacion del sistema de
correccion monetaria, en base al método promedio.  El costo revalorizado no excede al
valor del mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion mds ias revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de

acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada, cn base
a fos siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos ¢ instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Son registradas al costo de adquisicion mads las revalorizaciones por {a aplicacion del
sistema de correccidon monetaria. Las inversiones incluyen dividendos recibidos en
acciones, los que han sido acreditados a la cuenta Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio. El costo revalorizado no excede al valor patrimonial proporcional certificado
por la sociedad receptora de la inversion.

Provision para Jubilacion

Representa una porcién determinada por la Administracion, del valor actual de la reserva
requerida para atender {os haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que por
velnticinco afios o mds, presten servicios comtinuados o interrumpidos a la Compaiiia, de
acuerdo con el articulo 221 del Cédigo de Trabajo del Ecuador.




Corporacion Pesquera Fcuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccion monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utifidad pero puede ser capitalizado luego de compensar ¢l saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetarsia, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion Monetaria

Registra {os efectos de la aplicacidn del sistema de correccion monetaria sobre Ias cuentas
de aclivos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no estd sujeto a revalorizacién. e acuerdo con el Decreto 2411, el saldo deudor,
puede scr compensado total o parcialmente en primer lugar con el saldo acreedor de la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, no generando crédito tributario, y su
remanente con las utilidades retenidas o resevas de libre disposicién, originando un
crédito tributario del 20% del saldo compensado.

Diferencias en Cambio

f.0s aclivos y pasivos en moncda extranjera estdn registrados al tipo de cambio de
mercado tibre de §/2.270 por US$1.00.

Las diferencias en cambio provenientes de la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos fueron registradas en los resultados del periodo, y agquelias provenientes del ajuste
de los activos y pasivos al tipo de cambio de la fecha del balance fueron regisiradas en la
cuenta de patrimonto Diferencias en Cambio, {a que se aplicara a resultados en el afio de
su electivizacion.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del periodo fueron revalorizadas mediante la aplicacion
del sistemma de correccion monetaria.




Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a 10s Estados Financieros {continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

I.a Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos de 90
dias 0 menos de la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. Estas inversiones son
depositos a plazo.

d.Inversiones Temporajes

Al 31 de Diciembre de 1994, representan depdsitos a plazo, con vencimientos hasta Marzo
de 1995 e interés del 44%.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

1994
{En Miles)

Comerciales S/ 4.958.849
Accionista 571.116

Companias relacionadas por accionistas comunes 730.093
Anticipos a cniaderos de camardn 9.436.085
Intereses 244.476
Impuestos por cobrar 137.916
Anticipos a pescadores 15.234
Anticipos a proveedores 59.814
Funcioparios y empleados 435.811
Otras 181.102
Provision para cuentas dudosas (19.953)

S/ 16,750,543

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas por accionistas comunes no
tiecnen fecha especifica de vencimiento ni generan interés.

10



Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cucntas por Cobrar (continuaciin)

Cuentas por cobrar anticipos a criaderos de camardn representan documentos gue

generan interés promedio del 60% y

respectivamente.

14% sobre financiacion en sucres y dolares

Cuentas por cobrar otras incluye documento por venta de maquinarias y equipos por

S5/115 millones.

S.Inventarios

Los inventarios consisten de o siguiente:

Productos terminados
Materiales y repuestos
En transito

6.Propiedades, Planta y Equipos

1994

{In Miles)

S/ 3.134.232
776.863
53.459

S/ 3.964.554

Los movimientos de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicidn y
revalorizactones) por ef afio terminado ¢l 31 de Diciembre de 1994 fueron como sigue:

Costo e adnuisicton:
Terrenos
tadificios
Maquiricias y equipos ¢ instalaciones
Mucbles y cnseres
Vehfculos
Tin proceso ¥ en iripsito
Sub-totd
Depreciacion acumulada

Revionzaciones:
‘Terrenos
Fichifictos
Maguinarias v equipos ¢ instalaciones
Muebies y enseres
Vehfenios
Sub-totad
Depreciacion acumuptada

Saldo Yentas o Transfe-  Reclasifieacion Satdo
Inicial Adiciones Retlros rencins  aotros activos Final
(Fin Ailes)

5 50l & -5 11.292) ~ 5 (54812 & -
131232 1.513 - - (140.232) 1513

TR 484 44.457 (90.507) 82810 {122.593) 695.656
134183 2.026 - - - 136.2009
A5 26.089 - - . 383.998
.- 238.549 - {82.81%) - 185739
1.469.917 312634 (91799 - {317.63T) 1.373.115
(467.081) (171.747) 37.159 - & 4219 {859.478}

NI REIAX, ¢ 140,887 & (54.04th - {275.446) N 813.637
5/ 128451 & - & - ~ 8 (128451) -
105732 - - - (105,732) -
2.551.602 - (789.172) - (382016} 1.380.414
200.621 - - - - 2940.621
GIRT72 - - - - 938.072
$OILATR - {789.172) - {616.19%) 2.609.107
{2,424 105 {300.400) 699.718 - 197.043 (1.917.744)
5 150373 & (300400) S (179.454) - & {419.156) G91.363




Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financteros (continuacion)

6.Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Las adiciones a depreciacién acumuiada por revatorizacién por S/300 millones,
representan gastos de depreciacion del aito.

Al 31 de Diciembre de 1994, la Compaiifa incluye en propiedades, planta y equipos
activos totalmente depreciados por 5/1.297 millones de costo de adquisicidén mads
revalorizaciones, los cuales contintan en uso.

7.Inversiones

Las inversiones consisten de 1o siguiente:

Participacion Costo Valor
% Revalorizado Patrimonial
(En Miles)
L'lris S. A. 10 S/ 73.828 S/ 243.100
Conticorp S. A. - 35.542 142,635
S.A.L San Carlos S. A. - 25.773 -
Electroquil - 32.506 .
Otros - 7.642 .
S/ 175.291

El valor patrimonial de las acciones fue determinado en base a estados financieros
auditados de la Compaiiia en que se invierte, revalorizados de acuerdo con el sistema de
correccién monetaria al 31 de Diciembre de 1994,

8.0ftros Activos

Los otros activos consisten de 1o siguiente:

1994
(En Miles)
Propiedades, planta y equipos, neto
fuera de operacion S 694.602
Depositos en garantia 1.012
S 695.614

9.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1994, documentos por pagar a bancos constituyen obligaciones
contratadas en US délares para capital de trabajo y negociacién de convenios de divisas
anticipadas a futuras exportaciones, con vencimientos de hasta {22 dias ¢ interds

promedio del 10%.
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Corporacién Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Cuentas por Pagar

Las cuenlas por pagar consisten de lo siguicnte:

1994
(En Miles)
Compaiijas relacionadas por accionistas comunes S 1.010.051
Proveedores 430.943
Ortros 87.967
S 1.578.961

Las cuentas por pagar a compaiiias refacionadas por accionistas comunes no tienen fecha
especifica de vencimiento ni devengan interés,

11.Gastos Acumulados

Los movimicntos de gastos acumulados por el aito terminado el 31 de Dicicmbre de 1994
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Intereses S/ 169736 S/ 1.748.604 S/ (1.595.881) S/ 322759
Beneficios sociales 42.860 188.317 (162.852) 38.628
Participacion de trabajadores 841 1.205 (841) 1.205

S/ 213437 8§/ 1.908.126 8/ (1.758974) §/  362.589

12.Provision para Jubilacion
1.a provision para jubilacion fue disminuida por pagos efectuados por 5/20 milloaes.
13.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1994, el capital social consiste de 1.300.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de S/1.000.

14. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por accionistas
comunes por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1994 son como sigue:



Corporacion Pesquéra Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Transacciones con Compaiifas Relacionadas (continuacion)
1994
(En Miles)
Costo de ventas:
Arriendo de planta R 2.400
(Gastos generales y ventas:
Arriendo de equipos de computacion 450
15,Posicion en Moneda Extranjera
Al 31 de Diciembre de 1994, {a posicién en moneda extranjera ¢s como sigue:
U.s. En Miles
Dalares de Sucres
Activos:
Caja y bancos 493,436 1.118.914
Cuentas por cobrar 5,850,800 13.281.315
6,344,236 14.400.229
Pasivos:
Documentos por pagar 9,509,714 21.587.051
Gastos acumulados 142,285 322.986
9,651,999 21.910.037
Posicidn neta (3,307,763) (7.509.808)
16.1lmpuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta por el aiio terminado el 31 de Diciembre de 1994 esta
constituido como sigue:

1994
(En Miles)
Utilidad antes de impuesto a la renta S 6830
Menos:
Intercses que tributan el 8%, neto de S/101.3 millones de
participacion de trabajadores (574.220)
Dividendos en efectivo (2.688)
Base imponible -
Gasto de impuesto a la renta:
8% de impuesto a la renta sobre 5/675.5 millones de intereses 54.044
S 54.044
14




Corporacion Pesquera Ecuatoriana S. A. (COPESA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Xmpuesto a la Renta (continuacion)

L.as declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1992, No e¢xisten glosas pendientes como resultado de estas
revisiones.

17.Garantias

Al 31 de Diciembre de 1994, las inversiones temporales estin asignadas en garantias de
documentos por pagar.

I.a Compaiia garantiza obligaciones de una compaiiia relacionada por US$800,000 y
proveedores de camarén por US$ 105,000.

18.Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre de 1994, representan 323.863 libras de camardn recibidas de
proveedores en consignacion, las cuales fueron adquiridas por la Compaiia en Enero y
Febrero de 1995.




