ESTRUCTURA DE NOTAS EN NIIF COMPLETAS
1.- INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

Nombre de la compaiiia: NEGOCIOS INDUSTRIALES REAL NIRSA S.A.
Registro Unico de Contribuyentes: 0990007020001
Fecha de Constitucién: Noviembre 5 de 1957
Expediente No.: 3215
Nombre del Representante Legal: Roberto Aguirre Roman
Juan Eduardo Aguirre Roman
Julio Aguirre Roman
Domicilio Legal: Av. Carlos Luis Plaza Dafiin s/n. y Av. Democracia.
Lugar donde opera la compaiiia: Guayaquil, y Posorja
Actividad Principal: Venta al por mayor y menor de productos de la pesca.
Correo electrénico: fmeza@nirsa.com
Teléfono: 04.2.284010

2.- MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros han sido preparados en US ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, la moneda de los estados Unidos de América.

3.- BASES DE PRESENTACION
Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcién de las NIIF por
la Compaiiia. Por los ainos anteriores, los estados financieros de Negocios Industriales Real NIRSA
S.A. se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en
Ecuador.

Base de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la

obligacién por beneficio post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por Negocios Industriales Real NIRSA S.A.



4.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF COMPLETAS

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
Negocios Industriales Real NIRSA S.A., y manifestamos expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB.

5.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacidon de sus
estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios y documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se
registran al costo histérico y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacidon de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalla esta determinacidn al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociaciéon, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.



Medicidén posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compaiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln las define la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.



Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2011y 2010.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que
la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversiéon, en cuyo caso, la
pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor
razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion,
estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2011
y 2010.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se



hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicaciéon
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia evalua en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros
de la Compaiiia, que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser
indicios de que los deudores o un grupo de deudores estdn experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de
que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que
existe una disminucidn mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios en
atrasos o en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado mas los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, préstamos bancarios y obligaciones
financieras.



Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds
de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con la adquisicidn del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun lo define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiiia no clasificé ningun pasivo financiero como
al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a
partes relacionadas, préstamos bancarios, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.



Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha
de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de
otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros
modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En la Nota 30, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizaciéon, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina
en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta.

El inventario de materia prima, ingredientes, materiales de empaque y otros suministros se
registran al costo de compra y el inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye
costos de materiales directos, mano de obra y una proporcion de costos de manufactura basados
en la capacidad operativa de la planta.



La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigliedad del inventario. La provisidn para obsolescencia se carga
a los resultados integrales del afio.

Pagos anticipados

Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo
cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales.

Los pagos anticipados se esperan devengar durante el periodo de no mas de 12 meses después de
que se incurren.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacion, siempre que
la Compaiiia tenga influencia significativa en una asociada.

Bajo el método de participacion, cada inversidn en asociada se registra individualmente al costo, y
se incrementa o disminuye su valor en libros por la participacién de la Compaiiia en el resultado de
la entidad asociada.

Las inversiones en asociadas en donde no se tengan influencia significativa son registradas al
costo.

La Compafiia determina en cada fecha del estado de situacion si existe alguna evidencia objetiva
de que la inversidn en cada asociada se vea afectada. Si este es el caso, la Compaiiia calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su valor en
libros y reconoce la participacion que le corresponde en el estado de resultados, como otro
resultado integral.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compaiiia mide y reconoce
cualquier retencién de la inversién a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor
contable de la inversién en la asociada en la fecha en que se produce la pérdida de influencia
significativa y el valor razonable de la inversién retenida producto de la disposicién de parte de la
participacién en la asociada, se reconoce en el estado de resultados, como otro resultado integral.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y



equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacidon y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida util, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida util para estos activos:

Afios
Embarcaciones 15 -47
Edificios 50-86
Maquinaria y equipos 4-56
Muebles, enseres y equipos de 10
oficina
Vehiculos 5
Aeronaves (helicépteros) 5
Equipos de computacién 3

La vida dutil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida de propiedad, planta y equipos es retirada al momento de su disposicidon o cuando no
se esperan beneficios econédmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida
que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por
la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en
gue se retira el activo.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados
internamente, excepto los costos de desarrollo, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el
estado de resultados integrales del afio en el que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evalian como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida util econédmica y se evalla
por deterioro cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio la
gerencia considera que no existen indicios de deterioro.

El periodo de amortizacién y el método de amortizacidon del activo intangible con una vida util
finita se revisan al menos a la fecha del estado de situacién financiera. Los cambios en la vida util
esperada o en el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se
contabilizan al modificar el periodo o método de amortizacion, segun corresponda, y se tratan
como cambios en las estimaciones contables. El gasto de amortizacién de activos intangibles con



vidas utiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos de
acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se
reconoce en el estado de resultados integrales cuando el activo es retirado.

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias de los programas de cdmputo
adquiridas, las cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en
uso el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 anos.

Deterioro de activos de larga duracion

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaifiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo
ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracidon que resulte mas apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios
del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad,
planta y equipos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.



Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera individual de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio, siendo de un 24% para el aino 2011 y de un 25% para el afio 2010.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacién financiera, segun corresponda.

Obligaciones por beneficios post-empleo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacidn patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo
en el que ocurren.

Capital social

El capital social se mide por su valor nominal de todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a
los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion

fluyan a la Compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el



valor razonable de los bienes vendidos, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y
las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual
ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o
mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho
no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccién de
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gasto en el periodo que se producen. Los costos de
financiamiento consisten en intereses y otros costos que incurre la entidad en relaciéon con el
préstamo de fondos.

Conversidon de moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente
a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidaciéon de dichas
transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los
tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

La tasa de cambio aplicada para convertir los activos y pasivos de Euros a Ddlares de E.U.A. al 31
de diciembre de 2011 fue de 1.2939 por cada Ddlar de E.U.A. (1.3352 al 31 de diciembre de 2010).



Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compainiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

6.- DETALLE DE CADA ESTADO FINANCIERO

(a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de

transicion a NIIF) se detalla a continuacion:

Saldos al
01.01.2010 Saldos al
PCGA Nota Reclasifi- 01.01.2010
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,222,822 - - 11,222,822
Cuentas por cobrar comerciales, neto 35,532,917 (b.1yc.2) (2,159,665) - 33,373,252
Anticipos a proveedores, neto 5,732,160 - - 5,732,160
Impuestos por cobrar, neto 8,131,223 - - 8,131,223
Otras cuentas por cobrar 2,019,470 - - 2,019,470
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7,216,125 - - 7,216,125
Inventarios 72,814,376  (c.1yb.4) 1,843,552 - 74,657,928
Seguros pagados por anticipado 1,983,489 (146,818) - 1,836,671
Total activo corriente 144,652,582 (462,931) - 144,189,651
Activo no corriente:
Inversiones en asociadas 1,881,632 (b.3) (236,639) - 1,644,993
Propiedad, planta y equipos, neto 35,639,954 (b.5ya) 39,943,324 (1,325,335) 74,257,943
Intangibles, neto - (a) - 1,325,335 1,325,335
Otros activos 316,576 - - 316,576
Total activo no corriente 37,838,162 39,706,685 - 77,544,847
Total activo 182,490,744 39,243,754 - 221,734,498
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras porcién corriente 20,769,855 - - 20,769,855
Préstamos bancarios 16,625,361 - - 16,625,361
Proveedores y otras cuentas por pagar 28,777,078 (b.1) (40,319) - 28,736,759
Anticipos recibidos de clientes 4,671,701 - - 4,671,701
Impuestos por pagar 460,710 (b.4) 146,513 - 607,223
Cuentas por pagar a partes relacionadas 724,986 - - 724,986



Saldos al

01.01.2010 Saldos al
PCGA Nota Reclasifi- 01.01.2010
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF

Beneficios a empleados 1,869,829 - - 1,869,829
Pasivo por impuesto diferido - (b.2) 9,703,001 - 9,703,001
Total pasivo corriente 73,899,520 9,809,195 - 83,708,715
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, menos porcion
corriente 9,976,217 - - 9,976,217
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,495,576 - - 1,495,576
Beneficios post-empleo 6,239,848 - - 6,239,848
Total pasivo no corriente 17,711,641 - - 17,711,641
Patrimonio:
Capital social 26,014,544 - - 26,014,544
Aportes para futuras capitalizaciones 12,281,825 (a) - (12,281,825) -
Reservas 51,834,020 (a) - (36,298,166) 15,535,854
Utilidades retenidas 749,194 29,434,559 48,579,991 78,763,744
Total patrimonio 90,879,583 29,434,559 - 120,314,142

Total pasivo y patrimonio 182,490,744 39,243,754 - 221,734,498

(b) A continuacion se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados
financieros comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Saldos al
31.12.2010 Saldos al
PCGA Nota Reclasifi- 31.12.2010
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,384,781 - - 9,384,781
Cuentas por cobrar comerciales, neto 40,402,439 (b.1yc.2) (964,925) - 39,437,514
Anticipos a proveedores, neto 4,219,701 - - 4,219,701
Impuestos por cobrar, neto 7,641,667 - - 7,641,667
Otras cuentas por cobrar 1,774,784 - - 1,774,784
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 5,301,398 - - 5,301,398
Inventarios 70,373,708 (c.1) (159,676) - 70,214,032
Seguros pagados por anticipado 2,557,552 - - 2,557,552

Total activo corriente 141,656,030 (1,124,601) - 140,531,429




Activo no corriente:
Inversiones en asociadas
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Otros activos
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Obligaciones financieras, porcién corriente
Proveedores y otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes

Impuesto por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, menos porcion
corriente

Beneficios post-empleo
Total pasivo no corriente

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
31.12.2010
PCGA

Ecuador

1,639,052
32,652,252

284,783
34,576,087

176,232,117

5,070,652
34,915,941
20,399,375

1,175,162

623,445
960,786
2,608,927

65,754,288

11,532,464

7,289,377

18,821,841

26,014,544
12,282,053
51,912,583

1,446,808
91,655,988

176,232,117

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales-

Saldos al
Nota Reclasifi- 31.12.2010
6.5 Ajustes caciones NIIF

(b.3) (109,818) - 1,529,234
(b.5) 41,460,755 - 74,113,007
689,174 - 689,174

- - 284,783

42,040,111 - 76,616,198
40,915,510 - 217,147,627

- - 5,070,652

- - 34,915,941

(b.1) (155,264) - 20,244,111
- - 1,175,162

(b.4) 322,104 - 945,549
- - 960,786

- - 2,608,927

(b.2) 8,687,218 - 8,687,218
8,854,058 - 74,608,346

- - 11,532,464

- - 7,289,377

- - 18,821,841
- - 26,014,544

(a) - (12,282,053) -

(a) - (36,298,989) 15,613,594
32,061,452 48,581,042 82,089,302
32,061,452 - 123,717,440
40,915,510 - 217,147,627

Una reconciliacion entre el estado de resultados integrales bajo los Principios de Contabilidad



Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF por el afo

continuacion:

Saldos al
31.12.2010
PCGA
Ecuador

Ingresos:
Ingresos netos 216,775,722
Otros ingresos 3,772,347

220,548,069
Costo de ventas (180,429,796)
Utilidad bruta 40,118,273
Gastos de venta (17,738,327)
Gastos administrativos (14,566,071)
Gastos financieros (4,339,313)
Utilidad en operacion 3,474,562
Otros egresos (418,922)
Utilidad antes de impuesto 3,055,640
Provision para participacion (458,344)
Impuesto a la renta (1,822,170)
Utilidad neta

775,126

Nota
6.5

(c2)

(b.4,b5yc.2)

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-

2010 se detalla a

Saldos al
Reclasifi- 31.12.2010
Ajustes caciones NIIF

1,222,266 - 217,997,988

- - 3,772,347

1,222,266 - 221,770,335
301,130 (388,718) (180,517,384)

1,523,396 (388,718) 41,252,951
- (38,279)  (17,776,606)
40,518 (31,347)  (14,556,900)
(79,625) - (4,418,938)

1,484,289 (458,344) 4,500,507
126,821 - (292,101)

1,611,110 (458,344) 4,208,406

- 458,344 -

1,015,783 - (806,387)

2,626,893 - 3,402,019

La reconciliacién del patrimonio desde Principios Contables Generalmente Aceptados (PCGA) en

Ecuador a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 1 de enero y 31 de diciembre de

2010 se detalla a continuacion:

Total patrimonio segun PCGA en Ecuador

Errores:

Valor neto realizable de inventarios (NIC 2) y otros

Reconocimiento de ingresos (NIC 18)

Nota

6.5

(c.1)
(c.2)

Al 1 de Al 31 de
enero de diciembre
2010 de 2010
90,879,583 91,655,988
(269,729) (1,080,412)
161,568 45,503



Al 1 de Al 31 de

Nota enero de diciembre

6.5 2010 de 2010
Inadecuada capitalizacién (c.3) (254,800) -
Amortizacién de pagos anticipados (146,818) -
Adopciones:
Impuesto diferido (NIC 12) (9,703,001) (8,687,218)
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 40,156,250 42,362,855
Retiro de activos (NIC 16) (146,657) (146,657)
Valor patrimonial proporcional de inversiones en
asociadas (NIC 28) (236,639) (109,818)
Ajuste por baja de activos (NIC 38) (66,269) (66,269)
Costo amortizado de instrumentos financieros (NIC 39) 75,906 39,034
Provisién de impuestos (NIC 37) (135,252) (295,566)
Total de ajustes 29,434,559 32,061,452
Total patrimonio segun NIIF 120,314,142 128,717,440

6.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo de la Compaiia; pero si se han
generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.



