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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.” S. A.:

atni

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Negocios Industriales Real “N.l.R.S.A.” S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador) ai 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de ios accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador.. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria inciuye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Negocios Industriales Real “N.l.R.S.A.” S. A.

al 31 de drc:embre de 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrlmomo de

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 19 a los estados financieros adjuntos, la Compa
de provisionar la reserva para bonificacién de desahucio en el afio 2008, cd S
para los empleados. Adicionalmente, durante ese mismo afo efectud corregij
de la reserva por jubilacién patronal. La Compania registré la provision y corndgion h‘?as r‘f 3 W
como si éstas hubieran estado vigentes desde el inicio, por lo cual reestablecno..' LA /

los saldos del afio 2007, registrando los gastos de ese afio como gastos generales por US$1,891,898
(US$867,500 de jubilacién patronal y US$1,024,398 de bonificacién de desahucio) .

RNAE waj

evallos

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
24 de abril de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Negocios Industriales Real “N.L.LR.S.A.” S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.U.A.
Nota
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios 5

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Inversiones en acciones 6

Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

0 ~N

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Porcidn corriente de la deuda a largo plazo 11
Préstamos bancarios 9
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados 10

Impuesto a la renta 18(d)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcién corriente
Reserva para jubilacién y desahucio

11
19(a}y (b)

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 15
Reserva de capital 16
Reserva por valuacion ) 16

Utilidades retenidas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2008 2007 (1)
11,451,096 10,734,946
56,889,220 45,801,918
63,139,159 59,277,858

1,817,147 1,777,987
133,296,622 117,592,709
1,886,062 1,916,060
36,971,893 34,475,878
3,114,633 2,840,786
175,268,210 156,825,433
10,759,518 4,846,080
24,351,344 26,126,969
16,523,867 26,629,517
7,714,919 2,894,201
5,683,973 1,956,980
2,383,885 691,215
67,417,506 63,144,962
12,208,709 9,474,596
5,603,615 3,158,900
85,220,830 75,778,458
26,014,544 26,014,544
31,740,381 31,740,381
16,839,610 16,839,610
15,443,845 6,452,440
90,038,380 81,046,975
175,268,210 156,825,433

ancisco Méza
Contador General
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Negocios Industriales Real “N.I.LR.S.A.” S. A.

Estados de resultados

- Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2008 2007 (1)

Ventas netas 2(i) 233,466,546 171,013,532
Costo de ventas (178,574,108) (140,916,126)
Utilidad bruta 54,892,438 30,097,406
Gastos de operacion:

Ventas 12 (19,983,532) (12,402,745)
Generales y de administracion 13 (12,562,315) (10,097,089)
Financieros (4,259,775) (3,575,981)
Utilidad en operacion 18,086,816 4,021,591
Otros ingresos, neto 14 1,075,303 2,066,309
Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 19,162,119 6,087,900
Provisién para participacién a trabajadores 2(j)y 10 (2,874,318) (1,196,970)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 16,287,801 4,890,930
Provision para impuesto a la renta 2(k) y 18(d) (4,296,396) (1,642,595)
Utilidad neta 11,991,405 3,248,335
Utilidad neta por accién:
Valor nominal de 4 2(l) 1.84 0.50
Valor nominal de 1 2() 0.46 0.12

(1) Saldos restablegi@os.

iz s

Py /
Robgrto uirre Francisco Meza
Presidesfte Ejecutivo Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Negocios Industriales Real “N.I.LR.S.A.” S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Doélares de E.U.A.

Reserva Reserva
Capital de por

social capital valuacién

Utilidades retenidas

Reserva
Reserva facul- Utilidades

legal tativa por aplicar Total

Saldo al 31 de diciembre de 2006 26,014,544 31,740,381 16,805,226

Mas (menos):

Ajuste al valor patrimonial de inversiones en

473,944 12,915 2,717,246 3,204,105

acciones - - 34,384 - - - -
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 17) - - - 970,762 - (970,762) -
Utilidad neta (§)) - - - - - 3,248,335 3,248,335
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (1) 26,014,544 31,740,381 16,839,610 1,444,706 12,915 4,994,819 6,452,440
Mas (menos):

Dividendos declarados - - - - - (3,000,000) (3,000,000)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 17) - - - 514,023 - (514,023) -

Utilidad neta - -

11,991,405 11,991,405

Saldo al 31 de diciembre de 2008

26,014,544 31,740,381 16,839,610 1,958,729 12,915 13,472,201 15,443,845

(1) Saldos restablecidos.

Presidente Hjecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

T ——

Francisco Meza
Contador General




Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” 8. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.U.A.
2008 2007 (1)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 11,991,405 3,248,335

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién-

Depreciacion 4,936,000 4,717,447
Amortizacion otros activos 2,114,201 1,084,955
Provision para jubilacién y desahucio, neto 2,444,715 2,057,852
Ganancia neta en inversiones en acciones - (73,738)
Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar (13,814,444) (5,918,610)
(Aumento) en inventarios (3,861,301) (3,462,309)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (39,160) (280,414)
(Disminucion) aumento en proveedores (10,105,650) 5,112,828
Aumento en cuentas por pagar 4,820,718 168,151
Aumento en pasivos acumulados (*) 3,726,993 998,277
Aumento en impuesto a la renta (*) 1,692,670 691,215
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 3,906,147 8,343,989
Flujos de efectivo de actividades de inversi6n:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (7,432,015) (3,479,743)
Disminucién (aumento) en inversiones en acciones 30,998 (15,000)
(Aumento) en otros activos (2,388,048) (1,552,315)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (9,789,065) (5,047,058)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

{Disminucién) aumento en préstamos bancarios (1,775,625) 1,335,845
Aumento de la deuda a largo plazo 8,647,551 1,201,610
Dividendos pagados (272,858) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 6,599,068 2,637,455
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 716,150 5,834,386

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 10,734,946 4,900,560

Saldo al final del afo 11,451,096 10,734,946

(*) Durante el affo 2008 se pagaron por concepto de impuesto a la renta 1,624,772, participacion a trabajadores 1,196,961 y por
intereseg’3,754,801 (951,380 por impuesto a la renta, 281,294 por participacién a trabajadores y 3,226,807 por intereses en el

2 Francisco Meza
Presidente Ejecutivo Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. Operaciones
Negocios Industriales Real “N.I.LR.S.A.” S. A. (la Compaiiia) es una sociedad
anénima constituida en el Ecuador en el afio 1957 y su principal actividad se
desarrolla dentro de la industria pesquera que consiste en la fase de
extraccion, procesamiento, transformacion y comercializacion de las
especies bioacuaticas. E! 66% de sus ventas en e! afio 2008 corresponden
a exportaciones (63% en el afio 2007).

La planta de la Compaiiia se encuentra ubicada en la parroquia Posorja,
Provincia del Guayas y sus oficinas principales en la Ciudadela Atarazana,
Av. Carlos-Luis Plaza Daiiin s/n interseccion Democracia, Guayaquil -
Ecuador.

Como resultado de la crisis econdémica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion econdmica a
nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desempefio de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccion drastica en
los precios internacionales del petréieo, disminucién de su reserva
monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compafiia considera que sus operaciones seran afectadas, aunque no
de manera significativa, en varios aspectos como son: posible disminucién
de los flujos de caja, disminucion del beneficio neto, entre otros. Sin
embargo, considera que estos efectos no ponen en riesgo la continuidad de
'su negocio. A lafecha no es posible determinar el efecto que la mencionada
crisis tendra en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser
interpretados considerando esta circunstancia.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
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Notas a los estados financieros (continuacion)

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobaciéh de
la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Companiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compania deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Estimacion para cuentas dudosas-
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad en recuperacion de los mismos. La
provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

(b) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de

realizacion, el menor, excepto inventarios en transito que se registran
al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta

en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

(e)

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales,
mano de obra y costos directos basado en la capacidad operativa,
excluyendo costos financieros.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se registran al costo mas las variaciones
posteriores en el valor patrimonial de las compafias emisoras. Los
resultados de las operaciones de las compafias emisoras se
registran en su valor proporcional en el estado de resultados de la
Compaiiia.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
aproxima al costo historico menos depreciacion acumulada, excepto
ciertas embarcaciones que fueron ajustadas a valor de mercado en
afios anteriores. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea rectay las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los
bienes, como sigue:

Afios
Embarcaciones 20
Edificios 20
Magquinarias y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion
de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que
se incurren.

El valor de la propiedad, planta y equipo no excede su valor
recuperable al cierre del ejercicio.

Otros activos-

Corresponde principalmente a los costos de reparaciones mayores y
carenamientos de embarcaciones que se amortizan en un periodo de
2.5 afios. Adicionalmente, incluye costos de programas y licencias




Notas a los estados financieros (continuacisn)

)

(9)

(h)

M

de software de computacioén, en proceso de implementacion, que se
registran al costo de adquisicion.

Provisiones-

Se reconoce una provision s6lo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilacion-

El valor de la reserva para jubilaciéon se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacién, la estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provisién para jubilacién patronal se
carga a los resultados del afio. i

Reserva para desahucio-

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio considera el valor actual del
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual, que le corresponderia a cada empleado por cada uno de
los afios de servicio que prestaria a la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregado el bien o se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

)

(k)

U]

(m)

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la rénta se carga a los resuitados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2008 2007

Clientes 42,779,185 28,964,721
Anticipos a proveedores 6,583,656 5,387,682
Impuesto al valor agregado (1) 6,816,429 6,237,157
Compaiiias relacionadas (Véase Nota 4) 2,171,110 4,840,464
Retenciones en la fuente (1) 552,380 1,473,352
Anticipos de impuesto a la renta - 10
Otras 1,146,741 410,121

60,049,501 47,313,507
Menos- Estimacién para cuentas dudosas 3,160,281 1,511,589

56,889,220 45,801,918

(1) Incluye juicios de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por impuesto
al valor agregado y retenciones en la fuente de los afios 2001 y 2002 por
334,600 y 310,483.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la estimacién para cuentas
dudosas fue como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Saldo al inicio 1,511,589 1,697,783
Mas (menos):
Provision 1,819,867 180,000
Bajas (171,175) (366,194)
Saldo al final 3,160,281 1,511,589

4. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compafiias relacionadas
fueron los siguientes:

Por cobrar (pagar)
2008 2007

Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A. 1,372,332 644,469
Compafiia Agricola Ganadera S. A. 1,333,353 2,361,702
Reales Vegetales S. A. 1,271,633 1,262,095
Exploracién de Tesoros Robcear S. A. 538,636 514,636
Prometeus Sea Brokers Inc. 245,783 (408,485)
Industrial Aceitera S. A. 215,277 383,304
Agriganasa S. A. 122,121 122,121
Frisomart S. A. 112,112 111,172
Comercializadora de Productos “Copromar” Cia. Ltda. 62,213 (289,102)
Rescates Maritimos Remarit S. A. 55,855 295,855
Dividendos por pagar (2,727,142) -
inmobitiaria Juedro S. A. (281,798) (263,067)
Otras menores (149,265) 105,764

2,171,110 4,840,464

Los saldos con compariias relacionadas no generan interés.

Durante los afios 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones
con compafiias relacionadas:

2008 2007
Compras:
Atin 5,075,761 2,820,272
Etiquetas 1,814,100 1,270,456
Viveres 1,691,587 564,836




1

Notas a los estados financieros (continuacion)

Compras:
Camardn
Oftros servicios recibidos

Entrega de materiales y repuestos

Ventas:

Servicios de venta y distribucién

2008 2007
1,554,319 2,171,151
- 68,816
- 200
- 306,122

Las transacciones entre compafiias reladionadas se celebran en los

términos acordados entre ellas.

5. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Productos terminados

Producto en proceso

Materia prima (1)
Ingredientes (2)
Material de empaque

Repuestos, materiales y lubricantes

Inventarios en transito y otros 1)

2008 2007
27,356,567 23,741,777
4,849,674 4,664,328
10,666,315 6,810,186
1,538,234 928,491
4,103,455 3,297,992
9,532,482 9,309,989
5,092,432 10,525,095
63,139,159 59,277,858

(1) AI31 de diciembre de 2008, ciertos items por 162,350 y 1,500,000 se
encontraban bajo el régimen de admision temporal y régimen de depésito

industrial respectivamente, garantizados por endosos de polizas de seguros a
favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (298,375 y 5,785,820 en el afio

2007).

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye inventario (aceite de pescado, aceite
crudo de girasol y de soya), almacenado en poder de terceros por 154,244 y

491,920, respectivamente.

6. Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:




1

Notas a los estados financieros (continuacién)

Valor pa-
trimonial
% que propor-
Compaiiia emisora posee Costo cional
Camarones y Langostinos del Mar
Calademar S. A. 26.57 1,480,066 1,521,290
Industrial Aceitera INASA S. A. 30.00 361,553 365,917
Conceptgenética S. A. 60.00 3421 3,404
Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. 30.00 (1,121) 1,400
Otras (*) - 41,143 -
1,885,062

(*) Participacion menor al 5% en el capital de las compafiias emisoras.

Los estados financieros no auditados de Camarones y Langostinos del Mar
Calademar S. A., Conceptgenética S. A. y Laboratorios de Larvas Penaeus
S. A., y auditados de Industrial Aceitera INASA S. A. al 31 de diciembre de
2008 y por el afio terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras:

Cama-
rones y
Langos- Laborato-
tinos del  Industrial rios de
Mar Cala-  Aceitera Concept- Larvas
demar INASA genética Penaeus
S.A. S.A S.A S. A
Total activo 9,130,998 3,004,411 110,400 349,870
Total pasivo 3,405,406 1,784,488 104,726 345,204
Patrimonio de los accionistas 57255592 1,219,923 5,674 4,666
Ingresos 3,952,507 1,688,533 - 12,000
Utilidad (pérdida) neta (105,596) 13,272 (28) 8,403

Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones en acciones se formaban de la

siguiente manera:
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Valor pa-
trimonial
% que propor-
Compafiia emisora posee Costo cional

Camarohes y Langostinos del Mar
Calademar S. A. 26.57 1,480,066 1,480,140
Industrial Aceitera INASA S. A. 30.00 361,552 361,553
Conceptgenética S. A. 60.00 (386) 3,421
Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. 30.00 2,686 -
Otras (*) - 72,142 -

(*) Participacion menor al 5% en el capital de las compaiias emisoras.

1,916,060

Los estados financieros no auditados de Camarones y Langostinos del Mar
Calademar S. A., Conceptgenética S. A. y Laboratorios de Larvas Penaeus
S. A., y auditados de_ Industrial Aceitera INASA S. A. al 31 de diciembre de
2007 y por el afio terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras:

Cama-
rones y
Langos- Laborato-
tinos del  Industrial rios de
Mar Cala-  Aceitera Concept- Larvas
demar INASA genética Penaeus
S.A S. A S. A S.A
Total activo ' 8,276,638 2,429,948 110,427 337,229
Total pasivo 2,705,920 1,224,772 104,726 340,966
Patrimonio de los accionistas 5,570,718 1,205,176 5,701 (3,737)
Ingresos 2,835,121 1,409,434 100 12,000
Utilidad (pérdida) neta (126,868) 11,152 (122) (13,134)

7. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de Ia siguiente manera:
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Embarcaciones
Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

Construcciones en proceso

Menos- Depreciacién acumulada

1

2)

3

(1) Las embarcaciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

Atuneras

Sardineros

2008 2007
88,259,217 83,310,152
281,325 281,325
7,834,692 6,450,710
22,367,256 20,163,472
261,307 261,307
2,973,848 2,984,872
386,327 386,327
1,709,858 3,109,277
124,073,830 116,947,442
87,101,937 82,471,564
36,971,893 34,475,878
2008 2007
10 10

5

15 15

(2) Corresponde principalmente a costos incurridos en la construccién de una

planta de tratamiento de aguas residuales, freidora, maquina clasificadora y

ampliacion de empacadora de camarén, entre otros.

(3) Incluye activos totaimente depreciados por:

Embarcaciones
Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

2008 2007
6,087,815 5,824,223
694,620 51,089
9,972,154 9,063,484
120,264 93,444
2,259,560 2,478,604
380,227 380,227

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue el siguiente:
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2008 2007

Saldo al inicio 34,475,878 35,960,582
Mas (menos):

Transferencias a otros activos (1) - (247,000)
Adiciones 8,293,095 3,591,467
Bajas y otros (861,080) (111,724)
Depreciacion (4,936,000) (4,717,447)
Saldo al final 36,971,893 34,475,878

(1) Corresponde a equipos de computo para el proyecto de implementacion de

software de informacion financiera y contable.

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de otros activos estaba
constituido de la siguiente manera:

2008 2007
Reparaciones mayores (2) 3,356,443 1,841,575
Proyecto SAP 1) 2,483,373 1,610,193

5,839,816 3,451,768
Menos- Amortizacion acumulada 2,725,183 610,982

3,114,633 2,840,786

(1) Corresponde a costos de equipos y software de informacion financiera y
contable y en proceso de implementacion.

(2) E!saldo neto de este rubro al 31 de diciembre dé 2008 es 631,260.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de otros activos fue el
siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio 2,840,786 2,201,232
Mas (menos):
Transferencias - 172,194
Adiciones 2,388,048 1,552,315
Amortizacion (2,114,201) (1,084,955)
Saldo al final 3,114,633 2,840,786
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9.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los préstamos bancarios se formaban de

la siguiente manera:

Banco de Guayaquil S. A.~

Préstamos y cartas de crédito financiadas con
vencimientos hasta noviembre de 2009 (diciembre
de 2008), que devengan intereses a una tasa anual
que fluctia del 7.5% a 9% (8.50% en el afio 2007)
Banco Pichincha C. A.-

Préstamos con vencimientos hasta diciembre de
2009, que devengan intereses a una tasa anual que
fluctiia del 8.75% a 8.92%

Banco Bolivariano C. A.-

Préstamos y cartas de crédito con vencimiento
hasta septiembre de 2009 (mayo de 2008), que
devengan intereses a una tasa anual que fluctda del
7.75% a 9.50% (6.88% a 9.50% en el afio 2007)
Corporacion Andina de Fomento- (1)
Préstamos con vencimiento hasta junio de 2009
(junio de 2008) que devengan intereses a una tasa
anual que fluctia del 4.85% a 6.03% (6.13% a
6.81% en el afio 2007)

Lloyds TSB Bank-

Préstamos y cartas de crédito financiadas con
vencimientos hasta mayo de 2009 (octubre de
2008), que devengan intereses a una tasa anual
que fluctiia del 7.53% a 8.75% (7% a 8.75% en el
afio 2007)

Republic Federal Bank-

Préstamos con vencimientos hasta julio de 2009
(diciembre de 2008), que devengan intereses a una
tasa anual que fluctua del 4.30% a 5.68% (6.89% a
7.17% en el afio 2007)

Banco Internacional S. A.-

Préstamos y cartas de crédito financiadas con
vencimientos hasta febrero de 2009 (julio de 2008),
que devengan intereses a una tasa anual del 10%
(8% y 9% en el afio 2007)

2008 2007
9,278,934 10,553,165
5,578,859 -
3,166,667 3,572,521
2,000,000 5,000,000
2,301,765 1,876,657
1,851,461 867,442

173,658 194,771
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2008 2007
Banco Pichincha de Panama-
Prestamos con vencimientos hasta noviembre de
2008, que devengan intereses a una tasa anual que
fluctba de 8.75% a 9% - 3,748,3N
Sobregiro bancario - 314,022
24,351,344 26,126,969

(1)  En octubre de 2002, la Compaiiia suscribié un contrato de apertura de una linea
de crédito por 4,000,000 con fa Corporacién Andina de Fomento (CAF) para

financiar capital de trabajo. E! 20 de diciembre de 2007, esta linea de crédito

fue ampliada a 9,000,000.

Como parte de estos acuerdos se establecieron clausulas relacionadas con el

cumplimiento de ratios financieros minimos: razén corriente- no inferior a 1.5,

razon de endeudamiento- no superior a 1.2, cobertura de deuda- no inferior a

1.5.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los estados financieros de la Compafiia

presentaron los siguientes ratios financieros:

2008
Razon corriente 1.96
Razén de endeudamiento 0.96
Cobertura de deuda (*) 1.58

2007

1.86
0.89
1.72

™ El indice de cobertura se define como: EBIDA (Earnings Before Interest,

Depreciation, and Amortization) dividido para la sumatoria de los gastos

financieros, amortizaciéon de porcién corriente de la deuda a largo plazo

y dividendos.

10. Pasivos acumulados

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
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1.

Intereses
Participacion a trabajadores

Sueldos y beneficios sociales

Saldo al Provi- Saldo al
31.12.07 siones Pagos 31.12.08
345,072 3,650,300 (3,754,801) 240,571
1,196,806 2,874,318 (1,196,961) 2,874,163
415102 18,311,882 (16,157,745) 2,569,239
1,956,980 24,836,500 (21,109,507) 5,683,973

Durante el afio 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo al Provi- Saldo al
31.12.06 siones Pagos 31.12.07
Intereses 348,333 3,223,546 (3,226,807) 345,072
Participacién a trabajadores 281,130 1,196,970 (281,294) 1,196,806
Sueldos y beneficios sociales 329,240 3,267,674 (3,181,812) 415,102
958,703 7,688,190 (6,689,913) 1,956,980

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:

Corporacién Andina de Fomento-

Préstamo con vencimiento hasta

diciembre de 2012, que devenga

intereses a una tasa anual del 4.
5.55%

Produbank-

Préstamo con vencimiento hasta

marzo de 2010, que devenga

13%y

intereses a una tasa anual del 6.25%

Fininvest Overseas Inc.-

Préstamos con vencimientos hasta

noviembre de 2010, que devengan

intereses a una tasa anual que fluctua

del 8.26% a 9.50%

Porcién Largo

corriente plazo Total
1,733,522 6,000,000 7,733,522
4,400,000 1,100,000 5,500,000
2,625,495 1,171,373 3,796,868
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Towerbank Ltd.-

Préstamos con vencimientos hasta
septiembre de 2011, que devengan
intereses a una tasa anual que fluctta
del 7.50% a 7.62%

Banco de Guayaquil S. A.-
Préstamos con vencimientos hasta
noviembre de 2015, que devengan
intereses a una tasa anual que fluctia
del 5.04% a 5.65%

Produbanco S. A.-

Préstamos con vencimientos hasta
marzo de 2010, que devengan
intereses a una tasa anual del 7.45%
Republic Federal Bank.-

Préstamos con vencimientos hasta
septiembre de 2009, que devengan

intereses a una tasa anual del 7%

Fininvest Overseas Inc.-

Préstamos con vencimientos hasta
noviembre de 2010, que devengan
intereses a una tasa anual del 8.25%
Banco Internacional S. A.-

Préstamos con vencimientos hasta julio
de 2008, que devengan intereses a una
tasa anual que fluctiia del 7.5% a 8%
Banco de Guayaquil S. A.-

Préstamos con vencimientos hasta
noviembre de 2015, que devengan
intereses a una tasa anual que fluctua
del 5.04% a 11.75%

Al 31 de diciembre de 2007, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

Porcién Largo
corriente plazo Total
1,292,476 1,884,286 3,176,762
277,560 1,960,451 2,238,011
370,465 92,599 463,064
60,000 - 60,000
10,759,518 12,208,709 22,968,227
Porcién Largo
corriente plazo Total
2,511,150 3,918,871 6,430,021
85,900 - 85,900
320,959 2,238,011 2,558,970
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12,

Porcién Largo

corriente plazo Total
Banco de Crédito e Inversiones BCl-
Préstamo con vencimiento hasta
noviembre de 2008, que devenga
intereses a una tasa anual del 6% 426,852 - 426,952
Towerbank Ltd.-
Préstamo con vencimiento hasta agosto
de 2011, que devenga intereses a una
tasa anual del 7.5% 1,421,048 3,257,714 4,678,762
Republic Federal Bank.-
Préstamos con vencimientos hasta
septiembre de 2009, que devengan
intereses a una tasa anual del 7% 80,000 60,000 140,000
Otros 71 - 71

4,846,080 9,474,596 14,320,676

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuacion:

Ado 2008 2007
2008 . - 4,846,080
2009 10,759,518 4,461,486
2010 2,363,972 3,918,871
Posteriores al 2010 9,844,737 1,094,239
22,968,227 14,320,676

Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos de ventas se formaban de la

siguiente manera:

2008 2007
Gastos de personal (1) 2,969,312 2,497,904
Inspeccion de embarque {2) 3,832,536 90,950
Publicidad y promocién 1,686,199 1,776,917
Comisiones agentes def exterior 2,727,317 2,054,991
Provisién para cuentas dudosas 1,819,867 180,000
Transporte 1,765,543 1,296,005
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13.

Otros servicios

Reserva para jubilacion y desahucio
Seguros

Honorarios profesionales

Materiales y suministros
Mantenimiento y reparacionés
Alquileres

Depreciacion

Impuestos

Otros

2008 2007
1,696,339 973,093
1,225,737 1,028,926

909,102 947,397

481,008 373,169

316,963 484,779

240,651 236,045

110,250 202,757

91,044 95,414
80,895 129,413
30,769 34,985
19,983,532 12,402,745

(1) Incluye la incorporacion de personal tercerizado (4000 empleados) a la némina

de la Compaiiia.

(2) En el afio 2008, corresponde a servicios de asistencia, cooperacion y

coordinacién (Véase Nota 22(b)).

(3) Saldo restablecido (Véase Nota 19(a) y (b)).

Gastos generales y de administracién
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos generales y de administracién
se formaban de la siguiefite manera:

Gastos de personal

Honorarios profesionales

Oftros servicios

Reserva para jubilacién y desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Materiales y suministros

Seguros

Transporte

2008 2007
5,156,475 3,919,902
1,878,956 1,162,043
1,258,102 1,163,226
1,225,737 1,028,926

519,247 755,670
565,514 574,938
223,421 443,218
602,393 367,443

(3)

0]
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14.

2008 2007
Impuestos 790,595 321,908
Alquileres 132,846 186,812
Depreciacion 122,956 93,402
Otros 86,073 79,601

12,562,315 10,097,089

(1) Saldo restablecidos (Véase Nota 19(a) y (b)).

Otros ingresos, neto
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros ingresos se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007

Otras ventas netas (1) 199,284 418,919
Ingresos exentos (2) ' 766,215 547,850
Intereses ganados 205,596 565,750
Servicios (3) - 510,400
Asociacién de Pesca (4) 39,482 -

Utilidad en venta de activos 4,099 167,102
CORPEI (234,017) (127,088)
Otros 94,644 (16,624)

1,075,303 2,066,309

(1) Enelafio 2007 incluye ingresos por servicios de venta y distribucion de
productos por 306,122 generado con Reales Vegetales S. A.

(2) En el afio 2008, incluye 459,820 por indemnizacion de seguros por los siniestros
en el B/P Via Simoun y aeronave BQF. (En el afio 2007 incluye 430,609 de
indemnizaciones por siniestros en materia prima y activos fijos y 104,000 de

ajuste a valor patrimonial de inversiones en acciones).

(3) Corresponde a la prestacion de servicios a la Union Cia. Nacional de Seguros,

por el remolque del buque atunero “ILE AUX MOINES®, que sufrié un dafio en
alta mar.

(4) Véase Nota 22(a).
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15.

16.

17.

18.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compariia estaba
constituido por 6,497,473 y 24,652 acciones ordinarias y nominativas con un
valor nominal de 4 y 1 cada una respectivamente, totalmente pagadas.

Reserva de capital y por valuacion

El saldo de la reserva de capital y por valuacién no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o0 para capitalizarse.

La transferencia a la reserva legal registrada en el afio 2007 por 970,762,
corresponde a las utilidades del afio 2006 y 2005 por 837,349y 133,413
respectivamente.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Compariia ha sido fiscalizada hasta el afio 2004 y en abril de 2008
fue notificado el inicio del proceso de determinacién para el ejercicio
econdmico 2005 con la orden No. ATR0O0DD2008-09-0095, el cual a
la fecha se encuentra en tramite.

A la fecha, la Compafiia mantiene pendientes los siguientes
procesos:

- Juicio de impugnacién en contra de la Direccién Regional del
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, mediante el cual se
pretende dejar sin efecto las diferencias establecidas por el
Servicio de Rentas Internas, en la determinacién del impuesto a
la renta del afio 2001 por 680,923 por impuesto a la renta y
275,133 de retenciones en la fuente e intereses devueltos,
segun Resolucion No. 109012006RREC012178 del 10 de
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(b)

(c)

(d)

octubre de 2006. E! proceso se encuentra decurriendo el
término para que los peritos designados por las partes
presenten sus informes.

- Reclamo administrativo, mediante el cual se pretende dejar sin
efecto los valores establecidos por el Servicio de Rentas
Internas, en la determinacion del impuesto a la renta del afio
2004 por 781,176 el cual incluye concepto de recargo del 20%
sobre la diferencia determinada por la autoridad tributaria,
segun acta definitiva de determinacion tributaria No.
0920080100205 del 3 de julio de 2008.

En opinién de la gerencia, la resolucién final de ambos casos
sera favorable a los intereses de la Compafiia.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utifidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectae el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de utilidades reinvertidas en
afios anteriores que tributaron la tasa de impuesto a la renta del 15%
asciende a 7,920,683 y se encuentra como parte del capital social.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la
utilidad gravable de la Compafiia, para la determinacion del impuesto
a la renta en los afios 2008 y 2007 fueron las siguientes:
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2008 2007

Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta 16,287,801 4,890,930
Mas- Ajuste a resultados det afio 2007 (Véase
Nota 23) - 1,891,898

16,287,801 6,782,828
Mas (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 2,778,569 286,306
Ingresos exentos (890,951) (498,754)
Participacion a trabajadores por ingresos
exentos 133,643 -
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 43,035 -
Oftras deducciones (1) (1,166,513) -
Utilidad gravable 17,185,584 6,570,380
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 4,296,396 1,642,595

(1) Al 31 de diciembre de 2008, corresponde principalmente al ajuste a -

provisién de jubilacién patronal por empleados con mas de 10 afios.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la determinacion del saldo del

impuesto a la renta fue la siguiente:

2008 2007
Provision para impuesto a la renta 4,296,396 1,642,595
Menos-
Anticipos (749,197) -
Retenciones en la fuente del aio (933,557) (951,380)
Saldo a favor de afio anterior (229,757) -
2,383,885 (*) 691,215

(*) Enmarzo de 2008, la Compaiiia notifico al Servicio de Rentas Internas
el uso de crédito tributario generado en afios anteriores por retenciones
en la fuente por 719,649 y anticipos por 201,323, por lo que en la
declaracion delf impuesto a la renta del afio 2007 se gener6 un valor a
favor de 229,757. El 14 de abril de 2008, el Servicio de Rentas Internas

da por conocida esta comunicacién de compensacion.

21
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Reformas legales-

Durante el afio 2008, la Asamblea Nacional expidi6 varias reformas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Cédigo
Tributario, 2 la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

Deducciones por intereses en créditos externos-

Seran deducibles los intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
siempre y cuando el monto total de dichos ¢réditos ho supere al
300% del patrimonio de la Compaiiia. Los intereses pagados
en exceso a la relaciéon antes mencionada no seran deducibles.

Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior-

A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, la
retencion en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos sera del 5%, siempre que los pagos no se realicen a
paraisos fiscales o jurisdicciones que tengan una menor
imposicion y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre los intereses pagados en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencion en la fuente.

Reduccion o exoneracién del anticipo del impuesto a la
renta-

El Servicio de Rentas Internas (SR1) concedera la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta, siempre y
cuando el contribuyente demuestre que incurrird en una
pérdida, que las rentas gravables disminuiran significativamente
o que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
cubrirén el impuesto a la renta por pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y
se eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se
establece la presuncion de salida de divisas y la existencia del
hecho generador cuando se realicen importaciones y
comercializacién de bienes, aun cuando los pagos se realicen
directamente en el exterior.
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19. Reserva para jubilacién y desahucio

(a)

Jubilacion-

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 359 se publicé la reforma al Articulo 219 del Cédigo del Trabajo,
mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

l.a Compaiiia contraté los servicios de un profesional para que
efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin. Como producto de dicho estudio se determiné un
pasivo de 1,267,002 al 31 de diciembre de 2007. En el afio 2008, la
Compafiia determind que el método para la determinacién del pasivo
por jubilacion patronal del afio 2007 fue incorrectamente aplicado, por
lo que el pasivo a esa fecha fue ajustado en 867,500 para reflejar
dicha correccion. La Compariia registré el 100% del valor de
jubilacién patronal establecido en el estudio actuarial mencionado.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la resefva para
jubilacién fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio 2,134,502 1,101,048
Mas- Provisiones (1) 1,843,444 1,033,454
Saldo al final 3,977,946 2,134,502

2
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(1) Se registra con cargo a gastos de ventas y gastos generales y

administracion

(2) Saldo restablecido.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. A partir
del afio 2008, la Compafia contrat6 los servicios de un profesional
para que efectuara un estudio actuarial y determifara la reserva
necesaria para este fin. Como producto de dicho estudio se
determiné un pasivo de 1,620,670 y 1,024,398 al 31 de diciembre de
2008 y 2007 respectivamente.
Por los afios 2008 y 2007 el movimiento de la provisién para
indemnizacion por desahucio fue el siguiente:
2008 2007
Saldo al inicio 1,024,398 -
Més (menos):
Provisiones ) 608,030 1,024,398
Pagos (6,759) -
Saldo al final 1,625,669 1,024,398
(1) Se registra con cargo a gastos de ventas y gastos generales y
administracion.
(2) Saldo restablecido (Véase Nota 23).
Garantias

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia entrego6 los siguientes bienes para
garantizar obligaciones financieras:

Tipo de garantia Descripcion de la garantia

Hipoteca abierta Laboratorio de Larvas de Camarén "San Pablo”

(edificaciones, muebles y enseres y maquinarias)

)
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Tipo de garantia

Descripcion de la garantia

Hipoteca abierta

Hipoteca abierta

Hipoteca abierta

Hipoteca abierta

Hipoteca abierta

Prenda comercial ordinaria

Prenda comercial ordinaria

Prenda comercial ordinaria

Prenda cofnercial ordinaria

Prenda comercial ordinaria

Prenda comercial ordinaria

Prenda industrial

Inmuebles ubicados en La Atarazana de propiedad de
inmobiliaria Juedro S. A.

Bugues pesqueros atuneros “GABRIELA”, “ROBERTO
A”, “ROSA F”, “MILAGROS A”, "ILE AUX MOINES”, “VIA
SIMOUN”, “MARIA DEL CARMEN" y “GLORIA A"
Buques pesqueros sardineros “CALEPA V”, "MARIA
CRISTINA", “ESMERALDA I", “ELIZABETH" y
“ESMERALDA II”

Dos lotes de terreno por 7,230.16 m2 que forman un solo
cuerpo ubicado en el Km 8 1/2 Via Daule, en la cual
existe una construccion de 3 galpones industriales y un
edificio administrativo de 2 plantas altas

Sobre 3 gabarras valoradas en 185,000

22,000 cajas de sardina en conserva a razéon de 50 por
caja

20,960 cajas de atin enlatado a razén de 49 por caja
124,328 cajas de atan en conserva a razén de 45 por
caja

18,536 cajas de atin en conserva a razén de 45 por caja
117,897 cajas de atiin en conserva a razétn de 40 por
caja

31,964 cajas de attin lomito en aceite arazén de 35.04
por caja

Prenda Industrial de maquinarias y equipos localizados
en Planta Posorja

21. Concesion de depésito industrial
Mediante Resolucion de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana No. GGN-
GAJ-DTA-RE-0685 del 23 de octubre de 2007, se renovo por cinco afios el
plazo de funcionamiento del depdsito industrial para el procesamiento y
elaboracion de productos destinados a la exportacion y admision temporal.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se han entregado endosos de pdlizas de
seguros a favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana por 1,753,625 y
6,084,195 respectivamente, para garantizar el pago de impuestos
potenciales sobre el inventario ingresado bajo el régimen de depdsito
industrial y admisién temporal.

25




Notas a los estados financieros (continuacion)

26

22.

Contratos

(a)

(b)

Asociacién de pesca-

En enero de 2007, la Compafiia suscribié contratos de asociacién de
pesca con los armadores de barcos: MANTARAYA FISHING CORP,,
INTERMARINE DEVELOPMENT S. A. y PROMETEUS SEA
BROKERS INC., mediante el cual dichos armadores integran sus
actividades pesqueras y complementen la capacidad de
procesamiento de la Compaiiia, de manera que puedan lograr la
maxima utilizacion de su capacidad instalada en tierra, mediante la
operacién ininterrumpida de las embarcaciones en faenas de pesca.

Durante el afio 2007, la Compaiiia registro en los resultados del afio
cargos por 947,570 registrados como parte del costo de ventas.

En el afio 2008, se realizé una modificacion al contrato de asociacion
de pesca, donde se indica que los materiales y repuestos que la
Compaiiia provea a las empresas asociadas, seran facturadas a su
costo promedio variable mas un recargo del 1% correspondiente al
manejo y administracién de la logistica.

Durante el afio 2008, la Compaiiia registré por este concepto
ingresos por 3,948,135 y costos por 3,908,653 registrados como
parte de otros ingresos, neto.

Acuerdo de asistencia, coordinacion y cooperacion-

En noviembre de 2007, la Compaiiia suscribié un contrato de
cooperacion, asistencia y coordinacion en actividades comerciales y
logistica de distribucién con SERENA SERVICES LLP., mediante el
cual se recibe asesoria para comercializar los productos
manufacturados por la Compaiiia para la expansion de su area
comercial en nuevos mercados, principalmente en Europa y Asia, a
través de la promocion, participacion en ferias, organizacion de
eventos privados, visitas a clientes, distribuidores en cadenas de
supermercados, asi como todo aquello relacionado a la evaluacion
sobre el grado de satisfaccion de clientes y productos.

Por este servicio, las partes establecieron que los honorarios seran
acordados de acuerdo con el nivel de cooperacion que se haya
recibido por cada afno, adicionalmente se reembolsaran todos los
gastos incurridos por SERENA SERVICES LLP.
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23.

24,

Este acuerdo tiene vigencia de dos afios y puede ser renovado por
decision de las partes, asi como también se puede dar por terminado
con anticipacion de comun acuerdo entre las partes y por escrito.

- Durante el aio 2008, se registr6 por este concepto 3,024,929, los
cuales estan incluidos en el estado de resultados adjunto como parte
de los gastos de venta.

Ajustes del aifio 2007

Como resultado del ajuste de la provisidn para jubilacién patronal y de la
politica contable del registro de desahucio, la Compania restableci6 los
estados financieros del afio 2007, incorporando como gastos de dicho afio
867,500 y 1,024,398, respectivamente.

Eventos subsecuentes

En el Registro Oficial No. 512 del 22 de enero de 2009, se publicé la
Resolucién No. 466 emitida por el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones COMEXI, en la que se establece por el period6 de un afio
un recargo ad-valorem adicional al arancel nacional para las
importaciones de varios productos con un recargo del 30% vy,
adicionalmente, se establecen cuotas a las importaciones.

Con fecha 22 de enero de 2009, la administracion tributaria emitié la
Resolucién No. 109012008036990, como respuesta al reclamo
efectuado por la Compaiiia respecto al acta de determinacion de
impuesto a la renta del afio 2004. El Servicio de Rentas Internas
ratificé una glosa por un valor de 171,334, el mismo que ha sido
impugnado por la Compaiiia ante el Tribunal Fiscal No. 2 el 19 de
febrero de 2009.




