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De nuestra consideración:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoría Externa publicada en el Registro Oficial No.

594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados

financieros de Negocios Industriales Real “NIRSA”S. A. al 31 de diciembre del 2006,

junto con nuestro informe.

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.” $8. A.:

 

Guayaquil, Ecuador

    AdcioCevallos *

RNCPA No. 21.502

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” $, A.

(una sociedad anónima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de

efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la

gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados

financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluyeel

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en

los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y

de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable

para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionadosen el párrafo 1 presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.”

S. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005,y los resultados de sus operaciones, los cambios en el

patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

EnzSra
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Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.” S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas porcobrar, neto

Inventarios

Gastos pagados poranticipado

Total activo corriente

inversiones en acciones

Propiedad,planta y equipo, neto

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de tos accionistas

Pasivo corriente:

Porción corriente de la deudaa largo plazo

Préstamos bancarios

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Deudaa largo plazo, menos porción corriente

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:

Capita! social

Reservadecapital

Reserva porvaluación

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Nota

10

13

11

  

  he” SOCIEDADES
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a 30 ABR 2007
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2006 2005

3,061,711 7,462,788

1,838,849 243,046

39,883,308 35,933,853

55,815,549 43,121,042

1,422,767 1,148,074

102,022,184 87,908,803

1,792,938 1,789,686

35,960,582 39,231,415

2,201,232 2,264,068

141,976,936 131,193,972

5,052,969 7,425,760

24,791,124 15,952,850

21,598,516 17,277,045

2,644,223 2,282,530

958,703 2,227,332

- 1,389,595

55,045,535 46,555,112

8,066,097 7,107,701

63,111,632 53,662,813

26,014,544 18,648,273

31,740,381 31,740,381

16,805,226 16,805,226

4,305,153 10,337,279

78,865,304 77,531,159

141,976,936 131,193,972
 

 



Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.”S. A.

Estados de resultados
Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresados en Dólares de E.U.A.

Nota 2006 2005 

Ventas netas

Costo de ventas

3(h) 142,904,659

(120,510,084)

149,701,066

(15,940,343)
 

 

 

 

 

 

Utilidad bruta 22,394,575 33,760,723

Gastos de operación:

Ventas 20 (10,815,508) (11,794,081)

Generales y de administración 21 (8,555,719) (7,857,905)

Financieros (2,625,796) (2,590,102)

Utilidad en operación 397,552 11,518,635

Otros ingresos,neto 22 1,476,650 519,193

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores

e impuestoa la renta 1,874,202 12,037,828

Provisión para participación a trabajadores 3(1) (281,130) (1,805,674)

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 1,593,072 10,232,154

Provisión para impuesto a la renta 3() y 17(d) (258,938) (1,858,668)

Utilidad neta 1,334,134 8,373,486

Utilidad neta por acción:

Valor nominal de 4 3(k) 0.27 1.84

Valor nominal de 1 3(k) 0.07 0.46

Las notas adjuntas a los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados.

 



Negocios Industriales Real “N.!I.R.S.A.” S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresados en Dólares de E.U.A.

Utilidades retenidas
 

 

 

 

Reserva Reserva Reserva

Capital de por Reserva facul- Utilidades

social capital valuación Legal tativa por aplicar Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 18,068,624 31,079,122 16,805,323 405,269 - 2,561,504 2,966,773

Más (menos):

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 16) - - - 66,337 - (66,337) -

Incremento neto por fusión

(Véase Nota 2) 24,649 208,586 (97) 2,338 12,915 (222,713) (207,460)

Aumento de capital (Véase Nota 14) 555,000 - - - - (554,423) (554,423)

Ajuste al valor patrimonial proporcional de inversión

en compañías asociadas (Véase Nota 8) - 452,673 - - - (241,097) (241,097)

Utilidad neta - - - - - 8,373,486 8,373,486

Saldoal 31 de diciembre del 2005 18,648,273 31,740,381 16,805,226 473944 12915 9,850,420 10,337,279

Más (menos):

Aumento de capital (Véase Nota 14) 7,366,271 - - - - (7,366,260) (7,366,260)

Utilidad neta - - - - - 1,334,134 1,334,134

Saldo al 31 de diciembre del 2006 26,014,544 31,740,381 16,805,226 473,944 12,915 3,818,204 4,305,153
 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 



Negocios Industriales Real “N.l.R.S.A.”S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresados en Dólares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

(utilizado en) provisto por actividades de operación-

Depreciación

Amortización cargos diferidos y otros activos

Efecto neto porfusión

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagadosporanticipado

Aumento en proveedores

Aumento en cuentas por pagar

(Disminución) aumento en pasivos acumulados(1)

(Disminución) aumento en impuesto a la renta (1)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

(Adiciones) a propiedad, planta y equipo, neto

(Aumento) en inversiones en acciones

(Aumento) en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios

(Disminución) aumento de la deuda a largo plazo

Aumento de capital

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminución) aumento neto en efectivo en caja y bancos

y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancosy equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del año

Aumento porfusión

Saldoal final del año

2006

1,334,134

5,019,885

1,261,729

(3,949,455)

(12,694,507)

(274,693)

4,321,471

361,693

(1,268,629)

(1,389,595)

(7,277,967)

(1,749,052)
(3,252)

(1,198,893)

(2,951,197)

8,838,274

(1,414,395)

11

7,423,890

(2,805,274)

7,705,834

4,900,560

2005

8,373,486

4,765,304

1,089,575

25,065

(8,497,997)
(8,099,967)
(117,093)

7,647,536
539,771

1,348,343
1,178,122

8,252,145

(4,201,423)
(475)

(629,707)

(4,831,605)

198,893

1,770,052

577

1,969,522

5,390,062

2,314,313

1,459

7,705,834

(1) Durante el año 2006 se pagaron en concepto de impuestoa la renta 2,367,233, por participación a trabajadores 1,820,003 y

por concepto de interés 1,901,330 (469,073 por impuesto a la renta, 149,085 porparticipación a trabajadores y 2,015,058 por

interés en el año 2005).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 



Negocios Industriales Real “N.!|.R.S.A.”S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. Operaciones

La Compañía se constituyó en el año 1957 y su principal actividad se

desarrolla dentro de la industria pesquera, y consiste en la fase de

extracción, procesamiento, transformación y comercialización de las

especies bioacuáticas. El 60% de sus ventas en el año 2006 corresponden

a exportaciones (67% en el año 2005).

La planta de la Compañía se encuentra ubicada en la parroquia Posorja,

Provincia del Guayasy sus oficinas principales en la Ciudadela Atarazana,

Av. Carlos Luis Plaza Dañín s/n intersección Democracia y su número

promedio de empleados fue de 177 directos y 3,988 indirectos (3,768

indirectos en el año 2005).

2. Fusión por absorción

En octubre del 2005, la Compañía registró la fusión por absorción con las

siguientes compañias: Comercializadora de Combustibles del Pacífico

Comercompac$.A., Atuneros del Sur$. A. Atunsur, Compañía

Transportadora delLitoral S. A. Transdelit, Videinsa S. A., Comercializadora

de Productos Mercalider $. A., Facela S. A., VuantopS.A. y Enatac S. A.

Dicha fusión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante

Resolución No. 05-G-DIC-0006906 del 13 de octubre del 2005 e inscrita en

el Registro Mercantil el 20 de octubre del 2005. Los estados financieros de

las compañías absorbidas, mostraban las siguientescifras:

 

Activo Activo Pasivo Resul-

co- no co- co- Patri- tado

rriente rriente rriente monio neto

Comercompac 6,722 - 6,960 (238) (459)

Atunsur 3,000 7,235 6,290 3,945 -

Transdelit 2,162 - 1,545 617 (406)

Videinsa 30,607 - 47,483 (16,876) (394)

Mercalider 31,297 4,402 7,246 28,453 (9,197)

Facela - 1,096 896 200 -

Vuantop - 1,341 1,141 200 -

Enatac 14 367,362 5,407 361,969 (14,609)
  

 



Notas a los estados financieros (continuación)

Producto de la fusión se efectuó la eliminación de saldos con las compañías

fusionadas,y de las inversiones mantenidas en las compañías Enatac S. A.

y Comercializadora de Combustibles del Pacífico Comercompac$.A.,

además se aumentó el capital social de la Compañía en 24,649.

3. Resumendeprincipales políticas de contabilidad

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos

supuestos, para determinarla valuación de algunasde las partidas incluidas

en los estadosfinancieros y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aún cuando puedenllegar a diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuadosen las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de

la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados

financieros serán aprobados sin modificación.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones específicas que no estén

consideradas por las NEC, se recomienda que las NormasInternacionales

de Información Financiera (NIF) provean los lineamientos a seguirse como

principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolución No. 06.Q.1C1.004

de la Superintendencia de Compañías publicada el 4 de septiembre del

2006, se adoptarán en el Ecuador las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las NormasInternacionales de Información Financiera

(NIP).

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones temporales-

Las inversiones temporales están registradas al costo que no excede

al valor neto de realización, con vencimientos hasta 90 días y se

consideran como equivalentes de efectivo en los estados de flujos de

efectivo adjuntos.

 
 



Notas a los estados financieros (continuación)

(b)

(c)

(d)

(e)

Estimación para cuentas dudosas-

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia

de la Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad de los

saldos por cobrary la posibilidad en recuperación de los mismos. La

provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año.

Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo o al valor neto de

realización, el menor, excepto inventarios en tránsito que se registran

al costo.

El valor neto derealización se determina en base al precio de venta

en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de

terminación y venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales,

manode obra y costos directos basado en la capacidad operativa

excluyendo costos financieros.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se registran al costo y se reconocen las

variaciones del valor patrimonial proporcional de las compañías

emisoras.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo está registrada a una base que se

aproxima al costo histórico menos depreciación acumulada, excepto

ciertas embarcaciones que fueron ajustadas a valor de mercado en

años anteriores. Las provisiones para depreciación se cargan a los

resultados del año y se calculan bajo el método delínea recta y las

tasas de depreciación están basadas en la vida probable de los

bienes, comosigue:

 

Años

Embarcaciones 10 y 20

Edificios 20

Maquinarias y equipo 10

  

  

Muebles y enseres
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Notasa los estados financieros (continuación)

(1)

(9)

(h)

(i)

ú)

(k)

Los costos de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición

de partidas menores se cargan a los resultados del año a medida que

se incurren.

Otros activos-

Correspondeprincipalmente a los costos de reparaciones mayores y

carenamientos de embarcaciones que se amortizan en un periodo de

2.5 años. Adicionalmente, incluye el costo de software de

información financiera y contable en proceso de implementación, que

se registra al costo.

Provisiones-

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una

obligación presente como resultado de un evento pasado y es

probable que se requieran recursos para cancelar ta obligación y se

puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las

provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuandoel

efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto dela

provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

económicos asociadosa la transacción fluyan a la Compañía y el

monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregadoel bien o se han transferido los derechos y beneficios

inherentes.

Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobrela utilidad contable.

Impuesto la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año porel

método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por acción-

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de

acciones encirculación durante el año.

 



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

(1 Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4. Inversiones temporales

Corresponden principalmente a depósitos a plazo, que la Compañia

mantiene en unainstitución financiera del exterior y que devengan una tasa

de interés anual del 4.75% (2.9% en el año 2005), con vencimientos

menoresa 30 días.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2006

Clientes 30,045,454

Anticipos a proveedores 4,247,783

Impuestoal valor agregado (1) 3,602,920

Compañías relacionadas (Véase Nota 6) 1,864,521

Retenciones enla fuente (1) 1,272,044

Anticipos de impuestoa la renta 201,323

Otras 347,046

41,581,091

Menos-Estimación para cuentas dudosas 1,697,783

39,883,308
 

2005

27,022,296

4,323,504

2,290,681

2,738,339

754,644

502,172

37,631,636

1,697,783

35,933,853
 

(1) Incluye 334,600 de impuesto al valor agregado de los años 2000 y 2001 y

310,483 retenciones en la fuente de los años 2001 y 2002, que se encuentran

en proceso de reclamo.

Durante los años 2006 y 2005, el movimiento de la estimación para cuentas

dudosas fue como sigue:

2006

Saldoalinicio 1,697,783

Más-Provisión -

Saldoal final 1,697,783

2005

1,277,782

420,001

1,697,783
 



Notas a los estados financieros (continuación)

Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos con compañias relacionadas

fueron los siguientes:

Por cobrar(pagar)

2006

Prometeus Sea Brokers Inc. (2,023,374)

Compañia Agricola Ganadera S. A. 2,228,650

Reales Vegetales S.A. 582,062

Exploración de Tesoros RobcarS. A. 515,536

Industrial Aceitera S.A. 377,034

Rescates Marítimos Remarit S. A. 295,855

Nirsa Colombia $.A. 288,128

Camaronesy Langostinos del Mar CalademarS.A. (345,414)

Inmobiliaria Juedro S. A. (240,300)

Comercializadora de Productos “Copromar” Cía. Ltda. (257,003)

Agriganasa$.A. 121,977

Frisomart S. A. 110,785

Otras menores 210,585

1,864,521
 

Los saldos con compañías relacionadas no generan interés.

2005

(2,190,477)

2,190,814

841,488

465,024

314,932

295,210

283,528

223,035

(224,813)

117,162

113,830

105,498

203,108

2,738,339
 

Durante los años 2006 y 2005, se efectuaron las siguientes transacciones

con compañías relacionadas:

2006

Compras:

Atún 16,160,997

Camarón 1,820,522

Etiquetas 1,228,918

Víveres 569,354

Entrega de materiales y repuestos 652,000

Otros servicios recibidos 83,961

2005

12,133,978

871,936

1,127,885

691,949

539,394

493,067

 

Las transacciones entre compañías relacionadas se celebran en los

términos acordadosentre ellas.

 



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

7. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,los inventarios se formabandela

siguiente manera:

2006 2005

Productos terminados 24,916,253 16,750,149

Producto en proceso 3,099,321 3,487,425

Materia prima (1) 7,497,214 6,698,907

Ingredientes (1) 744,184 1,141,060

Material de empaque 3,451,958 3,100,024

Repuestos, materiales y lubricantes 8,330,654 7,698,944

Inventarios en tránsito y otros (1) (2) 7,775,965 4,244,533

55,815,549 43,121,042

(1)  AI31 de diciembre del 2006 y 2005,ciertos items se encontraban bajo el

régimen de admisión temporal y régimen de depósito industrial, garantizados

por endososde pólizas de seguros a favor de la Corporación Aduanera

Ecuatoriana por 1,178,095 y 6,101,820, respectivamente (408,300 y 3,361,820

en el año 2005).

(2) Al31 de diciembre del 2006 y 2005,incluye inventario (aceite de pescado,

aceite crudo de girasol y de soya), almacenado en poderde terceros por

1,443,314 y 617,523, respectivamente.

8. Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2006,las inversiones en acciones se formabandela

siguiente manera:

 

Valor pa-

trimonial

% que propor-

Compañía emisora posee Costo cional(1)

Camaronesy Langostinos del Mar

CalademarS. A. 26.57 1,352,484

—

1,545,601

Industrial Aceitera ¡NASAS.A. 30.00 383,025 358,207

ConceptgenéticaS.A. 60.00 287 3,554

Laboratorios de Larvas PenaeusS.A. 30.00 - 2,819

Otras(*) - 57,142 -
 

1,792,938
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(Y Participación menor al 5% enel capital de las compañías emisoras.

(1) Según estadosfinancieros no auditados.

Los estados financieros no auditados de Camarones y Langostinos del Mar

CalademarS.A., Industrial Aceitera INASA $. A., Conceptgenética $.A. y

Laboratorios de Larvas Penaeus $. A., al 31 de diciembre del 2006 y porel

año terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras:

Cama-

ronesy

Langos-

tinos del

Mar Cala-

demar

S.A.

Laborato-

Industrial rios de

Aceitera Concept- Larvas

INASA genética Penaeus

S. A. S.A. S.A.
 

Tota! activo 6,385,309

Total pasivo 568,220

Patrimonio de los accionistas 5,817,089

Ingresos 2,706,650

Utilidad (pérdida) neta 571,660

2,129,676 110,389 363,597

935,652 104,466 354,200

1,194,024 5,923 9,397

1,113,221 - 31,612

(58,078) (215) (4,418)
 

Al 31 de diciembre del 2005, las inversiones en acciones se formabandela

siguiente manera:

 

Valor

patri-

monial

% que propor-

Compañía emisora posee Costo cional(1)

Camaronesy Langostinos del Mar

CalademarS.A. 26.57 1,352,484 1,371,892 (2)

Industrial Aceitera INASA S.A. 30.00 383,025 376,006 (2)

Conceptgenética S.A. 52.50 287 3,189

Laboratorios de Larvas PenaeusS.A. 30.00 - 4,145

Otras (*) - 53,890 - (2)
 

1,789,686
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(O) Participación menor al 5% en el capita! de las compañías emisoras.

(1) Según estadosfinancieros no auditados.

(2) Durante el año 2005, la Compañía ajustó el saldo de las inversiones para

reconocerlas variaciones del valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre

del 2004. Las variaciones originadas hasta el 31 de diciembre del 2003 se

registraron con crédito a la reserva de capital por 452,673 y las

correspondientes al año 2004 se registraron con débito a utilidades retenidas

por 241,097.

Los estados financieros no auditados de Camarones y Langostinos del Mar

Calademar$.A., Industrial Aceitera INASAS. A., Conceptgenética S. A. y

Laboratorios de Larvas Penaeus$.A., al 31 de diciembre del 2005 y porel

año terminado en esa fecha, muestran las siguientescifras:

 

Cama-

rones y Labora-

Langos- torios

tinos del industrial de

Mar Cala- Aceitera Concept- Larvas

demar INASA genética  Penaeus

S.A. S. A. S.A. S.A.

Total activo 6,037,452 2,013,932 110,469 330,738

Total pasivo 874,139 760,580 104,395 316,923

Patrimonio de los accionistas 5,163,313 1,253,352 6,074 13,815

Ingresos 2,448,052 503,499 30,309 124,051

Utilidad (pérdida) neta 72,795 (23,396) 5,595 763
 

Propiedad,planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, e

estaba constituido de la siguiente .R

  
ENCÍAS;4
E
S

    
   

e
1
Ma6
OCIEDADES

3-0 ABR 2007

UA YrAQUy

e

  

y
d

ropledad, planta y equipo
¡STROS DE *g
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2006 2005

Embarcaciones (1) 83,125,152 83,125,152

Terrenos 281,325 281,325

Edificios 6,318,084 5,421,371

Maquinarias y equipo 19,474,067 18,962,068

Muebles y enseres 220,959 178,022

Vehículos 3,610,519 3,600,592

Equipos de computación 386,327 380,227

Construcciones en proceso 1,009,421 837,408

114,425,854 112,786,165

Menos-Depreciación acumulada 78,465,272 73,554,750

35,960,582 39,231,415

(1) Las embarcaciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

 

2006 2005

Atuneros 10 10

Sardineros 5 5

15 15

Durante los años 2006 y 2005, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue el siguiente:

2006 2005

Saldoal inicio 39,231,415 39,280,087

Más (menos):

Adiciones 1,906,184 4,566,010

Bajas y otros (157,132) (364,587)

Incremento porfusión, neto - 515,209

Depreciación (5,019,885) (4,765,304)

Saldoalfinal 35,960,582 39,231,415
 

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,el saldo de otros activos estaba

constituido de la siguiente manera:
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2006 2005

Reparaciones mayores y carenamientos de

embarcaciones 3,547,266 2,723,936

Software (1) 684762 629,707

Adecuacionese instalaciones (2) 242,544 -

Otros 77,964 -

4,552,536 3,353,643

Menos- Amortización acumulada 2,351,304 1,089,575

2,201,232 2,264,068

 

(1) Corresponde a adquisición de software de información financiera y contable en

proceso de implementación.

(2) Corresponde a mejoras efectuadas en la infraestructura física de las oficinas

administrativas.

Durante los años 2006 y 2005, el movimiento de cargos diferidos fue el

siguiente:

2006 2005

Saldo alinicio 2,264,068 2,723,936

Más (menos):

Adiciones 1,198,893 629,707

Amortización (1,261,729) (1,089,575)

Saldoal final 2,201,232 2,264,068
 

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre dei 2006 y 2005, los préstamos bancarios se formaban

de la siguiente manera:

2006 2005

Corporación Andina de Fomento- (*)

Préstamos con vencimientos hasta junio del 2007

(agosto del 2006) y devengan una tasa de interés

anual que fluctúan del 6.41% al 6.69% (6.38% al

6.63% en el año 2005) o 6,000,000 6,000,000
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20065

Banco de Guayaquil $.A.-

Préstamosy cartas de crédito financiadas con

vencimientos hasta junio del 2007 (mayo del 2006) y

devenganuna tasa de interés anual del 7.5% en los

años 2006 y 2005 5,418,258

Banco del Pichincha C.A.-

Préstamosy cartas de crédito financiadas con

vencimientos hasta abril del 2007 (mayo del 2006) y

devengan unatasa de interés anual que fluctúa del

7.25% al 8% (6% al 7.6% en el año 2005) 3,573,610

Banco Bolivariano C.A.-

Préstamosy cartas de crédito financiadas con

vencimientos hasta junio del 2007 (mayo del 2006) y

devengan una tasa de interés anual que fluctúa del

7% al 8% (7.75% al 8% en el año 2005) 2,391,853

Towerbank Ltd.-

Préstamos con vencimientos hasta junio del 2007

(abril del 2006) y devenga una tasa de interés anual

quefluctúa del 7% al 7.5% (6.83% en el año 2005) 2,086,533

BancoInternacional$.A.-

Préstamosy cartas de crédito financiadas con

vencimientos hasta noviembre del 2007 y devengan

una tasa de interés anual que fluctúa del 7,25% al

7.5% 2,054,632

Lloyds TSB Bank-

Préstamosy cartas de crédito financiadas con

vencimientos hasta diciembre del 2007 (junio del

2006) y devengan una tasa de interés anual del 7%

en los años 2006 y 2005 1,893,346

Hemisphere National Bank-

Préstamos con vencimientos hasta junio del 2007

(junio del 2006) y devengan unatasa deinterés

anual que fluctúa del 5,25% al 7% (5.25% al 7.5%

en el año 2005) 1,304,417

Sobregiro 68,475

24,791,124

2005

4,053,255

2,340,000

1,500,000

191,018

1,031,994

836,583

15,952,850
o

(5 En octubre del 2002, la Compañía suscribió un contrato de apertura de una

tínea de crédito por 4,000,000 con la Corporación Andina de Fomento (CAF)
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para finariciar capital de trabajo y con fecha 24 de noviembre del 2005, esta

línea de crédito fue ampliada a 6,000,000.

Comoparte de estos acuerdos se establecieron cláusulas relacionadas con el

cumplimiento de ratios financieros mínimos: razón corriente- no inferior a 1.5,

razón de endeudamiento- no superior a 1.2, cobertura de deuda- no inferior al

100%.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,los estados financieros de la Compañía

presentaron los siguientes ratios financieros:

2006 2005

Razón corriente 1.85 1.89

Razón de endeudamiento 0.80 0.70

Cobertura de deuda (34%) 124%

Pasivos acumulados

Durante el año 2006, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

 

sigue:

Saldo al Provi- Salido al

31.12.05 siones Pagos 31.12.06

Intereses 266,304 1,983,359 (1,901,330) 348,333

Participación a trabajadores 1,820,003 281,130 (1,820,003) 281,130

Sueldos y beneficios sociales 141,025 5,024,625 (4,836,410) 329,240
 

2,227,332 7,289,114 (8,557,743) 958,703
 

Durante el año 2005, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:

 

Saldoal Provi- Saldo al

31.12.04 siones Pagos 31.12.05

intereses 369,848 1,911,514 (2,015,058) 266,304

Participación a trabajadores(*) 163,414 1,805,674 (149,085) 1,820,003

Sueldos y beneficios sociales 345,727 2,197,486 (2,402, 188) 141,025
 

878,989 5,914,674 (4,566,331) 2,227,332
 

() Incluye 14,329 correspondiente a saldo pendiente de la provisión del año 2004.

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

13. Deuda largo plazo

Al 31 de diciembre del 2006, la deuda a largo plazo se formaba dela

siguiente manera:

Fininvest Overseas Inc.-

Préstamos con vencimientos hasta

noviembre del 2010 y devengan una

tasa de interés anual del 8.25%

Banco InternacionalS.A.-

Préstamos con vencimientos hastajulio

 

del 2008 y devenganunatasa de interés

anual que fluctúa entre el 7.5% y 8%

Banco de Guayaquil $.A.-

Préstamos con vencimientos hasta

noviembre del 2015 y devengan una

tasa de interés anual que fluctúa entre el

4.45% al 11.79%

Bancode Crédito e Inversiones BCI-

Préstamo con vencimientos hasta

noviembre del 2008 y devengaunatasa

de interés anual del 6%

Towerbank Ltd.-

Préstamo con vencimientos hasta

febrero del 2008 y devenga una tasa

interés anual del 8.36%

BancoBolivariano C.A.-

Préstamos con vencimientos hasta junio

     

     

 

     

  

  
del 2007 y devengan unatasa de interés

anual del 7.50%

Produbanco$.A.-

Préstamos con vencimientos hasta

octubre del 2007 y devengan una tasa

de interés anual del 7.47%
 

Porción Largo

corriente plazo Total

995,285 3,425,037 4,420,322

971,549 85,900 1,057,449

448,489 2,558,969 3,007,458

AGA DEgo 350 O 853,905
Lo RESTA S DN
A EDADE SANA
] soc! y Ñ

Y ty

3 0 ABR 200 3
e ei
5 j 2,542,667

666,667 - 666,667

570,598 - 570,598

5,052,969 8,066,097 13,119,066
 

Al31 de diciembre del 2005, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:

14
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Fininvest Overseas Inc.-

Préstamos con vencimientos trimes-

trales hasta marzo de! 2006 y devengan

una tasa de interés anual del 8%

BancoInternacional$.A.-

Préstamos con vencimientos hasta julio

del 2008 y devengan una tasa deinterés

anual que fluctúa entre el 7.5% y 8%

Banco de Guayaquil $.A.-

Préstamos con vencimientos hasta julio

del 2015 y devengan una tasa de interés

anual que fluctúa entre el 5.05%al

10.64%

Caribean Financial International Corp.-

Préstamo con vencimientos trimestrales

hasta noviembre del 2006 y devenga

una tasa de interés anual del 6%

Bancode Crédito e Inversiones BCI-

Préstamo con vencimientos hasta

noviembre del 2008 y devenga una tasa

de interés anual del 6%

Eurousa Finance Company Inc.-

Préstamo con vencimientos hastajulio

del 2006 y devenga unatasa deinterés

anual del 8%

Codorus Acceptance Corporation-

Préstamos con vencimientos

trimestrales hasta noviembre del 2008 y

devengan una tasa de interés anual

Libor más 4.19%

Towerbank Ltd.-

Préstamo con vencimientos hasta

febrero del 2008 y devenga una tasa de

interés anual del 6.75%

Banco Bolivariano C.A.-

Préstamos con vencimientos hasta julio

del 2007 y devengan unatasa de interés

anual que fluctúa entre el 7.50 al 8.25%

 

Porción Largo

corriente plazo Total

326,966 - 326,966

2,546,607 1,057,449 3,604,056

350,548 2,707,458 3,058,006

419,734 419,734

426,952 853,905 1,280,857

198,500 - 198,500

90,512 181,024 271,536

571,429 666,667 1,238,096

2,000,000 1,055,555 3,055,555
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Porción Largo

corriente plazo Total

Produbanco$.A.-

Préstamos con vencimientos hasta

diciembre del 2007 y devengan una tasa

de interés anual del 7.52% 494,512 585,643 1,080,155
 

7,425,760 7,107,701 14,533,461
 

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuación:

Año 2006 2005

2006 - 7,425,760

2007 5,052,969 4,129,707

2008 2,412,852 983,874

Posteriores al 2008 5,653,245 1,994,120

13,119,066 14,533,461

Capital social

Al 31 de diciembre del 2006,el capital social de la Compañía estaba

constituido por 6,497,473 y 24,652>DS

    
  

e<a y nominativas con un

valor nominal de 4 y 1 cada unari eMeh ente pagadas

(4,655,906 y 24,649 acciones os Án un valor nominal

de 4 y 1 cada una respectiva Ante bagadaña el año 2005)

9 1 ANN AS

 

   

3 fhentó sucapital socialeen 7,366,271

por aplicar por 7,366,260 y aporte en nu arto por 11. La escritura pública

correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre del

2006.

En el año 2005,la Compañía aumentó su capital social en 579,649 (138,750

y 24,649 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 4 y 1

cada una, respectivamente), a través de la capitalización de utilidades por

aplicar por 554,423; aporte en numerario por 577; y, 24,649 mediante el

procesode fusión (se absorbió 1,280 de capital suscrito no pagado en las

compañías fusionadas) (Véase Nota 2). La escritura pública
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15.

16.

17.

correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de octubre del

2005.

Reservadecapital y por valuación

El saldo de la reserva de capital y por valuación no podrá distribuirse como

utilidadesni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá

ser capitalizado en ta parte que excedael valor de las pérdidas acumuladas

o del año,si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidación.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del

capital social. Dicha reserva no puededistribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

La transferencia a la reserva legal por 837,349 correspondiente a las

utilidades del año 2005, se registró en enero del 2007,

Impuestoa la renta

(a) Situación fiscal-

La Compañía hasido fiscalizada hasta el año 2001. A la fecha,

mantiene un juicio de impugnación en contra de la Dirección Regional

  

 

del Servicio de Rentas Inte Ne y iS (¿ mediante el cual se

pretende dejarsin efectg ereacÍ idas por el Servicio

de Rentas Internas, efi Meteñi PALdel iedesto a la renta del

año 2001 por 680,92 4H ¡ 276,133 de

retencionesenla fuen 50 gún Resolución No.

109012006RREC012 8 d06. La
administración tributaria Oga para cumplir con

resolución final de este caso será favorable a los intereses de la

Compañía. Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía no mantiene

reserva alguna por este concepto.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta dela

Compañía, dentro del plazo de tres años posteriores contados a

partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la

 



Notas a los estados financieros (continuación)

18

(b)

(c)

(d)

renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las

obligacionestributarias.

Tasa de impuesto-

El impuestoa la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15%

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente año.

Al 31 de diciembre del 2006,el saldo de utilidades reinvertidas en

años anteriores que tributaron la tasa de impuesto a la renta del 15%

asciende a 7,920,683 (554,423 en el año 2005) y se encuentra como

parte del capital social.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la

utilidad fiscal de la Compañía, para la determinación del impuesto a

la renta en los años 2006 y 2005 fueronlas siguientes:

2006 2005

Utilidad antes de provisión para impuesto la

renta 1,593,072 10,232,154

Más (menos)- Partidas de conciliación

Gastos no deducibles 213,157 369,142

Ingresos exentos (770,477) (220,121)

Utilidad gravable 1,035,752 10,381,175

Utilidades a reinvertir - 7,366,260

Tasa de impuesto 15% 15%

- 1,104,939

Utilidades que no se reinvierten 1,035,752 3,014,915

Tasa de impuesto 25% 25%

258,938 753,729

Provisión para impuesto a la renta 258,938 1,858,668
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(e)

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,la determinación del saldo del

impuesto a la renta fue la siguiente:

2006 2005

Provisión para impuesto a la renta 258,938 1,858,668

Menos-

Anticipos (460,261) -

Retencionesen la fuente (517,377) (469,073)

(718,700) 1,389,595

Reformas al Reglamento de Aplicación a la Ley de Régimen

Tributario Interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro

Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporó la legislación

tributaria, con vigencia a partir del año 2005, nuevas normas sobrela

determinación de resultados tributables relacionados con precios de

transferencia, en transacciones con partes relacionadas.

18. Jubilación e indemnización

(a) Jubilación-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28

de enero de 1983, la Corte Supremade Justicia dispuso que los

trabajadores tienen derechoa la jubilación patronal mencionadaen el

Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la

Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que

mencionael Código del Trabajo y en base a las reformas a dicho

Código, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2

de julio del 2001, en el que se establecen los montos mínimos

mensuales para pensionesjubilares, los empleados que por

veinticinco años o más hubieren prestado servicios, continuada o

interrumpidamente, tendrán derechoa serjubilados por sus

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su

despido hubieren cumplido veinte años y menos de veinticinco años

de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derechoa la parte

proporcional de dicha jubilación.

A! 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compañía no ha registrado

ninguna provisión por este concepto, y en opinión de la gerencia el

valor que tenga que reconocerpor este concepto no es importante.
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(b)  Indemnización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de

diciembre del 2006 y 2005, la Compañía no ha constituido reserva

alguna por este concepto.

La Compañía tiene la política de registrar el gasto por indemnización

en los resultados del período en que se incurren.

Intermediación y tercerización de personal

Enel Suplemento al Registro Oficial No. 298 del 23 de junio del 2006, se

publicó la Ley 2006-48 que reformó al Código del Trabajo en lo relacionado

a intermediación laboral y tercerización de servicios complementarios. De

acuerdo con la mencionadadisposición, las compañías deben contratar bajo

relación de dependencia directa, a un mínimo del 50% deltotal de

trabajadores que requieran para el desarrollo de la actividad principaly la

diferencia podrán contratar a través de intermediación laboral, con

excepción de aquellas compañías cuya actividad principal productiva esté

sujeta a una o varias cosechas o períodos de extracción de materia prima.

Gastos de ventas

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,los gastos de ventas se formabandela

siguiente manera:

2006 2005

Gastos de personal 2,361,396 1,859,817

Publicidad y promoción 1,938,739 1,934,258

Comisiones agentes del exterior 1,694,264 1,941,300

Seguros 1,465,453 2,239,954

Otros servicios 1,246,297 743,448

Transporte 1,154,459 1,200,777

Honorarios profesionales 268,176 214,354

Materiales y suministros 259,479 119,010

Mantenimiento y reparaciones 184,916 174,913

Depreciación 120,935 114,811

Impuestos 73,110 57,722

Provisión para cuentas dudosas (Véase Nota 5) - 420,001

Bajas de cuentas por cobrar - 769,157

Otros 48,284 4,559

10,815,508 11,794,081
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21.

22.

Gastos generales y de administración

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos generales y de

administración se formaban de la siguiente manera:

2006 2005

Gastos de personal 3,736,639 3,451,501

Honorarios profesionales 1,144,552 1,248,840

Otros servicios 1,241,408 951,610

Mantenimiento y reparaciones 680,632 584,041

Materiales y suministros 522,188 405,347

Seguros 388,721 333,258

Transporte 325,865 357,948

impuestos 328,128 303,542

Depreciación 115,022 146,462

Otros 72,564 75,356

8,555,719 7,857,905
  

Otros ingresos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,los otros ingresos se formaban dela

siguiente manera:

2006 2005

Ingresos exentos (1) 770,477 220,121

Intereses ganados (2) 625,722 352,201

Otras ventas netas 134,759 176,552

Utilidad en venta de activos 62,803 2,500

CORPE! (142,560) (141,884)

Otros 25,449 (90,297)

1,476,650 519,193
 

(1) Durante el año 2006, la Compañía recibió 624,286 correspondientes

a

la

indemnización por el naufragio del Barco Pesquero Calepa VÍ.

(2) Incluye principalmente intereses generados en anticipos a proveedores de

materia prima (atún) por 238,000 (136,000 en el año 2005)e intereses

financieros por 183,000 (102,500 en el año 2005).
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23.

24.

25.

Garantías

Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía entregó los siguientes bienes para

garantizar obligaciones financieras:

Tipo de garantía Descripción dela garantía
 

Hipoteca abierta Laboratorio de Larvas de Camarón "San Pablo"

(edificaciones, muebles y enseres y maquinarias)

Hipoteca abierta Inmuebles ubicados en La Atarazana de propiedad de

inmobiliaria Juedro S. A.

Hipoteca abierta Buques pesqueros atuneros “GABRIELA”, “ROBERTO

A”, “ROSA F”, "MILAGROSA”, "ILE AUX MOINES”, “VIA

SIMOUN”, “MARIA DEL CARMEN” y “GLORIA A”

Hipoteca abierta Buques pesqueros sardineros "CALEPA V”, “CALEPA

VI", "CALEPA Vil”, “MARIA CRISTINA”, “ESMERALDA

Pr, “ELIZABETH” y “ESMERALDAIP

Prenda comercial ordinaria 22,000 cajas de atún en conserva a razón de 25 porcaja

Prenda comercial ordinaria 28,000 cajas de atún en conserva a razón de 25 por caja

Prenda comercial ordinaria 26,360 cajas de atún en conserva a razón de 25 por caja

Prenda comercial ordinaria 60,000 cajas de atún en conserva a razón de 25 por caja

Prenda comercial ordinaria 160,463 cajas de conservas de pescado a razón de 28.04

porcaja
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  Mediante Resoluci | 2002, se renovóel plazo

de funcionamiento

elaboración de prodkktBs destinadosa la expahiación. El depósito industrial
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VAYA
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,se han entregado endosos de pólizas

de seguros a favor de la Corporación Aduanera Ecuatoriana por 7,729,915 y

tiene plazo de funcion

3,361,820 respectivamente, para garantizar el pago de impuestos

potenciales sobre el inventario ingresado bajo el régimen de depósito

industrial.

Contrato de manufactura

En enero del 2001, la Compañía suscribió un contrato de manufactura con

IMPAMARK$.A., mediante el cual ésta se compromete a fabricarel

producto sardina oval en salsa de tomate de 16 onzas, para lo cual proveerá

de la materia prima necesaria para la fabricación del producto. La
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Compañía por su parte se encargará defacilitarle los ingredientes

adicionales, envase y materiales de empaque para el producto.

Durante el año 2006 no se efectuaron compras a IMPAMARK$.A. Eltotal

de las compras del año 2005 generadas por este contrato de manufactura

fue de 341,845.

26. —Reclasificación de cifras del año 2005

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2005 han sido

reclasificadas, para hacerlas comparables con los estados financieros del

año 2006.
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