ARTHURANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de fa Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compaiiia y el alcance de nuestro
trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente para permitirnos
determinar si los principios de contabilidad han sido aplicados uniformemente.

4. Segiin se mencionada en la Nota 3(e) a los estados financieros adjuntos, en 1999 la Compafiia
capitaliz6 de acuerdo con disposiciones legales, pérdida en cambio cuyo saldo al 31 de diciembre del
2000 asciende a US$8,837,556 (incluido en el saldo de cargos diferidos en el balance general adjunto),
dicho valor se esta amortizando en un periodo de hasta 5 afios. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, la pérdida en cambio generada en la actualizacién
de pasivos en moneda extranjera, debe registrarse en los resultados del afio en que se origina. Debidoa
lo anterior, la utilidad del ejercicio se encuentra disminuida en US$2,066,061 y el patrimonio de los
accionistas y el activo se encuentran aumentados en US$8,837,556.

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de diferir 1a pérdida en cambio segiin se menciona en el
parrafo cuarto, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Negocios Industriales Real “N.L.R.S.A.” S. A. al 31
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de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

. Segun se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, 1a Compaiiia mantiene inversiones en

acciones en compaiiias subsidiarias y relacionadas con una participaci6n del 30% al 92% en el capital
de las compatiias emisoras. De acuerdo con normas internacionales de contabilidad, son necesarios
estados financieros consolidados con las compafiias subsidiarias y las inversiones en las compafiias
relacionadas deben ser registradas por el método del valor patrimonial, con el propdsito de presentar
razonablemente la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2000, los resultados de
las operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. De acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador no existe obligacién de realizar esta
consolidacién.

. Segun se menciona en la Nota 20 (b) a los estados financieros, el 13 de marzo del 2001, el Tribunal

Distrital de lo Fiscal No. 2 dej6 en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado por
exposicion a la inflacion registrado en los resultados del afio. Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) ha presentado la apelacién correspondiente ante el Tribunal Constitucional con el fin de
invalidar dicha suspension. A la fecha, el resultado final de esta situacion es incierto y la Compaiiia no
ha registrado provision alguna por este concepto en los estados financieros adjuntos.

. Segun se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 €l Ecuador atravesoé por una

profunda crisis econémica, caracterizada por la reduccion de su actividad econdmica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en
relacién a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de
exportacion del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la Dolarizacion de Ia economia. Sin
embargo, el futuro econémico del pais aun es incierto ya que depende de las medidas que adopte el
gobierno tendientes a su recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la
Compaiiia y la resolucién definitiva de esta situacion no puede ser determinada a ia fecha. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada.

Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano
decretd la Dolarizacion de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal
en el Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de
E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 y segtin se menciona en la Nota 4, los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.
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9. Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compafiia cambié el método para
reconocer en los resultados del afio el efecto por inflacién, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
o Contabilidad (NEC) 16.

_ e %co(er%

RNAE No. 058

— Patricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

- Guayaquil, Ecuador
- 30 de marzo del 2001




Negocios Industriales Real “N.1.R.S.A.” S. A.

Balance general

Al 31 de diciembre de) 2000

Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 1,753,312
Cuentas por cobrar 13,612,211
Inventarios 17,826,760
Gastos pagados por anticipado 1,137,971
Total activo corriente 34,330,254
Inversiones en acciones 2,429,099
Propiedad, pianta y equipo, neto 25,773,031
Cargos diferidos 8,837,556
Total activo 71,369,940

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Porci6n corriente de ia deuda a fargo piazo 1,654,910
Sobregiros bancarios 19,164
Préstamos bancarios 6,595,028
Proveedores 9,272,563
Cuentas y documentos por pagar 1,476,827
Compaiiias relacionadas 3,807,651
Pasivos acumulados 1,867,075
Total pasivo corriente 24,693,218
Deuda a largo plazo, menas porcién corriente 5,547,664
Compaiiias relacionadas a largo plazo 9,038,024
Cuentas por pagar a fargo pfazo 74,900

Patrimonio de los accionistas:
Capital social- 700,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de 4 cada una,

totaimente pagadas 2,800,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,169,243
Reserva de capital 22,766,220
Utilidades retenidas 4,280,671 32,016,134
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 71,369,940

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.




Negocios Industriales Real “N.L.R.S.A.” S. A.

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién:

Venta

Generales y administracién

Financieros, neto de resultado por exposicion a la inflacién

Utilidad en operacién

Otros egresos:
Amortizacién de pérdidas por diferencia en cambio
Otros, neto

Utilidad neta

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

73,097,309
(57,093,536)
16,003,773
3,795,631
5,409,642
1,452,332 (10,657,605)
5,346,168
2,066,061
421,055 (2,487,1186)
2,859,052
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- Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.” S. A.
o
- Estado de patrimonio de los accionistas
: Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
— Expresado en Dolares de E.U.A.
——
— Aportes
para fu-
— Utilidades retenidas
turas
— Capital capita- Reserva Reserva Utilidades
social lizaciones de capital legal poraplicar Total
/-\

p— Saldo al 31 de diciembre de 1999 2,800,000 2,743,781 24,130,582 29,643 27,614 57,257
= Mas (Menos):
— Disminucién de aportes para futuras
: capitalizaciones - (1,474,538) - - - -
e Compensacién de pérdidas de afios

anteriores con reserva de capital - - (1,364,362) - 1,364,362 1,364,362
- Aportes en efectivo . 900,000 - - - -
— Utilidad neta - - - - 2,859,052 2,859,052
— Saldo al 31 de diciembre del 2000 2,800,000 2,169,243 22,766,220 29,643 4,251,028 4,280,671

-
-
— ~
—
p—
o
-
-~
—
—
-
Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Negocios Industriales Real “N.l.LR.S.A.” S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 2,859,052

Ajustes para concillar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacién-

Depreciacion 4,469,359

Amortizacién 2,066,061

Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversion (1,598,424)
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (3,586,049)
Aumento en inventarios (435,711)
Aumento en gastos pagados por anticipado (851,280)
Disminucién en otros activos 1,242

Disminucion en cargos diferidos 120,712

Aumento en proveedores 522,363

Aumento en cuentas y documentos por pagar 324,135

Aumento en compaiiias relacionadas 3,773,344

Aumento en pasivos acumulados 929,452

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 8,594,256

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (4,976,194)
Disminucién en inversiones en acciones 167,538
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (4,808,656)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiros bancarios 19,164
Aumento en préstamos bancarios 520,901
Disminucién de la deuda a largo plazo (3,168,500)
Aportes en efectivo 900,000
Disminucion de aportes para futuras capitalizaciones (1,474,538)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (3,202,973)
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 582,627

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 1,170,685
Saldo al final del afio 1,763,312

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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- Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” S. A.

— Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000

=~ Expresadas en Délares de E.U.A.

p—

-

1. Operaciones

—~ La actividad principal de la Compafiia es dedicarse a la industria de la pesca
en su fase de extraccion, procesamiento, transformacién y comercializacion

- de las especies bioacudticas.

~ 2. Crisis econémica en Ecuador

— Desde 1998, el Ecuador atravesé por una profunda crisis econémica,

— caracterizada por la reduccion de su actividad econémica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha

- experimentado cierta estabilidad en relacién a los das afios anteriores,

— debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacién dei

‘ petréleo, a la reduccién de las tasas de interés y a la Dolarizacion de la

— economia. Sin embargo, el futuro econdmico del pais ain es incierto, ya
que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su

- recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estan fuera del control de la

— Compaiifa.

N

- Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de enero del

— 2000 el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacién de su economia
adoptando al Ddlar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.

,..f\ Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por

— Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de $/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres

-— Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

p—

— Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
ecandmica, se descanace hasta que grado podria afectar las operaciones

~- futuras de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no inciuyen

— ningun ajuste que pudiera resultar de ia situacion antes mencionada. Los
efectos correspondientes a dicha situacidn, seran expuestos en los estados

— financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.

—
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Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estén de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (Véase Nota 4),
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por el requerimiento de presentar informacién comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Délares de E.U.A., bajo los
lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligacién de
realizar la conversién antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcion de varias Normas
Intemacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para
los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o posteriores.
En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC,
se recomienda que las NiC provean los lineamientos a seguirse como .
principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacidn, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. de acuerdo con ia Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
financiera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota
4).
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(b) Inventarios-
— Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado, excepto importaciones en transito que

- estan al costo de adquisicion.
(c) Inversiones en acciones-
~— Las inversiones en acciones estan registradas al costo que no
— excede el valor de mercado (o al valor patrimonial proporcional de la
compaiiia emisora).
—
— (d) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
— asemeja al costo histérico. El costo de reparacién y mantenimiento,

o incluyendo la reposicion de partidas menores se carga a los
- resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
— depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
‘ método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en
= la vida probable de los bienes.
-

(e) Cargos diferidos-
= Los cargos diferidos corresponden a capitalizacién de diferencia en
cambio que de acuerdo con disposiciones legales vigentes son
amortizados por el método de linea recta, durante un periodo de
o hasta cinco afios. (Vease Nota 10)

f Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiila se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
en el afio 2000 (Véase Nota 3(a)).

4. Conversion de estados de financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobiemo ecuatoriano decret6 la Dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 mediante la cual, al 31 de marzo del 2000, la
Compaiiia convirtié sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados
financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estados financieros
en Sucres Ecuatorianos por inflacién, (b) ajustar los estados financieros en
Sucres Ecuatorianos por el indice especial de correccion de brecha
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(diferencia entre inflacion y devaluacion); y, (c) convertir los estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada Délar de

E.U.A. A continuacién se presenta un resumen de los procedimientos
efectuados:

(a)

(b)

Ajuste por inflacién-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, (principalmente inventarios, propiedad, planta y equipo, capital
social, aportes para futuras capitalizaciones, reserva de capital y
utilidades retenidas) fueron ajustadas por el indice de inflacién por el
periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, el
cual ascendi6 aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacion de este ajuste se registré en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacién, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados adjunto.

Ajuste por el indice especial de correccién de brecha-

Las partidas no monetarias de! balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccion de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacién y la
inflacion, para convertir dichas partidas a un monto similar al costo en
Doélares de E.U.A. histéricos a la fecha de adquisicién. Dicho indice
surge de la variacién entre las tasas de inflacion acumulada y
devaluacién acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o la fecha de origen de la transaccion en caso de
ser posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice especial
acumulado de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991
y el 31 de diciembre de 1999 no excede al 27% Y fluctia hasta un
111%, dependiendo de la fecha de origen. El indice especial de
correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha,
se registrd en las siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, crédito a reserva de capital por
18,097,767 y crédito a utilidades retenidas por 507,650,
correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre
de 1999;y,

- Gastos financieros, utilidad como resultado por exposicion a la
inflacion de 4,925,834 (incluye ajuste por inflacion),
correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de marzo del
2000.
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De acuerdo con la NEC 17, los estados de resuitados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacién, ni por el
indice especial de correccién de brecha.

(c) Conversion de estados financieros-
Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, para obtener
los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

(d) Saidos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas dei patrimonio
de los accionistas-
Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,
segun se muestra a continuacién:

Aportes pa-
ra futuras Utilidades retenidas

Capital capita- Reservade Reserva Utilidades
social  lizaciones  capital () legal  por aplicar

Saldo al 31 de diciembre de
1999, como fue reportado en
miles de Sucres 70,000,000 68,594,539 150,820,364 741,080 (12,000,887)

Maés- Ajuste de brecha por la
aplicacion de la Norma Ecuato-
riana de Contabilidad NEC (17) - - 289,778,832 - 12,540,387

Saido al 31 de diciembre de
1999, como fue reexpresado en
miles de Sucres 70,000,000 68,594,539 440,599,196 741,080 539,500

Saldo al 31 de diciembre de
1999, convertido a Délares de
E.UA. 2,800,000 2,743,781 24,130,582 29,643 27,614

(*) Lacuenta reserva de capita! esta conformada por las cuentas reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria. La reserva por revalorizacion del patrimonio no
puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para
capitalizarse.
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Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacion
Durante el aito entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
{NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccion monetaria integral de los
estados financieros. La Compaiiia adopt6 dicha norma, mediante la cual el
efecto por reexpresion monetaria se registro en los resultados del afio
{Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 10,611,414
Anticipos a proveedores 2,005,489
impuestos por recuperar 1,633,808
Depésito en garantia 55,470
Otras 69,718

14,375,899
Menos- Estimacién para cuentas incobrables 763,688

13,612,211
Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:

Productos elaborados 6,983,057
Producto en proceso 1,783,402
Materia prima (*) 1,687,586
Ingredientes 117,547
Material de empaque 1,251,891
Repuestos, materiales y lubricantes 4,705,587
Inventarios en transito y otros 1,297,690

17.826,760

(*) Incluye 459,530 de aceite agricola que se encuentran en poder de terceros.

Propiedad, planta y equipo
El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000, estaba
formado de la siguiente manera:
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po—
— Tasa
anual de
—
depre-
p—a Costo ciacién
—
Embarcaciones 29,089,333 10%
pron Terrenos 28,525 -
‘ Edificios 3,474,611 5%
P~
= Maguinarias y equipo 13,912,874  10%
— Muebles y enseres 251,495 10%
' Redes 679,202 10%
- — Vehiculos 2,181,756  20%
p— Construcciones en proceso 196,159 -
49,813,955
- Menos- Depreciaciéon acumulada 24,040,924
p— 25,773,031
[
9. Inversiones en acciones
'.—- Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones en acciones se formaban de la
— siguiente manera:
= Costo Valor
L -
£ % que  reexpre- patri-
Compaiiia emisora posee sado monial
Compariia Tunapesca S. A. 50.93 843,711 1,540,715
Pesqueros Unidos Cia. Ltda. 91.92 726,109 5,953,256
Tunapacifico S. A 34.45 586,383 1,586,000
INASA Industrial Aceitera S. A. 29.83 95,160 183,144
Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. 30.00 61,873 63,688
Camarones y Langostinos del Mar Calademar
S.A 26.57 18,659 1,572,968
Otras con participacion menor al 5% en el
capital de las compafiias emisoras - 97,204 -
2,429,099

Al 31 de diciembre del 2000 y por el afio terminado en esa fecha, los estados
financieros no auditados de Compainiia Tunapesca S. A., Pesqueros Unidos
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Cia. Ltda., Tunapacifico S. A., Laboratorios de Larvas Penaeus S. A.y

Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A., mostraban las siguientes

cifras de importancia:

Cama-
rones y
Laborato- Langos-
Compa- Pesque- rios de tinos del
fifa Tuna- ros Tuna- Larvas Mar Cala-
pesca Unidos pacifico Penaeus demar
S.A Cfa. Ltda. S.A S. A S.A
Total activos 6,032,296 10,960,592 10,605,510 743,849 7,374,527
Total pasivos 3,006,907 4,483,945 6,001,249 531,555 1,454,254
Patrimoniode fos 3,025,389 6,476,647 5,920,273
accionistas 4,604,261 212,294
Ingresos 2,940,875 3,901,385 3,681,475 458,340 1,261,859
Pérdida neta (78,958)  (117,384)  (431,851) (399,213)  (228,960)
Cargos diferidos

1".

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de cargos diferidos corresponde a
pérdida en cambio diferida. De acuerdo con disposiciones legales en el
Ecuador, la diferencia en cambio deudora generada en 1999 podia
registrarse total o parcialmente como cargo diferido, para ser amortizada en
un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Las Compaiiias que se
acogieron a esta disposicion, no podran declarar dividendos mientras se
amortice dicho activo.

Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios se formaban de la
siguiente manera: -

Citibank-
Préstamos pagaderos en Délares de E.U.A., con
vencimientos hasta marzo del 2001 y devengan una
tasa de interés anuai que fluctia del 11.5% al 14.82% 3,437,000
Pichincha-
Préstamos pagaderos en D6lares de E.U.A., con
vencimientos hasta enero del 2001 y devengan una

tasa de interés anual del 12.39% 1,000,000
Lloyd Bank-
Préstamo pagadero en Délares de E.U.A. y cartas de

crédito, con vencimiento hasta febrero del 2001 y 899,572




—
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- devengan una tasa de interés anual que fluctia del
— 12% al 14%
‘ Abn Amro Bank-
~- Préstamos pagaderos en Délares de E.U.A. y cartas de
crédito, con vencimientos hasta junio del 2001 y
= devengan una tasa de interés anual que fluctia del
o 12.50% al 13% 680,198
Bolivariano-
L Carta de crédito pagadera en Délares de E.U.A., con
—_— vencimiento hasta marzo del 2001 y devenga una tasa
' de interés anual del 5.13% 417,644
p— St. Georges-
: Préstamos pagaderos en Délares de E.U.A., con
— vencimiento hasta febrero del 2001 y devengan una
‘/\‘ tasa de interés anual del 13.50% 92,232
- The Hemisphere National Bank-
— Préstamos pagaderos en Délares de E.U.A., con
‘ vencimiento hasta febrero del 2001 y devengan una
bl tasa de interés anual del 6.80% 68,382
— 6,595,028
—
12. Compaiiias relacionadas
p— Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiiias relacionadas eran
los siguientes:
—
—
£ Cuentas por pagar (cobrar)
- Corto Largo
— plazo plazo
__f‘* Interoacean Charter & Fisher Co. (*) 5,077,339 5,380,000
Accionistas 664,297 -
— Tunapacifico S. A. (**) 284,433 2,896,701
‘ Compaiia Tunapesca S. A. (*) 152,265 761,323
l—. Pesqueros Unidos Cia. Ltda. 118,980 -
— Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A. (1,328,172) -
' Compaiiia Agricola Ganadera S. A. (228,608) -
- Rescates Maritimos “Remarit” S. A. (196,977) -
— Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. (138,030) -
1 Exploracién de Tesoros “Robcar” S. A, (132,027) -
r" Copromar Cla. Ltda. (128,810) -
— Otras (337,039) -
3,807,651 9,038,024
p—
9
—
p—
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(*) Incluye préstamo de 10,190,000 con vencimientos semestrales hasta junio del
2003 y devengan una tasa de interés anual del 11%.

(") Incluye préstamos de 3,181,134 y 913,588, respectivamente con vencimientos
semestrales hasta noviembre del 2006 y devengan una tasa de interés anual del

8%.

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias

relacionadas:

Compras 10,376,218
Servicios de personal recibidos 6,360,264
Ofros servicios recibidos 608,279
Intereses pagados 554,400

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

Porcién Largo
corriente plazo Total

Cofiec-
Préstamos pagaderos en Doélares de

E.U.A,, con vencimientos trimestrales

hasta septiembre del 2006 y devengan

una tasa de interés anual que fluctia

del 11.25% al 12.59% 757,833 3,705,460 4,463,293
Guayaquil- -
Préstamos pagaderos en Délares de

E.U.A,, con vencimientos hasta abril

del 2007 y devengan una tasa de

interés anual entre el 15.63% y el

16.27% 272,375 1,526,510 1,798,885
Guayaquil-
Cartas de crédito pagaderas en Délares

de E.U.A., con vencimiento hasta mayo

del 2001 y devengan una tasa de

interés anual que fluctda del 10.31% al

10.40% 31,700 - 31,700




—
—_ Notas a los estados financieros (continuacion)
—
—
Porcién Largo

— corriente plazo Total
- Commercebank-
— Préstamo pagadero en Délares de

E.U.A,, con vencimientos semestrales
- hasta junio del 2002 y devenga una
e tasa de interés anual del 11% 209,881 69,960 279,841

Pacifico-

— ) Préstamo pagadero en Dblares de
— E.U.A., con vencimientos semestrales

hasta octubre del 2003 y devenga una
~— tasa de interés anual del 6.52% 83,493 166,984 250,477

a Préstamos-

- Préstamos pagaderos en Délares de
o E.U.A., con vencimiento hasta

noviembre del 2001 y devengan una
.- tasa de interés anual que fluctian entre
— el 11.30% al 11.50% 192,149 - 192,149

Citibank-

— Préstamos pagaderos en Doélares de

E.U.A., con vencimientos trimestrales
'— hasta julio del 2002 y devengan una
— tasa de interés anual de! 10.82% 107,479 78,750 186,229

—

1,654,910 5,547,664 7,202,574

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuacion:

—
Afo

p— 2001 1,654,910
2002 1,315,460

- 2003 1,137,175

— 2004 997,039
Mayor a 2005 2,097,990

—

—

—

p—

f——

—

—

—

7,202,574

Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo se encuentra
garantizada con hipotecas sobre bienes inmuebles y contratos de prenda
industriales sobre vehiculos y maquinarias.
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15.

= 16.

17.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones
En marzo del 2000, la Junta General de Accionistas decidié disminuir los
aportes para futuras capitalizaciones en 1,474,538.

En diciembre del 2000, la Compaiifa recibi6 aportes en efectivo por 900,000
que se registraron como aportes para futuras capitalizaciones.

Concesién de depésito industrial

Mediante Acuerdo Ministerial No. 090 del 21 de agosto de 1997, se autoriza
ala Compaiifa el funcionamiento del dep6sito industrial para el
procesamiento y elaboracién de conservas de productos del mar, destinados
a la exportacion. El depdsito industrial tiene plazo de funcionamiento hasta
el afio 2002.

Al 31 de diciembre del 2000, se encuentra vigente una garantia de prenda
industrial otorgada a favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana por
1,078,050.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta 1996 y no existen glosa:
pendientes de pago. B

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad
impositiva.

(c) Dividendos en efectivo
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
pérdida fiscal de la Compaifiia, para la determinacién del impuesto a
la renta fueron las siguientes:
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Utilidad neta 2,859,052
- Mas (Menos)- Partidas de conciliacién
— Gastos no deducibles 405,627
Ingresos no gravables (4,925,834)
- Pérdida tributable (1,661,155)
- 18. Reserva para jubilacién
- f-‘ (a) Reserva para jubilacién-

(b)

13

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de {a que ies corresponda segtin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a ia parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no ha registrado ninguna
provisién por este concepto.

Reserva para indemnizacion-

De acuerdo con et Cédigo del Trabajo, fa Compafiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compaiiia no mantiene reserva alguna por
este concepto.

La Compaiiia tiene [a politica de registrar ef gasto por indemnizacion
en los resultados del perfodo en que se incurren.

19. Contingencias
La Compaiiia se encuentra demandaba ante las Cortes de Los Angeles y
New York por ja viuda y familia de Thumin, quien falleciera en el accidente
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de una avioneta de propiedad de la Compaiiia en agosto de 1999. De

— acuerdo a comentarios del asesor legal estas dos acciones se encuentran
en etapa de notificacion, siendo por su calidad de juicio de jurado imposible
de determinar el valor de la contingencia para la Compaiiia a esa fecha.

20. Eventos subsecuentes

o (a)

p— (b)

l'1”]”1]l|l]1\l‘lv
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h

1

Contrato de manufactura-

En marzo de 2001, la Compafiia suscribié un contrato de
manufactura con la Empresa Galapesca, mediante el cual la
Compatiia se compromete a fabricar y empacar productos para la
exportacion sin IVA, para lo cual Galapesca ingresara productos bajo
la modalidad de internacion temporal y para venta local con IVA, la
misma que entregard a la Compafiia toda la materia prima e
insumos necesarios para la fabricacion del producto, debidamente
nacionalizados. La duracion del contrato es de seis meses,
renovables por periodos adicionales de un aflo

Contingencia tributaria-

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2
resolvié suspender los efectos tributarios del ajuste por inflacién y del
ajuste especial de correccién de brecha correspondientes al 2000 y
registrados como resultado por exposicién a la inflacién en los
resultados del afio. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas (SRI)
ha presentado la apelacion correspondiente ante el Tribunal
Constitucional, con el fin de invalidar dicha suspension. A lafecha,
el resultado final de esta situacién es incierta, la Compaiiia no ha
registrado provisién alguna por este concepto




