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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los miembros de la lunta General
De Socios de la Compaiiia
IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HiIOS CIA. LTDA.

Cuenca, 2 de abril de 2015

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia
IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HUOS ClA. LTDA., que
comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del afic 2014 y &l
correspondiente estado del resultade integral, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la compaiifa por los estados financieros

2.

La Administracion de IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HLOS CIA.
LTDA., es responsahle por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Contabilidad y Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF, Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacidn y el mantenimiento del contrel Interno pertinente 2 la
preparacion y presentacion razonable de los estados finrancieros gue estén libres de
distorsiones importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con caracteristicas propias de la
compafiia.

Responsabllidad del auditor

3,

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
hasadas en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
mNormas Internacionales de Auditoria.

{Continda en la siguiente pagina...)
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CONSLLTORES
ALINTORES
INOFPENGIENTES

A los miembros de la Junia General
de Socios de la Compaitia
IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HIJOS CIA. LTDA.

{Continuacion...)

Dichas normas requieren gque cumplamos con los reguerimientos éticos y que
planifiqguemos y ejecutemas la auditoria con &l fin de obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la realizacion de procedimientos a fin de ohtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos de auditoria gue aplicamos dependen del juicio del auditar,
incluyendo la evaluacidn del riesgo de gue los estados financieros contengan
distersiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en considaracion el control interno da la Compafiia gue le es
relevante para |la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compafila, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiacdos en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre 12 efectividad
del control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de
que los principios de contabitidad utilizados son apropiados y que las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

{Continua en la siguiente pagina...)

Y Cornelio Marchdn v e Divil stg. TEL a7 spaazer 0f0ezi520 Emad: dizmam o oorslince.cont
wwrcomTo.oom

gy —— e eete | |




COMSULTORES
AUDITORES
AN EFEMINER TES

LR AT

Alos miembros de la Junta Ganeral
e Socios de Compafiia
IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HIIOS ClA. LTDA.

{Continuacidn...)

Opinion

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencicnados en el parrafo 1, presentan
razonablermente an todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de IMPORTADORA
HUMBERTO VALVERDE PESANTEZ E HUDS ClA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2014 y el
desempafio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera {NIF y NIC).

COTSUL e

CONSULTURES AUDITORES INDEPENIENTES
CONSULFINCO CIA. LTDA, (/—‘ e
Registro Nacional de Firmas Auditoras A ;’2 FIagITe /ﬁ‘
Externas RNAE No. 855 " L A

Darwin Jeramillo Granda, MBA
Representante Legal
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IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. F HIIOS CiA. ITDA.

fCuenco - Eclador)

Natas a fos Estados Finoncieros

For el gfio terminado al 31 de diclembre de 2014
{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

ESTADD DE SITUACION FINAMNCIERA
ACTIVOS Hokas

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVG ¥ FQUTWALENTES EM EFECTIVO 3
ACTIVOS FINANCIERDS
CUENTAS OOQC POR CORRAR
PREETAMDE ¥ ANTICIPO SUELDOS
PROVISION CTAS TNCORRABLES
ANTICIFOS A PROVEEDORES
IMPUESTOE ANTICIPADDS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
INVENTARIOS

v fn notn & on B

ACTIVODS MO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD
TERREMDS

MUEEBLES ¥ EMSERES
MAQUINARIA, EQUIPOS E INSTALACIDNES
EQUIFOS DE COMPUTACION
VEHICULDES ¥ EQ. DE TRAMSPORTE
() DEPRECIACTION ACUIMLILADA
INTANGIGLE

LICEMNCIAS DE WINDOWS
LICENCIAS MICROSFT QFFICE

) AMORTIZACION ACUMULADA

e N I N Y Y |

Total Activos %

2013

2.152,85
115,53
196,86
137,85
&,40
-12.06
34,36
35,81
2,00
1.658,06

265,95
454,60
65,70
176,71
51,81
58,82
100,56
-188,65
0,00
4,00
0,00
0,00

2.418,80 %

2014

1.728,39
-44.07
166,06
145,02
0,941
-11,59
18,49
12,54
2,40
1.606,30

315,45
309,62
66,70
188,54
52,68
&3,01
171,27
-433 58
5,824
4,75
1,37
0,17

2.043,75

Las notas explicativas anczas son par integrants de los estades finzncieros
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IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. E HUOS CiA. LTDA.

{Cuenca - Ecuador)
Notas a los Estados Finoncieros

Por el afio terminado ol 31 de diclembre de 2014
{Expresados en miles de dolores estadounidenses)

ESTADO DE SITUACLION FINANCIERA
BASIVO Y CAPTTAL

Pazivoas Carrientes

PROVEEDORFS

QELIGACIOMNES INSTITUC IONES FINAMC TERA!
PRESTAMOS DE 50CI10S

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

ANTICIPO CLIENTES

OTRAS CTAS POR PAGAR RELACIONADAS

PASIVOS RO CORRIENTES
OBLUGACIONES INSTIT FINANCIERAS L.P.

Total Pasivos

Patrimonio

CAPITAL SUSCRITO o ASTGNADO

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS PROV APLIC PRIMERA VEZ NTIF
UTILIDAD (PERDIDAS) EIERCICTO

TOTAL PATRIMONID

Total Pasivos & Patrimanin

Las rolas explicativas anexas son par

_. ,]
Yoo, L

[ax]

LL
Lo

12
13
14

L’

20313 2914
L.940,31 1.521,17
236,72 A00,48
67,13 79,10
L.505,40 1.01L,27
52,10 20,63
55,19 78,56
6,26 0,11
17,51 31,07
114,79 130,73
114,79 130,73
2.055,10 § 1.651,90
2517 2517
17,21 18,71
214,66 271,32
50,00 50,00
56.66 26,66
383,70 391,85
2.1 3,75

integrants de los estados financlopse———




APORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. E HI2OS CIA. LiTDA,
fCuenca - Ecuador)

Motas o fos Estodos Finoncieros

Par ef oiio terminada ol 31 de diciembre de 2014

{Expresadas en miles de dolares estadounidenses)

ESTADDC DEL RESULTADOD INTEGRAL

Motas 2013 2014
IMGHRESDS
VECNTA DC BICHMES TARIFA 122t 15 2.072,05 2.10%, 52
YEMIA DE BLEMNES 1ARIFA (9% 15 '/‘EI]_,.".;'I AL RE
THGRESOS MMAMNCICROS 15 0,0% 0,03
JTROS INGRESDOS LS 5,59 B34
TOTAL INGRESDS 2.288.19 2.3F4.52
COETO DEYENTAS 15 1.624.55 1.863, 24
COSTO DENWENTAS | 2,585 1.6053,24
GASTOS 1B
LILIFL 12005 Y RENFFTOINS S00ITALFS 252,432 306,55
APORTE & LA SESURIDAD SOCIAL 24 48 LA
HOMOEARLDS . Y Ll AS 29 595 30,25
ASRPRENDAMIENT D TRMUERLE T20 2,60
FMANTEMIMMIEMNTO % REFARACICMNES A ad 1A,
COMRBURTIBEF 4,75 G001
PROMOCZIONY FPUBLICIDAD 28,55 34,1001
SIHAINIS TROS Y MATERLALES AETE 17,17
TRALSFOETE 11,35 13.r1
PROVISIONES R TB,58
IMTEREESFS FIMAMOCTFREOS 18,832 10,54
SLGURCS 5496 st ¥
CASTOS DE GES LN |2 2,01
TMPUESTOS ¥ CONTRIGLUCIOMES 5,36 A1
GASTOS DE WIAJE 15,93 .57
DEMRECIAIIICONES &F ¥ AMORTIZFACTOMNES 35,95 44,10
SFAVICIOS RASTCOS 11,62 1043
PAGO POR OTROS SERVIGINS ST 36,48
(VTR S (AARTOES 8,832 15,50
GASTODES NS DCOWUCIBLES L,&80 Ak, i
TOTAL GASTOS 561,90 650,83
RESULTADOS (I % 101,74 ‘$ G0 46
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IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P, E HUGS CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Fingncieros

Por el afio terminodo ol 31 de diciembre de 2014

{Expresados en miles de dilores estadounidenses)

ESTADO DE CAMEIOQS EN EL PATRIMONIO

Descripcion E 2013 2
CAPITAL BDCIAL 25,07
RESERVAS 17,21
RESERWA | EGAI 17,21
RESULTADDS ACUMULADGS 214,66
UTILIDADRES EJERCICIO 2008 4 56
UTHIRADRES EIERCICIO 2007 8,32
UTILIDADES EIERCICIO 2008 i7,35
UTILIDADES EJERCICIO 2009 21,57
UTILIGARES EJERCICIO 2010 44 26
UTTLIDARES TIERCTICID 2011 5739
UTILIGADES EIERCICIO 3012 &0,07
UTILIDADES EIERCICIO 2013

RESULTADOS ACUM APLIC. PRIM. VEZ NITF 50,00
RESULTADOS DEL EIERCICIO EG,66
GAMNAMCIA META DEL PERIODD 55,66
TOTAL PATRIMOMNID: 383,70

Las notas explicativas anexas san parte integrante de los estados finanoierns
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25,17
18,71
18,71
271,32
1,66
Q.37
17,39
71,57
44,26
B39
BO,07
55,66
50,00
26,66
26,66

391,85
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IMPORTADORA RUMBERTO VALVERDE B. F HIIOS CIA. LTDA.
{Cuenco - Ecugdar)

Motas a los Estodos Financieros

Por el gfio termingdo af 31 de diciernbre de 2014

{Expresudos en miles de dalores estedounidenses)

ESTADD DE FLUID DE EFECTIVO

INCREMEMNTO NMETO ['DISM].NUE'I&IN} EM EL EFECTIVD. Y EQUTVALEMTES AL EFECTIVO
FLUIOS DE EFECTIVG ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases do coahras por actividadas de operacidn
Lobros oracndnnams de s werkds oe olenas y preskacion Oe servicios
Clazes de pagos por actridades de aperacian
Pagos & prévesdures por gl surmicistra do kenes ¢ sorcios
Paqos proctedenies de contrates reanteridas pars intrmediaonn o para megaclsr
Pzgesa v pol Caeinks de 102 empgleados
DFas. poaes por sctlhvidadeas de oparacicn
Dtras aarradas (=alidas) o efecHus
FLUIDE DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSIOM
Impories procedantes por b2 wenta de propledades, plarts ¢ eguiao
Adguisicivnes de oropisdades, planta yoandipn

FLUJDS DE EFECTIVOD ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Fagns de présmnmcs

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SO8SRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Erzcias de la wanguiér en ls eass dn camnin soore el 2tactivo v eclivalenles &) elfzcliva
IMCREMENTO [DISHINUCI&N} METO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALEFNTES AL EFECTIVO
EFECTIVG ¥ EDUIVALENTES AL EFCCTIV A FRLAC IPIO PERIDD0
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIDDO
COMCILIACION ENTRE LA GAMAMCIA (PERDIGA)Y NETA ¥ LIS FLUIOS DE QFERACION
GAMAMCIA (FPERDIDA) AMTES DE 15% A TRABAJADORES B IMPUESTO A Le RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD:
Mjusies poryasty de depremscdn yamoiFoc an
Ajuzles por Qasloes e provisonss

Slustes por gananc as {oedidasy &9 vdlar -azomnkla
PMras pjusbtes por pactdss dizdotas al efeches

CAMBIOS ENM ACTIVOS ¥ PASIVODS!

(Increareats} dinrraruoién on cuertas poc cobrar clienles
(Incramantal disminusld, an olres Cusrikay por- cohrar
(incramanea] disminuslén 2q antlcipos de provesda e,
(Incromanbs] dismonusiern 29 venkarios

{lnoramanta) SiIsmonnsicr 2t atros aodvos

Inurerterte (disminuciin; an cuanin: far Fagar cenmerclales
[ncremer b {dismindas ond on atras caentas acr paaal
Incremenl: [disminacan] en bencfioos smpieadas
Inorements [disminacion) er anbcipass Qe clionies

Tncremeints [disminacidnd & dirus pasreos

Flujos de efectivo nelos procedentes de (utilizados an) actividades de aperacion

%”-I. bl {:l:-l,__,- L& o ¥ & ! "ti : VI;L— -_:Jr
K. . e =
: S HpEberto Valvede p,
[ Ll

-Fd 48
456,30

2. 270,51
A8
-L.S0a, 51
=L, 550,45

2258.932
25,05
4.3
=361
HIRTH]
EEEH

-447,17F
47 AT

-73,38
115,83
4145

50,48

0,74
44,10
P63,
(5104 1]
0,00

=45,09
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IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. E HUJOS CiA. LTDA.

{Cuenca - Ecuador)
Maotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2034

{Expresados en miles de ddlares estedounidenses)

1

OPERACIHONES:

Disposiciones legales

La Compaiiia se constituyd en |a Cuidad de Cuenca Provincia del Azuay, Republica del
Ecuador el 6 de febrero de 2001 mediante Escritura Publica con Iz denominacidn
IMFORTADCORA HUMBERTO WALVERDE P. E HUOS ClA. LTDA., el gobierno vy
administracidn estd conformado por la Junta General de Socios, Presidente, Gerente,
Subgerente y staff. Su objetivo principal la importacion, exportacidn,
comercializacidn, distribucién de articulos de consumo masivo y bazar, y celebrar toda
clase de actos reladionados con el objeto sodial, podra adquirir accionas y participar
directamente en la constitucién de otras compafias v, de conformidzd con el objeto
social.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIERDS:

Bases de preparacion de estados financieros: Los presentes Estados Financierns de
IMPORTADORA HUMBERTG VALVERDE P. E HUOS CIA. LTDA., estan presentadas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para peguenas y medianas empresas [MIIF para
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting, Standard Board) que pueden
ser adoptadas en Ecuador, ademas los mismos se encuentran de conformidad 2 lo
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interno (Art 18), Ley de Compaiiias y sus
reglamentos, Codigo de Comercio, Codigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre
otras.

Los estados financieras han sido preparados sobre |a base del coste histdrico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros se encuentran presentados en délares de los Estados Unidos
de MNorteamérica, en base a los precios historicos en los que se encontraron en
vigencia en las diferentes fechas en gue se generaron las transacciones.




IVIPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. E RUDS ClA. (TDA.
(Cuenca - Fcuador)

Notos a los Estados Financleros

Par el afio terminado ol 31 de diclembre de 2014

{Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Se presentaran anualmente con lz informacion generada entre el 1 de enerc y el 21

de diciembre de cada afio.

Un resurnen de las Principales Mormas Internacionales de Contabilidad, Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera aplicadas por B empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF).- Son Narmas e
Interpretaciones adaptadas por el Consejo de Normas Intemnacionzles de Contabilidad

{a)
{b)
{c)

{CNIC), estas normas comprenden o siguiente:

Narmas Internacionzles de Informacion Financiera
Marmas [nternacionales de Contabilidad; y

Las Interpretaciones originadas por el Comité de Interpretaciones
Internacionales de Informacién  Financiera (IFRIC) a las  antiguas
Interpretaciones (SIC)

OBIETIVO.- En lz actualidad existen cinco aspactos fundamentales que los mercados de
capital, |2 glocbalizacién de informacion finandera y la ingenieria de |3 presentacion de los
estados financieros, astén solicitando a los responsables de toma de decisiones en las
Compafiias, con respecto a las NIIF.

El abjetivo principal de las NIIF es |a obtencidn de una similitud en la Informacién Financiera
poi la globalizacian de la economia mundial, asegurar que los Estacdos Financieros elaborados
con NIF contengan informacion de alta calidad que:

{a) Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se

presenten




IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P, E RUOS CIA. LTDA.
fCuency - Ectiador)

Notas o fos Estodos Financieros

FPor &l piio terminado of 31 de diciembre de 2014

{Expresados en mifes de dolares estadounidenses)

() Que los estados financieros reflejen fielmente la situacian, el rendimiento financiero,
los flujos de efective, asi como el reconocimiento de |os actives, pasivos | ingresos v gastos
proporcionen una presentacian razonable, y

{c) Suministrar informacion adicional en las Motas Explicativas incluidas las politicas
cantables infarmacion gue debe ser relevante, fiable, comparable v comprensible.

Muevas Mormas Intarnacionales de Informacgion Financiera:

NIIF 2 Instrumentos financieros rigen desde el 1 enero de 2015

KIIF 13 Medicién del valor razonable vigen desde 2l 1 enero de 2014
Maodificaciones a las MIIF v NIC emititlas

NIIF 7 Infarmacién a revelar-compensacion de activos y pasivos financieros rigen desde el 1
enero de 2015

MIC 32 Instrumentes financieros presentacion rigen desde el 1 enero de 2014

EFECTIVO ¥ EQUIVALEMNTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de alta liguidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y gue no estd restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efective partidas comeo: caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instituciones financieras, e inversiohes a corto plazo de gran ligudez, gue son
facilmente convertibles en importes determinados de sfective, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en suvalor. [menores 2 3 meses) [menores a 3 mesas).

ACTIVOS FINANCIEROS.- Es cualguier active que posez un derecho contractual a recibir
efectivo u otro active financiero de otrz entidad: o a intercambiar activas financieras o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad, Tales como: acciones
v bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, eto.

ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EM RESULTADODS.- En este
rubro deben incluirse los actlvos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconacimlento inicial, han sido desighados por la entidad para ser contabilizados al valor



HAPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P, E HI}OS CIA, LTDA.
(Cuencu - Ecuador)

Notas @ los Estados Financieros

Por el ofio terminade al 31 de diciembre de 2014

{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

razonable o justo con cambios en resultados. Deberdn incorporarse en este ftem los
instrumentos financieros que ne forman parte de la contabilidad de coberturas.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieras que en un
moments posterior a su adguisicién U origen, fueron designados para la wenta. Las
diferencias en wvalor razonable, se |levan al patrimonio y se debe reconocer como un
companente separado (OR|-Superdvit de Activas Financierns Disponibles para |z Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO. - Son actives financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intencion efectiva v la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variaciones se
afectan a resultados.

{-} PROVISION POR DETERIORO.- Fn cadz fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, gl mismo que se mide cuando el valor en libros excede
a su monto recuperable.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR.- Se reconocerdn inicialments al costo, Después de
5U reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizadeo, que no es
otra cosa que el calculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el
importe neto en libros del activo financiero (VF).

{-] PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuando existe evidencia de deterioro
de las cusntas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision,
para efectos de su presentscion en estados financieros. Se registrara la provisién por la
diferencia entre el valor en libros de |as cuentas por cobrar menos el impone recuperable de
las mismas.

INVENTARIOS.- Inventarios son activos: (2) poseidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacion; (b) en proceso de produccidn con vistas a esa venta; o (c] en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la
prestacidn de servicios, Los inventarios se mediran al costo o al valer neto realizable, el
menaor.

{-] PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y DTRAS PERDIDAS EN FL INVENTARIO. -
Las provisiones se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el
valor neto de realizacién. Esta provisién se puede dar por obsolescencia, como resultado del




IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P. E HIJOS CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)
Notos a los Estodos Financieros
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2014
Expresodos en mil ilares estadounidenses

analisis efectuado & cada uno de los rubros que conforman el grupo Inventarios. Es una
cuenta de valuacion del activo, de naturaleza crédito.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.- Se registrardn |os seguros, arriendos, anticipos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipada, y que no haya sido devengado al
cierre del ejerciclo econdrmico; asl como la porcion corriente de los beneficios a empleadaos
diferidos de acuerdo a la disposicidn transitoriz.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrara los créditos tributarios por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que
se declara.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.- Una entidad clasificard a un activo no corriente (o un grupe de activos
para su disposicién) como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

CONSTRUCCION EN PROCESO.- 5e registran los contratos, especificarmente negociados, para
la fabricacion de un activo o conjunto de activas, que estan intimamente relacionados entre
si 0 son interdependientes en térmings de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacidn
can su Ultimo destino o utilizacién.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES. - Registrz otros conceptos de activos corrientes que no hayan
sido especificados en las categorias anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Se incluiran los actives de los cuales sea probable
obtener beneficios futurcs, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueds
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en |a produccion o suministro de bienes y servicios,
o se utllicen para propoésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiere, se reconocerd, en el estado
de situacidn financiera del arrendatario, como un activo y un pasive por el mismo importe,

{-} DEPRECIACION ACUMULADA.- Fs el saldo acumulado a la fecha, de |a distribucidn
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida til, considerando para
el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el
numero de unidades de produccion o similares gue se espera obtener del mismo por parte
de |z entidad.
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{-) DETERIQRO ACUMULADO.- La provision se calculard al evidenciarse una disminucion en |a
cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo, es decir
es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable.

ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION.- Incluye los derechos obtenidos para
desarrollar proyectos o para explotar recursos naturales, entre otros; permisos para efectuar
operaciones especificas, por tiempo limitado o indeterminado. Se activaran Gnicamente los
gastos de investigacion y exploracién, desde que entra en la fase de explotacion, tedos los
otros gastos deberan cargarse a resultados.

PROPIECADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registraran las propiedades que se tiznen
para abtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccion ¢
suministro de bienes o servicios, o bien parza fines administrativos; o (b} su venta en el curso
ordinario de las operaclones,

ACTIVOS BIOLOGICOS.- Se registran los animales vivos y las plantas en crecimiento,
imputandose a este activo todos los costos hastz el punto de cosecha o recoleccidgn. Se
registrardn a su costo o a su valor razenable. la determinacion del valor razonable de un
activo hiologico, o de un producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos o los productos agricolas de acuerdo con sus atributos mds significatives, como
por ejemplo, Iz edad o |3 calidad.

ACTIVO INTANGIBLE.- Registra el montc de los activos identificables, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conodimiente cientifico o tecnolégice, el
diserio e implementacién de nuevos procesos 0 nuevos sistemas, las licencias o concesiones,
Iz propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas
informdticos, las patentes, los derechos de zutor, las peliculas, las listas de dientes, los
derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las
franguicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedares, |3 lealtad de los clientes,
las cuotas de mercado vy los derechos de comerdializacion, entre otros, Cuando un activo no
cumple la definicidon de active intangible, el Importe derivado de su adquisicién o de su
generacion interna, por parte de |a entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en el
gue se haya Incurrido, No obstante, s el elemento se hublese adguirido dentre de una
combinacién de negocios, formara parte de lz plusvalia reconocida en la fecha de
adquisician.
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{-) AMORTIZACION ACUMULADA.- Solo se amortizardn aquellos activos cuya vida Gtll es
finita y en funcién de dichos afios. El importe amortizable de un active intangible con una
vida util finita, se distribuird sobre una base sistematica a lo largo de su vida Otil. La
amortizacon comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacian, es decir, cuando
se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para gue pueda coperar de la forma
prevista por la gerencia,

{-) DETERIORO ACUMULADO.- Es el exceso scumuladeo a la fecha del importe en libros de un
actlvo sobre su importe recuperable.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias temporarias
deducibles; (b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia
no hayan sidc objeto de deduccion fiscal; y [c} la compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodas anterlores.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.- Una subsidiaria es una entldad, entre las que se incluyen
entidades sin forma juridica definida, tales como las formulas asociativas con fines
empresariales, que es controlads por otra [conocida como controladora). 5 Una controladora
o su subsidiaria puede ser un inversor en una asociada o un participe.

INVERSIONES ASOCIADAS.- Un ente, sobre el cual el inversor ejerce influencia significativa y
que no es una subsidiaria ni una participacion en negocio conjunto.

INVERSONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS.- Esta Norma se aplicara al contabilizar las
participaciones en negocios conjuntos y para informar en los estados financieros sobre los
activos, pasivos, ingresos y gastos de los participes e inversores, con independencia de las
estructuras o farmas que adopten las actividades de los negoclos conjuntos. Mo ohstante, no
serd de aplicacion en las participaciones en entidades controladas de forma conjunta
mantenidas por: {a) entidades de capital riesgo, o (b) instituclones de inversidn colectiva,
fondos de inversién u otras entidades similares, entre las gue se Incluyen los fondos de
seguro ligados a inversiones que se midan z| valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Finandieros y la NIC 39 Instrumentes Financieros:
Reconocimiento y Medician. Una entidad medira estas inversiones al valor razonable con
cambics en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Un participe que mantenga ung inversion de
esa naturaleza revelara la informacién requerida en los pérrafos 55 y 56
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PASIVOE POR CONTRATOS DE ARREMDAMIENTO FINAMCIERD: Parte corriente de |a
obligacidn producto del contrato de arrendamisnto financiero,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS PGR PAGAR.- Oblizaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de |3 entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados per bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes v llevadas al
costo amortizade,

DBLIGACIONES COM IMNSTITUCIOMES FINANCIERAS.- En esta cuentz se registran las
obligaciones con bancos vy otras instituciones financieras, con plaros de vencimiento
vorriente, v llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas, En esta cuenta se
incluirén los sobregires bancarios.

PROVISIONES.- Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultade de sucesos pasagos, ante la posibilicad de que |z empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos,

PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcion carriente de |ns
saldos pendientes de pago 3 los inversionistas de emisiones de obligaciones autorizadas por
la Institucian

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechaos pasados, gue deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a
la renta, de la retencidn en |z fuente, participacian a trabajadores, dividendos, et

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Ohligaciones con entidades
relacionadas, gue no provienen de cperaciones comerciales. Las obligaciones con entidades
relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de [z transaccion, posteriormente se
mediran a su costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos los
pagos realizados.

OTROS PASIVOS FINANCIERDS.- Incluye otras obligaciones financieras come comisiones u
otras servicios que constituyen obligaciones actuales de |z Compafiia por efecto de eventas
pazados.
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ANTICIPODS DE CLIENTES.- Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte
de los dientes, en las cuzles se debe medir ei costo del dinero en el tiempo {interés implicito)
de generar dicho efecto.

PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADDS CON ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA
VENTA ¥ ODPERACIONES DISCONTINUADAS.- Este rubro comprendera aguellos pasivos
asociados directamente con los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcion
corrienie de provisiones por beneficios 2 empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del
personzl la compafia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTD FINANCIERD,- Porcion no corriente de |as
obligaciones por contratos de arrendamiente financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Paradn no corriente de las ohligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al
costo amortizado.

OBUGACIDNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- Porcion no corriente de las obligaciones
con bancos y otras instituciones financieras, llevados =l costo amortizade utilizando tasas
efectivas.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Porcidn no corriente de |as obligaciones
con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones
con entidades relacionadas se reconocerdn inicizlmente por el costo de la transaccion,
posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos los pagos realizados,

OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde 3 a3 porcion no corrnente de los saldos pendientes
de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la compafiia, que
fueron autorizadas por |2 Institucidn.
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ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard la porcion no corriente de los fondos recibidos
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en
el tiempo (interés implicito) de generar dicho efecto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcidn no corrente de
provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficlos post-empleadao, o aguellos
generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal |z compafiia, asi
como les eriginados de contratos colectivos de trabajo.

OTRAS PROVISIONES.- Se registra el importe no corriente estimado para cubrir ofras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la
empresa tenga que desprenderse de recursos gue involucren recursos econdmicos, cuando
se pusde estimar fiablemente el imports.

PASIVO DIFERIDO.- Incluye pasivos diferidos que van a ser reconocidos en el tiempo como
ingresos o como derechos de compensacion tributaria,

INGRESOS DIFERIDOS.- Se incluye un Importe especifico por servicios subsiguientes gue
deben ser diferidas y reconocidos como ingrese de actividades ordinarias a lo largo del
periode durante el cual se ejecuta el servicio comprometida. El importe diferido es el gue
permite cubrir los costas esperados de |os servicios a prestar segun el acuerdo, junto con una
porcidn razonable de beneficio por tales servicios.

3. CAIAY EQUIVALENTES:
Este rubro esta conformado por:

2013 2014
Caja (a) 26,54 41,45
Tarjetas de crédito (b)) 2,01 00,00
Bancos {c] 89,38 {85,52)

Total 117,93 {44,07)
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Al cierre del ejercicio econdmico, la cempaiiia, ha tenido problemas con la liguidez, sin
embargo se verifico que las condiliaciones se las realiza de manera mensual, sin que se
presenten diferencias que se deba comentar.

Por otro lado las cajas chicas se las manejan en cada almacén y para diferentes fines, propios
de la operacion del negoclo, las mismas que se encuentran bien controladas a través de
arqueos periodicos.

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:
El rubro esta conformado por;

2012 2013
Terceros (a) 137,85 145,02
Reserva cuentas incobrables (¢} -12,06 -11,69
Total 125,79 133,32

{a) El Estado de Situacidn Financiera registra un saldo en clientes, valor que se encuentra
debidamente controlado por |a administracion

{b) La Compaiila ha adoptado la politica de provisidn de cuentas incobrables acumuladas
hasta por el 10% que se encuentra dentro de lo que estipula la Ley.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Este rubro esta conformado por:

2012 2013
Dtras cuentas y doctos por cobrar [a) 34,36 16,45
Préstamos a empleados (k) 0,90 0,91
Impuestos Anticipados (c) 35,81 12,54
Varios Pagos Anticipados (d) 2,00 2,80

Total 71.066,50 71.066,50
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{a) Esta cuenta se genera en su totalidad en el transcurso del afic 2013, por anticipos a
proveedores y préstamaos a tercergs, sin gue se registren novedades que comentar v
ze ha ido regulando més del 50% de un afio a otro.

() Préstamos a empleados: son préstamos a algunos empleados los mismos siguen
prestando los servicios en la empresa,

{c) Impuestos Anticipados. son los que corresponden a anticipos de impuestoa la renta y
retencidn que en el siguiente ejercicio econdmico se liquidan.

{d] Este valor se irdn liguidando en el transcurso del ejercicic ecendmico.

6. INVENTARIOS;
Este rubro estd conformadeo por:

2012 2013
Mercaderias (z) 1.838,06 1.606,30
Total 1.838,06 1.606,30

{2} Mercaderias. El Inventario fue tomado en el mes de diciembre al cierre del ejerdicio
econamico.

La administracion no considero pertinente en el presente ejercicio econdmico realizar
una provisian por deterioro del inventario.
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
Este rubro esta conformado paor:

% deprec, 2013 2014
Equipo de cormputacion 33 h8,a22 63,01
Muebles v Enseres 10 176,71 188,54
Maguinaria, Equipo e [nst. 10 51,81 52,68
Vehiculos 20 100,55 171,27
Terrenc 66,70 66,70
Total Activos Fijos (a) 454,60 542,20
Menos Depreciacion Acumulada -188,65 -232.58
Meto 265,95 309,62

{a) Activos Fijos: El incremento en el ano 2014, se evidencia en casi todos los rubros
aumentados la propiedad planta v equipe en un 13% antes de la depreciacidn con
respacta a2l afio anteriar,

(b} 5e verifico que los cargos por depreciaciones estan de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

La administracion debe regular a través de un documento, la utilizacion de las Instalaciones
donde s2 encuentra |z matriz de la compaiia, situacidn que deberd estar reflejada en el
balance de la compaiiia propietaria del inmueble,

8. OBLIGACIOMES BANCARIAS Y OTROS
Este rubro esta conformadno por:

Corto Plazo Largo Plazo

2013 2014 2013 2014
Banco del Pichincha 4177 52,70 114,79 E6B7E
Prestamo Cte, Banco Pichincha 2500 18,00 0,00 1803
Banco de Guavaoull 8,13 43,93
Tarjeta de Credito Visa Pichincha 036 0,27 00 Q00

Total 67,13 75,10 114,79 130,72
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Las obligaciones bancarias que mantiene la compafia, han sido registradas de acuerdo a los
soportes existentes, en los cuales se encuentran definidos las tablas de amortizacion,
intereses, fechas de vencimiento, plazos, ete.

9, CUENTAS POR PAGAR:
Este rubro estd canfermado por:

2013 2014
Prestamaos de Socios (a) 1.505,40 1.011,27
Prestarnos Partes Relacionadas (b} 17,51 31,02
Proveedores Terceros () 23672 300,48
Anticipo Clientes B8 0,11
Total 1.765,89 1.342 88

(a) Préstamos de Soclos: Corresponde a préstamos efectuados por los socios: Sr,
Humberto Valverde y Sra. Ada Martinez, la compafila deberd contar con un
documento de aprobacion de la Junta General y reclasificar al pasivo no corriente.

{b) Préstamos Partes Relacionadas: Al 31 de diciembre de 2014 se registra como cuenta
por pagar a Importadora Humval en el caso de proveedores también hay una parte de
Humval, gue se deberd conciliar las cuentas para que no existan diferencias.

{c} Proveedores Terceros: Corresponde a compras efectuadas que se encuentra
debidamente controlada por la administracion.

10. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS:
Este rubro esta conformado por:

2013 2014
IESS por pagar 5,30 6,08
Sueldos por pagar 17313 18,18
Xl Sueldos Por Pagar 1,96 2,09

- XIV Sueldos por Pagar 5,36 5,81
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Fondo de Reserva por pagar 1,60 1,18
Vacaciones por pagar 8,93 2,59
Liguidaciones empleados 0,09 0.00
15% Participacion empleados 15,26 907
Total 55,18 45,00

Este rubro contempla |as obligaciones pendientes con empleados y trabajadores por diversos
conceptos, ademas las obligaciones con instituciones gue tlenen relacion con el aspecto
labaral, estos valores estan directamente ligados a2 remuneraciones generadas en el Ultimo
mes del ejercicio.

Al revisar las planillas de aportes al IESS se observa que la empresa estd cumpliendo 2
cabalidad con lo dispuesto por el Instituto.

Las provisiones por concepto de beneficios sociales, se cumplen en concordancia con lo
prescrito en el Codigo de Trabajo y mas leyes vigentes.

La compaiiia no ha contratado el estudio actuarial para la determinacion de la provision para
la jubilacién patronal y desahucio.

RENEFICIOS & ERMAPLEADOS
_ 2013 2014
Frovision Jubilacion Patronal 0,00 23,19
Provision Desahucio 0,00 10,27
{,00 33,56

Corresponde 3 los valores determinados por el estudio actuarial que determinz las
provisicnes para jubilacion patronal y desahucio, deben ser contabilizadas en el pasive no
corriente.
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11. OBUGACIONES FISCALES:
Este rubro esta conformado por:

2013 2014
WA Ventas 16,33 8,81
Anticipo Impuesto a la renta 23,23
Impuesto a la renta por pagar 12,54 192
Total 52,10 20,73

Corresponde a las retenciones efectuadas en el presente ejercicio econdmico, gue la
compaiia liquida de acuerdo 2 las dedaraciones de impuestos en los formularios 101, 103
y 104,

12. APORTACIOMNES DE CAPITAL:
Este rubro estd conformade por:

2013 _ 2014
Sr, Humberto Valverde P, 14.346,00 14.346,00
Sr. Felipe Valverde M. 2.140,00 2.140,00
Sr. Luis Valverde M. 2.140,00 2.140,00
Sra. Ada Martinez 4.405,00 4.405,00
Srta. Paola Vaiverde M.  _ 2.139,00 2.139,00
Total 25.170.00 25.170,00

Al 31 de diciembre de 2014 & capital suscrito y pagado es de USS 25.170,00 dividido en
25.170 participaciones de un délar cada una.

13. RESERVAS
Este rubro esta conformado por:

2013 2014
Reserva Legal 17,21 18.71
Total 17,21 SN




IMPORTADORA HUMBERTO VALVERDE £, E HIGS CIA. LTDA.
fCuenca - Eckador)

Matas o las Estodos Financieros

Por el gfio terminodo ol 31 de diciembre de 20114

{Expresados en miles de délores estodounidenses)

Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efective, pero puede ser
capitallzada en su totalidad © utilizada para absorber pérdidas.

14. RESULTADOS ACUMULADOS:

Se registran utilidades que vienen arrastrandose desde el afio 2008, de acuerdo a como se
detalla a continuacidn:

2013 2014
Utilidades ejercicio 2008 4,66 4,66
Utilidades ejercicio 2007 59,37 9,32
Utilidades ejercicie 2008 17,39 17,39
Utilidades ejercicio 2009 21,57 21,57
Utilidades ejercicio 2010 44,26 44 26
Utiligades ejercicio 2011 57,29 57,39
Utilidades ejercicio 2012 60,07 60,07
Utilidades ejercicio 2013 56,66
Total 214,66 271,32

Al respecto la Administracion debera tomar la decisidn de capitalizar o repartir a los socios
dichas utilidades,

15, INGRESOS:
Este rubro estd conformado paor:

Ingresos por ventas tarifa 12% 2.109,52
Ingresos por ventas tarifa 0% 256,63
Qtros Ingresos 6,37

Total Ingresos 2.374.52



IVPORTADORA HUMBERTO VALVERDE P, £ HIJOS ClA. LTDA.
{Cuenco - Ecuador)

MNatos g las Estodas Finoncleros

Por el ofio terminado ol 21 de diclembre de 2014

{Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

La empresa durante el presente ejercicio econdémico incremeanto sus ventas en relacion al
ejercicio 2013 en el valor de § 37,47 {miles de délares), lo cual representa apenas el 2%

frente al afo anteriar.

16. GASTOS:
Este rubro estd conformadn por:
Costo de ventas 1.663,24
Gastos de administracion v ventas 585,11
Gastos financieras y otros 65,72
2.314.07

Total costos y gastos

CDurante el ejercicio 2014 se redujeron los gastos totales en 127,681 (miles de dalares) lo cual
represento el 6% con respecto al 2013, lo cual muestra gue los costos v gastos crecieron en
mayer proporcian gue las ventas, lo cual meracera un andlisis detenido de la administracion.

En este rubro se agrupan todos los gastos directos, susldos, depreciaciones, seguros,
mantenimientao, suministros efc., os mismos gue muestran saldos razonables-

17. RESULTADOS DEL EIERCICIO:

En el afio 2014 la compafiia registra una utilidad contable de USS5 60,46 (miles de ddlares) de
la cual se deducird participacion a trabajadores, impuesto a la renta y reservas gque determina

la ley v el estatuto social.

Considfinen Cin. Lido. Consiwltores, Auditares Independienies.



