A los seitores miembros del Directorio y Accionistas de MEDALSO S.A.
MEDICINA ALTERNATIVA SOLIDARIA

En mi calidad de Comisario de MEDALSO S.A. MEDICINA ALTERNATIVA
SOLIDARIA y en cumplimiento a la funcién que me asigna el numeral cuarto del
Articulo 279 de la Ley de Compatiias, me cumple informar que he revisado el balance
general adjunto de la Compaififa cortado al 31 de Diciembre de 2018 y el

correspondiente estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha.

He planificado y ejecutado mi revisién de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros se encuentran libres de errores importantes de
revelacion, La revision incluyd, el andlisis de las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también en términos generales la evaluacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF utilizadas, el cumplimiento de
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y lo adecuado de las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que la revision efectuada
fundamenta adecuadamente la opinion que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros que se¢ adjuntan presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MEDALSO S.A., al 31 de
Diciembre del 2018, asi como los resultados de sus operaciones para el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad vigentes en el pais , las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y disposiciones de la Ley de

Compaiiias.

Por lo expuesto, someto a consideracion de los Sefiores Accionistas los estados
financieros adjuntos de MEDALSO S.A. MEDICINA ALTERNATIVA SOLIDARIA.;

al 31 de Diciembre del 2018 y recomiendo su aprobacién.

CP?
COMISARIO
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MEDALSO S.A. MEDICINA ALTERNATIVA SOLIDARIA
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2018

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de la revisién realizada, y fundamento en el alcance de la misma es mi
opinién que las transacciones registradas en la contabilidad, asi como los actos
administrativos con ellas relacionadas se ajustan a las normas legales, estatutarias y

reglamentarias y a las resoluciones tomadas en las Juntas Generales de Accionistas.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y los libros de acciones y accionistas,

han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido
lievados conforme a las normas legales y la técnica contable, y se conservan de acuerdo

a lo prescrito en ellas.

2. COLABORACION GERENCIAL

Considero importante indicar que en el cumplimiento de mis tareas y responsabilidades
de Comisario, tales como el proceso de revision de estados financieros, registros y
documentacidén contable, socictaria y legal de la Compafiia, he recibide absoluta

colaboracion de la Gerencia General.
3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES
En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, manifiesto en

términos generales que estan debidamente llevados y de conformidad con las leyes

vigentes, principios y normas de la contabilidad generalmente aceptadas.
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He obtenido informacidén, en la medida que considere necesario, sobre los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los
activos de la Compaitia. El Acceso de personal autorizado estd limitado por seguridades
adecuadas con las que cuenta la Compafiia. Los procedimientos establecidos para el

control de los bienes son adecuados
4, CONTROL INTERNO

La Compafiia cuenta con una base confiable de procedimientos de Control Interno
Contable, por tanto, en mi opinioén, dicho sistema coadyuva en la salvaguarda de la
integridad economica de los activos, pasivos y resultados de la Compaiiia.

De acuerdo al sistema organizativo de la empresa, al Sistema Contable, al flujo de la
informacion, asi como del proceso de elaboracion de los ingresos, egresos, diarios, etc.,
manifiesto que se ejecutan en forma correcta y con la utilizacién de los respectivos
comprobantes y registros, lo cual garantiza la confiabilidad del Control Interno que

dispone la compafiia.

S. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON LOS REGISTROS
CONTABLES.

Luego del proceso de revisién y andlisis del Balance General, el Estado de Perdidas y

Ganancias, y los resultados econémicos de la empresa, me permito informar lo

siguiente:

Las cifras y valores expuestos a través de las diferentes cuentas que integran el Balance
General y el Estado de Perdidas y Ganancias reflejan razonablemente la Situacion
Econémica y Financiera de MEDALSO S.A. y los Resultados obtenidos durante el

Ejercicio Econdmico de 2018 son los que realmente se obtuvieron.

Los componentes de la estructura financiera de la Compaiiia, como son: a) activos por $
1.006.391,55 b) pasivos por $ 680.679,16; c) patrimonio de los accionistas por $
325.712,39 y d) los resultados del afio 2018 antes de impuestos por $ 59.902;10; han
sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, sin que se hayan

observado diferencias que ameriten revelacion.
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA

Ventas Netas Afic 2018 1.794.264,72 100%

Costo de Ventas 1.679.357,55 60,16%
Utilidad Bruta en Ventas 714.907,17 39,84%
Gastos Operatives 1.025.441,05 -57,15%
Gastos Financieros 25.154,09 -1,40%
Ingresos No operativos 396.243,55 22,08%
Gastos No Operativos 653,48 -0,04%
Utilidad Antes de Imp. y 15% Trab. 59.902,10 3,34%

El rubro mas importante en el estado de resultados son los Ingresos Ordinarios que
registran un valor de $ 1.794.264,72 ddlares evidencidndose un decremento del
14,24% con respecto al afio 2017. Los ingresos no operacionales son de $ 375.419,36
con un incremento del 63.12% con respecto al afio anterior debido principalmente al
registro de la recategorizacion de la cuenta Retencion de Honorarios segin resolucion
de la Junta de Accionistas de fecha 01 de Mayo 2018.

En cuanto a los costos presentan un decremento del -8,11% con respecto al afio 2017
debido precisamente a la disminucion en el volumen de ventas, sin embargo los costos

con respecto a las ventas representa un 60.16% porcentaje superior al afio anterior.

Los gastos administrativos ascienden a $ 285.215,27 con un incremento del 10,39% con
respecto al 2017, el rubro que incrementa es el de Honorarios que incrementa en un
78,58% con respecto al afio anterior, debido a una provision 2018 segin tramites con
Ministerio de Salud Publica.
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Los gastos operacionales también tienen un decremento del 17,56% con respecto al afio
2017.

Las Remuneraciones de CONSULTA EXTERNA tienen un valor de $ 16.552,36, de
FARMACIA por un valor de $ 14.386,05, de SERVICIOS GENERALES registran un
valor de 61.381,90 y las remuneraciones de ENFERMERIA un valor de § 221.803,26

délares que corresponden a un decremento del 1,0¢ % con respecto al 2017,

Siendo asi ¢l Total de Gastos Operativos en ¢l 2018 fue de 1.025.441,05 délares, los
Gastos Financieros fueron de $ 25.154,09 y los Gastos No Operacionales de 653,48.

La utilidad entonces antes del calculo de 15% trabajadores y 25% Impuesto a la Renta
del afio 2018 fue de $ 59.902,10 siendo el incremento del 0,69% con respecto al 2017.

6. RELACIONES E INDICES FINANCIEROS
A continuacién, y en cumplimiento de disposiciones legales especificas, detallo el

céleulo de las principales relaciones financieras de la Compafiia, segiin se desprende de

los estados financieros de la misma al 31 de Diciembre del 2018.

INDICE FORMULA VALOR

LIQUIDEZ

a) Razon Corriente Activo Corriente/ Pasivo Corriente 0,62
b} Pruebaacida {Activo Corriente-Inventarios)/Pasivo Corriente 0,38

SOLVENCIA

a) Capital de Terceros Pasivo Total/Activo Total 67.64%
RETORNO

a) De las Ventas Utilidad bruta en ventas/Ventas netas 61,93%
b) Del Activo Utilidad Neta/Activo Total 5,95%
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En cuanto al balance general de la empresa podemos observar que en el caso del Activo
Corriente el Exigible es el rubro mas alto por la operacion misma de la clinica.

Los activos fijos estan compuestos por los No depreciables que corresponden al terreno
por un valor de $ 387.397,37 y a construcciones en curso, en Muebles y Enseres por el
valor de $ 143.852,45; Equipos de Oficina en $ 17.039,71; Equipos de computo y de
seguridad por $ 35.817,93, Equipo Médico por 269.615,97 y Otros Activos por $
33.845,50.

El Pasivo se encuentra separado en Corriente, y a Largo Plazo; el pasivo corriente
registra un valor de $ 430.873,72 dolares y representa el 48.19 % del activo total ,
registra cuentas como Honorarios por pagar, proveedores, obligaciones con el IESS
,SRI vy empleados,; el pasivoe no corriente representa el 28,75% del pasivo total y
comprende la cuenta provisién por jubilacién patronal por § 29.433,75 y desahucio $
11.636,13 de todos los empleados por el afio 2018, con estos valores se ajustan a las
provisiones actuariales que incluyen al personal de menos de 10 afios como indican las
Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF . Las Obligaciones Bancarias

mantienen un saido de $ 154.598,62 al cierre del ejercicio 2018.

El patrimonio evidencia variaciones con respecto al 2017 debido al incremento en las
Reservas que registran un valor en ¢l afioc 2017 de $ 32.578,89 dolares y en los
resultados de afios anteriores cuyo valor también se incrementa en $ 32.410,29 délares
que corresponden a la utilidad del afio 2017. La utilidad del afio 2018 antes del 15% de
participacion para trabajadores y empleados es de 59,902.10 délares, el 15%
Participacion Trabajadores fue de $ 8.985,32 ddlares y se pago un impuesto a Ia renta de
$ 12.892,57 dolares, quedando una utilidad para accionistas antes del calculo de la
Reserva Legal de $ 38.024,22 dolares.
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7. DECLARACION

Finalmente, declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en la Reglamentacion de
Superintendencia de Compafiias y el Articulo 279 de la Ley de Compafiias en el
desempefio de mis funciones de Comisario de MEDALSO S.A. MEDICINA
ALTERNATIVA SOLIDARIA, espero haber dado fiel cumplimiento a mis deberes y
obligaciones como comisario de la compafiia y que el presente Informe este de acuerdo

a vuestros requerimientos.
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MEDALSO S.A. MEDICINA ALTERNATIVA SOLIDARIA

BALANCE GENERAL COMPARATIVC
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017-2018

ACTIVO

CORRIENTE

Disponible

Caja

Bancos

Exigible

Clientes

Provision Incobrables

Impuesto a la Renta e iva Pagado
Anticipo Honorarios

Prestamos Trabajadores

Por Cobrar Externos

Anticipo Proveedores en General
Realizable

tnventarios en general

inventario LICI pediatrico
Inventario Quirofano 2

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FiJO

Tangibles

No depreciables

Depreciables

Edificios

Muebles de oficina

Equipos de oficina

Equipos de computo y seguridad
Equipo medico

Otros activos

Depreciacion y amortizaciones

TOTAL ACTIVO FIJO

TOTAL ACTIVOS

{Expresado en Dolares)

2017

1.650,31
292.650,17

48.817,32

- 1.596,97

70.810,10
5.443,15
7.673,37

72.915,76

78.166,26

1.393,15

§77.922,62

487.607,21

141.466,03
15.739,71
31.621,32

257.615,97
35.145,50

- 258.780,39

710.415,35

1.288.337,97

2018

23.261,15

20.016,16
1.596,97
51.829,96
1.084,17
7.356,09
24.071,86

112.298,59

597,82

298.918,83

494.863,68

143.852,45
17.039,71
35.817,93

269.615,97
33.845,50

287.562,52

707.472,72

1.006.391,55

VARIAGION

- 1.650,31
- 269.389,02

- 28.801,16
- 18.980,14
- 4.358,98
- 317,28

11.156,10

34.132,33

- 795,33

- 279.003,79

7.256 47

2.386,42
1.300,60
4.196,61
12.600,00

- 1.300,00
- 28.782,13

- 2.942,63

- 281.946,42



MEDALSO S.A. MEDICINA ALTERNATIVA SOLIDARIA

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017-2018

PASIVO

CORRIENTE

Obligaciones patronales

less por pagar

Obligaciones fiscales

Anticipo Clientes

Proveedores, cuentas, honorarios y

TOTAL PASIVO CORRIENTE

LARGO PLAZOQ

Retencién Honorarios

Provisiones para jubilacion patronal
Provision para deshaucio

Pasivo largo plazo inst. bancarias

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrito

Reservas

Aporie para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados anteriores

Resultados afios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVC Y PATRIMON

{Expresado en Dolares)

2017

64.858,89
7.599,52
7.960,09
7.937.,79

517.538,09

605.894,38
154.515,53
29.592,26
11.779,35
196.867 44

393.154,98

999.049,36

1.742,00
28.977,75

128.911,93

70.167,18
59.489,75

289.288,61

1.288.337,97

2018

28.124 66
9.633,21
8.672,48
7.708,81

430.873,72

485.010,66

29.433,75
11.636,13
154.5986,62
195.668,50

680.679,16

1.742,00
32.578,89

128.911,93

102.577,47
59.902,10

325.712,39

1.006.391,55

VARIACION

36.734,23
2.033,65
712,37
231,18
86.664,37
120.883,72
164.915,93
158,51
143,22
4226882
197.486,48

318.370,20

3.601,14

32.410,29
412,35

36.423,78

281.946,42
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