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Inferme sobie 1a avditoria de los esiados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de AGROTA CIA, LTDA., que comprenden el
estade de sileacidn financiera at 31 de dictembre e 2017, v los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio, v de fhijos de efectivo por el afo que
terming en esa fecha, asi come las notas explicativas de les estados financicros gue
inchuyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estades lnancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacidn financiera de AGROTA CIA. LTRA, al 31 de
dictembre g 2017, ast como sus resultadas y flujos de efecliveo por el afto que lermind en
esa fecha, de conformidad con las Normas fnternacionaies de informacion Financiera
(NEF).

Fundamente de la opinitn

Nuesiea auditoria fue clectuada de atuerdo con las Mormas Internacionaies de Andisoria
{MTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del guditor en relucion con lo ouditoria de los
estadas fingncieres” de nuestro informe. Somos independientes de la Compadda de
caontarmidad con ef Codigo de Eiica del Contader Eruatoriano emitide por el inslituto de
Investigacienes Contables del Eeuador, v homaos cumplido ias demds responsabilidades de
ética de conformidad con csos requerimicntos, Consideramos que la evidencia de auditoria
gue henos obtenidn proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Seros asuning

Los estados linancieros de la Compatiia coreespondientes al afie gue terming ¢l 31 de
diciembre de 2016, fueron auditados por otro auditer indepondiente, quien expresd el 19
de abril de 2017 una opintdn sin salvedades sobre dichos estados financieros.,

Responsabilidudes de fa Administrocién de fa Compadiia sobre fos estades financieros

La Administracidn de la Compafifa es responsable de $a preparacidn v presentacidn fiel de
los estades Hinancieros adjuntos de conformidad con las NIF, v del control mterno que la
Adminigbracidn considerd necesario pava permitiy la proparacion de los eatados linancierns
iibres de incorreccion material, debido a fraude o error.
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in la preparacidn de los estados financieros, la Adininistracidn ¢s responsable de valorar B
capacidad de o Compania pars continvar come un negocie en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados v utilivando el principio contable de negocto en
marcha a menas gue la Administracidn tenga ka intencidn de Higuidar la Compaifa o de
Cosar sus operaciomes, o hen no exista otra altornativa realista,

Los estados financierns adjuntos at 31 de diciembre de 2017, son los primeros gue Agrota
Cia. Ltda, preparz aplicando las Normasz [nternacienales de Informacidn Financiera
Complekas.

En consecuencia, las cifras correspondientes al ejercicio 20316 scglin NUF Completas
difieren de las contenidas en los estados Bnancieros aprobados v auditados del ejercicio
2016 que fueron preparados conforme 3 ks Norma Inkernacional de [nformacién Financiera
para Peguenas v Medianas Empresas (NIF para las PYMESE

Los encargades de la administracion de la Compaiia son responsables de la supervision gl
procese de informacion financiera de la Compatia.

Responsehifidades del auditor en relacién con fo auditoria de fos estados financieros

Muestras objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunio estin libres de incorreccion material, debido g fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoriz que contlense nuastra apinidn, Seeuridad razonable ¢s un alto grade
de seguridad pero no garantiza que une auditorfa realizada de conformidad cown las NIA
siempre detecte una ineorrecoian material ruandn Gsta exista, Las incorrecciones pueden
deberse 3 fraude o error y son consideradas materiales s, individualmoente o en conjunts,
puede preverse razonablements que influvan en s decisiones econdmicas qgue jos
asuarios bormen hasindose en los estades financieros.

Come parte de wuna auditoria de conlormidad con tzs NIA, aplicamos noestro juicio
prafesional ¥y mantuvimes una actitud de escoplicismo profesional duranle ta suditoria;
nosotros también:

Jdentificames vy cvaluamos 08 riesgos de Incorreccion matertal en los estades
financieras, ¥a sea por fraude o error; disenamos ¥ aplicamos procedimientoss de
auditoria para responder a esos ficsgos v, obtevimos evidencia de auditoris suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccitn material debidoe a fraade es mayor gue aquells resultante de uh error,
ya gue e fraude involucra celusion, falsificacian, omisiones deliberadas, distorsion, o
elusitn del control interne.

v Obtuvimos un cotocimionio dol control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disedar los procedimienios de auditoriz gue sean adecuades con funcign de las
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circunstancias y ne con la Gnalidad de expresar urna opinidn sobre la effcacia del
contred interno de ks Compariia.

Evaluamos 1o aprapiado de las politicas contables utifizadas, 1a razonabilidad de las
estimaciones contables, v las revelaciones realizadas por ia Administracidn,

Nuvstra responsabilidad también fue, concluir sobre o apropiade del uso por parie de
fa Administracidn, do las hases contables de negocio en marcha v, con base en la
evidencia obtenida, concluimas que 1o existe Wwha incertiduwmbre matertal velacionads
con hechos o condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaffa para continuar come un negocio en marcha, Nuestras conelusiones se
Dbasan en 3 evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestre informe; sin ambares,
eventos o condiciones futuras pocden causar que la Compaifita nu puedsa continuar
coinG uh negocio en marcha

®  PEvaluamos la presentacidn plobal, la estructura v of conteride de los estados
financieros, ncluyendo ias revelaciones, v g los estades Brancieros representan las
ransacciones ¥y eventos subyacentes de un modo gue expresen una presentacion
razonable.

Mas comunicamios con los encargados del Gobierno Corporativa de AGROTA CiA. LTDA.,
enorelacion con, ontre Otras custlones, ol slcance ¥ el musnento de realivacion de i
auditiria v los halazgos sigpificativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas ¢n et controb interno que identificamos durante 1a auditoria, si las hubiere

Inforine sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios
Nuestros informes sobre: deficiencias en ¢l conbrol intermo, ¥ complimiento de fas

obligaciones tributarias, por el ecjercicio econdmico gque terming ef 31 de diciembre de
2017, son emitidos por separado.
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AGROTACIA, LTDA,

ESTADOS IDE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

e’u:lwm COTTEeTIbes

Actives financieras corrienles:
» et

o Lyontas y decumentos por cobrar

Inveniarios
Hnpuesios ¥ pagos anticipados

FTotal activas carrienies

Propiedades, magquinarias v cquipos

Otros diferidas
Inversiones en asociadas
TOTAL ACTIVOS

Paswns i:m"r"iemes

Fasives financerns

Proveedores v roentas por pagar
Beneficios de empleadas corriente
Tsripuestas ¥ retenciones por pagar
Taktal pasivos cortienties

Magivos Anancieros

TOTAL PASIVGS

PATREMNIG

Capital sociai

Resprvas

Apnrees Puturs capitalizacion
Resnjtados adopcidn NIF
BFesultados acienulados

TOTAL PATHEMONID

TOTAL FASRVOS Y PAFREMONIO
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AGROTA CIA LTDA.

EETADOS DE RESULTADS INTEGRAL

POR 108 ANOS QUE FERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netss
Costo de ventas

Etilicdadt birula
(zastos opocativis:

{lastos de ventas

Easlos de administracion

Uikdad operativa

Castos financieros

{Itros gastos

Mros ingresas

Utilidad antes de deduccipnes
Farticipacion empleados

Impesto ala renda

Eifidad por actiridades ordinariag
o vesuliade integral
RESTLTADM}Y INTEGRAL TOTAL DEL FIERCICIO
Utiledasd por padicipacion
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AGROTA CIA. LTDA

ESTADO BE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR BE ANQ QUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRY BE 2017
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AGROTA CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DERECTO
POR EL ANG QUE TERMINO ET. 37 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTAS (US dolares]

........

Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido por otros conceplos

Lfeckivo pagade a proveedores, empleados v atros
Pagao particigswcidn laboral ¢ impoesto 2l repta

Electivo pagadeo yar gasios fnancierns

Efeativo neto viilizadn en actividades de operacidn

INVERSION

Compra de vehiculos ¥ cauipes

Flective neto atilizado en actividades de inversion

Préstamns bancarios recibides - pagados, neto

Anortes de Socia

iHoctivo neiog  provisto ctr o artividkades

financiamiento
Varlactdn neka del efertivo
Efectivio &l inicia deb afio

Efectivo al final del ano
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AGROTA CIA. ETDA

ESTADOS DE FLUBOS BE EFECTIVD

CONCILIACION DEL RESULTARO INTEGRAL TOFAL CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADM} EN ACTIVIDABES DE OPERACION

POREL ANO QUE TERMING EL 31 BE DICIEMBERE DE 2047

NIFEAS (4% délares)

RESUVLTADG INTEGRAL TOTAL 188.0496
Partidas gue ne represenlan movimiento de

efectivo

Crepreciaciongs G g9
Provision impuesto 2 1a renta 1A 69190
Provdsion participacion empleados 18 45.403
Frovision ouenlas incobrahles 5 14943
Suabneal A0 B0

Cambios en actives ¥ asivos operaiivos

Aumenio on clisnlas

Disminucidn en inventariog

Aumento en bnpuestos, pages anticipados v olras
muenims por cobear

Disminucian en provecdores v otras ouantas por
pagar

Aumenio en beneficios de empleados corrients

Fago de tmeniesto a la remta v particinacian lahaoral
Aumcnto elr impuestes v retencimies Qor pagar
Subtodal

EFLCTIVG NETO PFTHEIZADRD EN ACTIVIDADES DE
OFERACKIN
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AGROTACIA LIDA. 9

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EE 31 DE DICIEMBREDE 2017 ¥ 2016

1. ENTIDAR QUE REPORTA

I

Agrota Cia. Ltda, (la Compaiifa} fue constitwida ol 29 de diciembre de 2000, en iz cludad
de Cuenca - Ecuador, Su actividad principal es s venta al pov mayor v menor de:
maquinariy, equipa ¥ accesalios agropecuarios, incluso paries v piezas, agroquimicos,
fertilizantes, semillas, servicios relacionados con actividades agricotas v actividades de
produccion agricola.

Ey domicifio legal de ta Compaitia se encuentra en |2 ciudad de Cuenca, calie Carlos
Arfzaga Vega s/m oy Martang Estrella.

La Compafita manticne inversiones en acclones con participacidn menor al 0%, no
ejerce influgncia significativa sobre otras entidades por {o gue no actda coma una
entidad contraladora, Sus acciongs no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Reclaracion de camphimigpia

Laa estados financieros individuales adiuntos fueron preparados de conformidad con las
Normtas Internacionales de Informacidn Financieca {NHEF) en cumplimientn de o
establecide en ta Resolucidn emitida por la Superintendencia de Companias Na,
06.LIC1004 del 21 de aposto de 2006, publicada en ef Registra Oficial No, 248 del 4 de
septiembre de 2006,

Los estados financieros adjunins al 31 de diciembre de 2017, zon los primeros que
Agrota Cia. Ltda, prepara aplicando las Normas Hteenacionales de informacidn
Financiera Completas, pues hasta el afio 20016 los estados financieras aprobados y
auditades fuecran preparados conforme a la Norma Internacienal de Informacidn
Financiera para Peguedias v Medianas Empresas (NILF para fas PYMESL

Les estados finencieros adjunios fugron aprobados pars su emisidn por la
Administracidn de la Compaitia, v seglin las exigenclas estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de ko Junta General de Accionistas,

Bases de medicién

Los estadoes financieros individuales fueran preparados sobre la base def costo histarico.

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es fa moneda funcional de la Compafifa. A menos que sc
indique to contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (HSB).
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NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DEEFFMBRE DE 2817V 2016

Estimaoiones ¥ nicios contaifies

ia preparacion de fos estados Anancierns de acuerdo con las NIE requicren (que ia
Administracidn de la Compaiia cfectide estimaciones ¥ juicios contables que afectan ia
aphcacion de las politicas contables v los montos reportados de activos, pasivos, ingresas
¥ gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia vy obros Ssupuestas gue son
considerados razonables bajo las circunstancias actuales. bos cambios son incorporados,
con ef correspondiente efectn on los resultados, una vez que of conocimiento mejoradn
hi sido obtenido o estdn presenkes nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de peliticas contables, s Administracion
intorma gue ninguno de ellos tiens un efecto importante sobre los estados fnancicros

adiuntos.
Clasificacion de saldos corricnies v ne corrientes

Los saldos de activas ¥ pasivos presentados en el estade de sitwacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimicnto, es decly, como corrientes aguellos con
vencinlientos igual ¢ infertor 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de ks
operacion de la Compaiifa, ¥ coma no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Hucvas ugrmas

Las siguientes NHEF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacian para
periodos anuales que comienzan después del 1ide enero de 2017:

Normg Tiduliy Fpcha efectivg
. e mtroduce cequisifos de desglose odiciaaales cor ef fin do v
MICF fmodificacianes] ) i O 4q o . SRR P e ener oo 2017
referuy fo fnfarmacian drapcrcianada o 165 REnarios
Elarificoeiin de Tns princisios estoblecidos respecko of
WIC T2 fmodificociones]  recenocintenin de gcrivog por impuestos diferidog poe Ioeeperedie 2017
pevdides no realizadas

Las sigwientes NHF y NIC, maodificactones v nuevas entraran on vigor para periedes que
comiencen A partir det 1 ode encro de 2018; a3 Administeacion ha concluide gque la
aplicacion anticipada de lales normas no tendrian ningtn efecto significative en la
preparacion de tos estados financieros del perindo actual:

Norm Titulo Fech eftctive
NITE B fruevi) fnstrwmentos finanrcleros: reemplaso o fn W0 39 T ole e de 20018
MIF LS [ueeva frgrosng procedentes de cortratos con clientes }de pnoro de 2014

NITF 16 foueva) Arrendemientos I de enero de 20110
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MOTAS A LOS ESTADAS FINANCIEROS

Achreren sobre o efectos de Tus condiciones de devenga an
pagaes basodes en occlures o liguidor e efective, o
WU E fmodifteocidn) clasificacivn e poges basados en accinnes cuundo teneg I de enern de 2018
cldusulus die gwidacidn por el nedr p alpunas aspectos de
las mediffeaciones del tipe de pago hoasade oo doefanres

NICOEER v NNFT Clarificaciin en felacide ol resullodo de estes nphenitoiimes

fmndificacion] s se frafa o negocios o de aolivng, Sin fechm defini
3. RESUMEN DF PRINCIPALES P{}!LE FILAS CONTARBLES

Las politicas de contabilidad mencionadas & continuacidn fieron  aplicadas
cansistentermente 2 todes los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menns que otro criterto sea indicado.

Astivos y pasivos financieras

Activgs financieros: Son reconocidos por la Compailia aguellos activos corvientes tales
como, cuentas poc cobrar a chlientes, cheques posfechados, cuentas por cobrar a
redacichados y empleados, anticipo o proveedores y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son actives financieros se reconocen inicialmente al valor
razemable cuando la Compafiia emite la factura pos la venta de bienas y servicios,
posterior af reconocimienio inicial, las cuentas per cobrar se walorizan al coste
amortizadoe usando el método de interés efectivo, menas las pérdidas por deterioro,

La compariia estd expuesta principalmoents 4 los riesgos des 1) Crédite, 23 Liguider, v 23
Mercade, cuya gestion estd expuesta en la nota 21 “gestion de viesga”

Pasivos financiergs: La Companla reconoce inicialmente los instrumentas de dewds
emitides en la fecha ¢n gue se originan; todes les olros pasives Hnancicros son
reconocidas intcialmente en la fechs de la transaccion en la que la Compaidiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del mnstrumento. La Companfa da de baja un
pasivo financiern cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o cxpiran,

Los otros pasivas fipancieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciakes, anticipos de clientes v olras cuentas v gastos acumuladas por pagar.

Defpripro

Los activos financieros sos evaluades at 31 de diciembre de cada afio para determinar
si existe evidencia ohjetiva de deterioro come consecusncia de ung ¢ mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del acltive, gue han tenido un
efecto negativa en los flujos de efective futureos del active gque puede estimarse de
manera flabic,

La evidentia obictiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incloir el
incumplimienta de pago por parte de un deudor, fa reestructuracion de un valor
adeudade en términes que s Compatiia no consideraria en otras circunstancias,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO5 ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 20147 Y 2616

indicadores que &l deodor o emisor entrard on hancarroty, cambios adversoes en gl
estado de pago dol prestatario 0 emisoees, condiciones econdmivas gue s¢ relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado active para un nstrumento.

La Compadia registra anuvalmente provision por deteriors o incobrabitidad con cargo a

resubtados.
Determinacion del valor razonable

Las notiticas contables de ta Compania requieren que se determing ¢l valor razonable de
las actives v pasivos financieros v no financierns para propisitos de valoracion v
revelacion en los estados financieros.

i1 valor razonable de cualquiet activa o pasivo financiere se determing utilizando las
téenicas de valoraciones adecuadas o comparacienes de tasas de interés con ol
mercade para abligacienes de similares caracte risticas.

5 e

L]

incluye efective en cafa, fos depisitos a la vista mantenides en entidades financieras
nacionales,

Enveniatios

Estdn valorados a su costo o su valor neto de realizacion [VRR), el menor de los dos. B
custo se determinag por el método del costo promedio, excepte por Jas impartaciones en
transito que se llevan ai costo especifica.

Ll valor nelo de realizacidn {VNR]) es el precio de venla estimado en el curso normal del
negncio, menos los gastos estimados para completar & venta,

Prepiedad. mnaguinaria v gguipes

Lstan registradas a su valar razonable; v, los terrenos a su valor revaluade determinado
Por un perto mdependients en el abe 2007 echs de transicion a las NHE Completas)
Los activas adquirides posteriores a fa fecha del reavalldo, estin registrados al costo de
adguisicion. Los pagos por reparacidn y mantenimiento se cargan a gastos, mientras
gue los que mejoran |z vida atil de los mismos se cargan al costo del activo.

La propiedad, maquinaria, muchles y equipos se reconocen comao active si es probable
que se deriven de ellos bheneficios econdmicoes futuros ¥ su costo puece sot determinado
de tna manera fiable. Eb costo incluye tos gastos gue son directamente atribuibles a la
adauisteitn del activa, Los programas de compuiacion adouividas gue estan integyados 2
la funcienatidad de los eguipos relacionadoes, son capitalizades como parte de tos
respectivas equipos. Las ganancias y perdidas de la venta d¢ un elemento de propiedad,
maguinaria, muachics v equipas son determinados comparando of precio de venta con su
valor en liliros, v son reconocidas en resultados.
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La depreciacion de tos elementos de propiedad, maguinaria, muchles v equipos se
caleila sobre el monte depreciabie, que corresponde al costo del active, v otro monto
gue s& sustituye por el costo, La depreciacidn de los elementos de propiedad,
maguinaria, muebbes v equipos se recanace cn resultados y se calcuia por el método de
linea recta con hase a las vidas Gtifes estimadas para cada componente de la propiedad;
s rerrenos 1o se depreciatt,

Las vidas Otiles estimadas para el perfodo actual ¥ comparative san las sigaientes:

Mida ukik er
[hasta)
= Maguinarias 16
#  Muehles y equinos oe oficing 10
" Vehioulos 5
=  Eguipos de compatacido 3

Beneficies a los empleadas

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacidn por desahucia)
seran asumidos por by Compafia at momenia de ocurrir e gasto,

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran deveche a ser jubilados por sus empleadores de
acuerde con disposicienes del Codigo de Trabajo, en los cases de terminacion de |z
relacién faboral por desshucio solicitado por of empleador o por el trabajador, s
Compaiia entregard el 25%de la Gltima remunervacion mensual por cada unoe de los
anas de servicio,

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con cantingencias, oviginadas en reclames, litigias.
multas o penalidades en geoeral, se recenocen camo pasivo en el estade de situacion
financiera cuande: &) existe una obligacidn legal o implicita resulfante de evenlos
pasadoes, 1) es probahle que sea necesario un flujo de salida de beneficios ccondmicos
para resolver la obligacion, v ©) ¢l monto puede ser estimado de manera flable.

El importe reconacido como provision corresponde 2 la mejor estimacion, a ta fecha del
estado de situacion financiera, considerando los riespos ¢ incertidumbres gue rodean a
fa mavoria de fos sucesos y drounstancias concyrrentes a la valoracion de éstas.

Cuande no es prahable goe un flujo de salida de beneficios ecanamiens ses requerido, 0
gl monto no puede sor estimado de manera Hable, la obligacién es revelada coma un
pasive comtingente,  Obligaciones ravonablemente posibles, cuya  existencia serd
confirmacds por i ocurrencia o no de une ¢ mas eventes futuros, son tambnén reveladas
came pasivos contingentes. Cuandoe la prohabilidad de un Hujo de salida de beneficies
ECONOMIECDS S23 Yerets, 1o $¢ reconogen activos ni pasivos contingentes.
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Eﬁ‘#’i:f{:}ﬂﬂﬂﬁ gg aﬁﬂniﬂi :-‘

Represemta acclones que ostan registradas por el metodo del costo v los dividendaos
procedentas de la inversidn se reconocen o el resultado cuandao suria et derecho 3
recibirlo.

Capital secial
Las participaciones ordinarias {tnica clase de participaciones emitidas por la
Compafia) son clasificadas coro patrimonio; los costos incrementales atvibuibles

directamente @ 14 emisién de participaciones ordinarias, de habherlos, son reconocidos
como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconacirmisni i esos Drgdinari

Bienes ¥ servicios vendidog: Los ingresos provenientes de la venta de bicnes y servicios
en el curse de as actividades ovdinarios son reconocidos al valor raxenable de la
contraprestacian recilida a nor recibic, v neta de devoluciones, descuentos comerciales,

Eos ingresas por 2 venta de hienes son reconocidos cuande existe evidencia persuasivi
de que los riesgos ¥ beneficios significativos derivados de la propiedad de los btenes son
transteridos al comprador, es probable que se regiban los beneficios asociados con ta
transaccian, los costos incurridos v las posibles develuciones de ing bienes negociados
pueden ser omedidos con fiabifidad, v la Compatife o conserve para s ninguna
responsabilidad en s administraciion corriente de log bienes vendidos.

Recogpocimienio de gasios

Los pastos son reconocides en el estade de resultados aplicande el métode del
devengade, con independencia del momento en que se produzea la corrients monetaria
derivada de ellus.

Engresns v costos fipancieres

E ingresoe o gasto por interds €8 reconocido usando o método del devengado, los costos
P préstamas que noe son directamente ateibuibles g la adguisicion, ia construccion o la
produccion de un activo gue califica, se reconocen en resuliados usando e] métode de
interes afective.

El pasto por impuesto a la renta ostd compuesto por el impuesio corriente v el impueste
diferido. EF impueste a la renta corriente v diferide os reconocide en el estado de
resultados, excepto cuando s Wwata de partidas reconocidas en otros resuitados
integrales o dircctamente en 2l patrimonio, en cuve caso o monto del impuesto
relacionade es reconocide on otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivaniente,
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impueslo g la repta_corriente: #s ef impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afin utilizando la tasa impositiva apicabic v cualguier ajuste al impuesto por
pagar de ahos anteriores. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de
impuesta a la venta del 22% sobre las utilidades gravabiles, la cual disminuye diez puntos
povcenitakes s fas atifidades san reinvertidas por ¢} contribuvente.

Impuesto a la renka diferide: Cuande aplica es reconocide sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor on fibiros de los activos v pasives veportados para
propdsitos financieros v sus correspondientes bases tributarias, No Se reconoce
impueste a la venta diferide por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimients inicial de un active o pasive en una transsccidn que no afectd la
utilidad o pérdida financiera ni gravahle

La madicide del impuesta diferida refleia las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en gue la Companta espera, a la fecha del estada de siteacion linanciera,
recuperar o liquidar el vator registrado de sus activos y pastvos. B impuesta a 1a renta
difervido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estade de
situacidn financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de les impuestos corrienies e
impuestos diferidos, fa Compafia considera ef Dupacto de las posiciones fiscales
inciertas y st pueden adeudarse impuestes e intereses adicionales. La Compaitla
considera que la acumutacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afos Hiscales abjertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluvende las
interpretaciones de la Loy Tributaria v la experiencia anterior. Bsta evaluacion
depende de estimacianes y supuestos v puede involucrar ung serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgly nueva nformacidn gue haga que ia Compania cambic su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambins en tog
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo on gue se determine,

Parfigipacion de los frabajadores en las utilidades
tle acuerdo con disposiciones del Cédiga de Trabajo, la Compaitia provisiond al derre

del ejercicie ¢conomice ef 15% sobre la utilidad contable por participacién laboral en
las utilidades anuales.

Cambios enel poder adguisitivo de lamoeneda
El poder adquisitive de la moneda USD délar segiin 1o mide ¢l fndice de Precios al

Consumidor del drea urbana, calculade por ¢ Instituto Nacienal de Estadisticas y
Censos, fue coma sigue en ina dltimaos cinco abos:

Anosg Inflacion

2012 2.7
20014 3078
2015 3.38%
206G 1,120

207 - 0,20
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4. EFECTIVQ

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, el efective estd conformados coma sipue;

2017 2016
fUs dalares)

Caia 3746 204.131

Bancos (& 260361 _ 70568

Total 204107 275019

{a} Represents fondos en cuenlas corrientes v de ahorros mantenidas on instifuciones
financieras, principalmente en: Banco Pichincha €. A, Banco Bolivariane €A, ¥
Banco de Guayaquil 8. A

5. CUENTAS Y ROGCUMENTOS POR CORRAR

Al 31 de diciemhre de 2017 y 2016, las cuentas y docomentos por cobrar estan
COMPUESTDE COM SIGLIC:

2017 2016
(US didlares)
Chentes no relacionados 1.5550.822 PRE0464
Chegues postechados 313577 f
Cheques en factoring 273.360 Z83.71%
Prewisidn para cientas incobrabies (._..i4843) (101129
Subtotal clientes {2) 2.127.822 1R244071
Partes relacionadas (neta 19) 129312 62.720
Préstamos a empleados v viaticos 30932 TAA3E
Anticipo a provesdores H.a07 24152
Garantias en factoring v arriendos 8275 63565
{itras cuentas por cobrar 19,342 e HED
Totul 4333370 205897

{a} Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 180 dias, incluye
también chegues posfechados emitidos por los clientes v cheques ontregados en
aperacignes de factoring,

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadeses de deterioro;
alpunas (uentas por cobrae se encontraron detertoradas ¥ una provisidn para cuentas
de dificil cobro fue constituida, La Administracidn considera gue la provision
constituida al momentoe es suficiente para cubrir ef detericro de las cuentas por cobrar.

Duranke el anio 2017, el movimiento de la provision, fue ¢l siguieste:

(15 dadares)
Sabdo inicial enern 0112
Castizos ( 1112)
Provisian del afo _ 14.943

Cakdo B, diviermbre 31 LA EE
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.

NVENTARIONS

Al 31 de dictembre de 2017 y 2016, bos inventarios estan conformadoes comao sigue:

2017 2018
(Us ddlares)
Inventarios 2506144 2552016
[tportaciones en transito 2G8 GO7 A02 HES
Fotal 2E02641 2954881

La Adnlinistracidn de la Compatiia considera que los invenkarios s¢ realizardn en un plazo
maximn de seis meses, vazdy por ks cusl no estima conveniente reconocer provigion
adicional por desvalorizacion de los inventarios.

IMPUESTOSY PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2006, cslan compuestos come sigue:

2017 FALERS
(1S ddlares)
Crédite tributario de [VA 203901 Th7 327
Crédite tributario de IR 43,928 BLOZS
Hetenciones de Clentes fH3.318 H1.684
Sepures ¥ pagos anticipados 23132 30540
Anticipo de impuestoalarenta ] 2106 S [\
Totat AQZA05 A-S N

IAQUINARIAS Y E

Bl detaile de 1s propiedad, maguinaria v equipo y su movimiento durante el aito 2017,
fue ol siguienie:

If Saldas al Pagion Saldas al
Peprne, Al-dic- o Adiginnes L |30 Bajas Alodics 17
(115 elidiares]
Terronas GA3.5028 H33.52%
ConsirneCiones oo culrso 8] 1.811 1.111
Muehlos ¥ enseres 104 f24.023 HIL23 143540
Bouipo de olcing 10 EREN 547 B304
Yiehicuios 20 208709 Ti0. 1607 27 R00 [ Gte4a3t 314183
Eyuipe e computagcidn 34 BALRNT 1242 [ 7310 1074018
Waguinaria 14 0.2 79 5074 . S S O.303
Subkotal 1IF4.683 Lo G4 27800 { 902247 1273523
Tepreciacion acuto slada [LERSGT0T L HILTTT G0 ZTE (_ 192865

Total LO0B7I3 L 7BAST  AZA00  (39946)  LOFS054
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Q.

Ein

Durante el ano 2017 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por detertorao, ya gue
de acuerdo con reyision efectuada ol valor en libros no excede al valor recuperable,

Las teerenos fueren entregados en gavantia hipotecaria por ias oblipacianes financieras
gue mantiene la Compania con e Banco Internacionai 5. A (nota 10).

INVERSIONES EN ASQCIADAS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 representa o 49,75% de participacion sobre el
capital sactal de la Compania Systemm-T Maldonade & Toval Cia. Lida.

PASIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre de 2017 v 20016, los pasivos financteros estan canvenidas como sigue:

YVenoimientn % de

haska interds ALY s 2046

Entidades financieras FUS dblares)

Banco Bolivarisno, O A (6 vperaciones b Eoe-2023 2583 GR2.238 1.633.396
Barco Fichincha A (10 operacionsesy  jun-Z019 05 544,542 i
Banco Produbanco, (3 pperacionos Jul-2074 830 479112 &
Banco tnternacional 5.4, foperacidn 3 jun-2023 BA% 483944 &
Factoring Pichincha 24545 f
Tarjetas de crédito 10.5849 17.071%
Friastamos de fercerns {a) 3.288.499 1.275.88¢
Partes relacionadas frota 19} __ A ELAT G06.265
Total - 3786881 3535562
Porcidn eoeriente 4082537 L4J6.H40
Poiritn no corriente 2204344 ZIFITAZE

(a} Al 31de diciembre de 2017 y 2016, se encuentran respaldados en pagarés con in
plaze de 365 dias y causan enbre ¢l 10% y el 11% de interds anual,

El detatle de las garantias entregadas por los oréditos mantenides on las instituciones
financieras, es el siguiente:

Entidad financiera Mal STy Pescripoion
. - Mhpotecs Terrenw v e en Chuguipsta de
Baneo Bolivariana. .4, B4 2403 propiedad del Sr. Erneste Toral Amador-Presidonte
- Prenda de vehiculis
- Mipaieca Terrene Cugnipala (Lole D). Bienes de
Banee Pichincha € A, 1433.302 propiedad del 5r. Ernesto Torat Amador-Presidente
- Prenda de inventarie
- habre [Ty
- Prenda de vehiculoe
- Tres iotes de terreno signades con Jos ndmern 44,
45 v 46 manzana K en el Polipono Industrist
Eropargue Chauliayacu, parroquia Targl

Baneo de Ia Produccidn 5. & 25,000

[ ]
-1
o
—
-1
fia]

Banca Inlernacional . A,
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i1.

2.

El valor razonabtde de tos pasives fnancieros corrienies corresponde al coste, neto de
abonos yfo compensaciones, pies no hubo ningdn costo adicional que deba amortizarse
utitizando el método de Ja tasa de interés efectiva,

PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar
estdn cabvenidos coma sigue:

ZDET FASIRS
(1S délares)
Proveedores nacionales (@) 271.022 250260
Proveedores def extarior (b} 1488510 1.855.805
Engresos ne determinades 23003 21176
Anticipo de clientes 41575 14,502
Anticipos empleados _ 39735 52.516
{tuentas por consignacion FAATD 3.879
Provision intereses terceros £ 144877 [ 2004
QEras cuentas por pagar 15048 7651
Total 1239485 ALETHT

{a} Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalimente a: Mercalimsa S0 A, AlG
Metropolitana Cia. de Seguros y Reaseguros, Asia shipping Ecoador 5. A, Interoc S.A,
Krystal Logistics Ecoador Kryslogic Cla. Ltda, Valdivieso Torres fuan Pabio.

{b} Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente & Echo Inc, Ningbn Sunjoy
Agroscience Co. Lid, Miralbueno Asientos v Componenkes 5L, Agroenzymas de
Panama 5. A, | Maquinas Agricolas, T. Chatani & Co. Ltd,, y Sharda Cropchem Limitod.

BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, ef pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, 5e presenta como sigle:

2017 2616
{8 dolares)
Participacion empleados 45816 46,949
Beneficios sociales 46,120 22,648
Sueldos por pagar —_ 928 LAAlR
Tolad el WERE

El mnvimiento de los beneficios sociales correntes durante el afio 2017, fue coma sigue:

s dalares)
Saldn micial, enero 1 22645
Provision 213451
Pagos (182971

Saldo final, diciembre 31 LA
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14.

15.

16,

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, el capitat social suscrito y pagado de la Compartii es
de USD 450.000 y USD 400000, respectivaments; conformade por participaciones
ardinarias y nominativas de US1 L660 cada una.

Reserva legal

La bey de Companias establece que un valor no menor at 5% de 12 utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legad, hasta que represenic por lo menos el 20% del capital social
suscrito v pagado; osta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pere puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuias o para anmento de capital,

VENT WLAS

Al 31 de diclembire de 2017 v 2016, corresponde a la venia de maguinaria v de
productos quimicos a clientes: mavoristas, corporatives ¥ en almacenes propios.

COSTO DE VENTAS

Inwirante los afios 20917 v 2016 14 determinacion del cosio de ventas, fue come siguc:

2017 2016
[US didares]
inventario inicial de mercaderias 2552016 2.471.638
(+} Compras dei ato 5.633.374 49555967
Disponible para la venta 5185.5320 7ARLHE
(-] Inventario finat ' (_2506,144) [ 2552016)
Costo de ventas 5679246 4.875.989

GASTOS DE VENTAS

Laos gastos de ventas durante tos afios 2017 y 2014, fueron causades como sigae:

2017 4016
(U5 dilares)
Sueldes y beneficios sociales FHO3A5 RO7. 148
Cornisidn en ventas 511345 394070
Vidticos v gaslos de viaje 122036 100L909
Transparts de mercaderfa 107513 112235
Frowisiones Marcimex 8257 {
Arriendos 59254 Tn44
Ohisequics clientesfempleados A B 32603

Depreciaciones 33.635 40.805
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Loguros 32807 §.8685

Fublicidad 31.317 26,1750
Adergacion v mantenimientn 27338 16134
Alguile de vehiculos 21.635 0,895
Servicios hasicos 21501 21933
servicios prestados vy honararios 160,811 15855
Frovisiaon cuentas incobrables 14,944 10623
{.orren, couriers, cocomisndas 16,8917 G 00
(LEos gastos menores _Te21r BRiLWiix
Fotal . o 1869710 LA13.3380
1%, GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afos 2017 v 2016, fueron causades como sigue:

FAER 2016
(1S ddilares)
Suveldos v benelicios socisles H0RALG H6EB.289
Comisiones 165,341 121.748
Seguros #4.546 35807
Pepleciacian 42,195 449458
Gastos de viaje 37.442 30,322
Arricodos 34750 10296
Honorarios profesionates 24.061 072l
Servicios prestados 23978 15211
Mantenimisnio y reparaciones 22611 ' 11.033
Servicias basicos v telecomunicaciones 22.542 26,345
servicio de tarjeta de erédite v comisiones 2012494 22,198
Impuestos y contribuciones 16603 21703
(Ibsequios v premios $2.285 14,628
Suministras y Oties de oficina 8.028 8,781
Gastos lepales G053 A.862
Otros gastos menores _ Ti4l17 o BB
Total LA335.438 108,678

18, IMRUESTO A LA RENTA

La Compaiila registrd la provisitn para el pago del 15% para los conpleados e impuesto
ala renta anuat par fos perlodos gue terminaron of 31 de diciembre de 2017 v 2016, de
la siguiente manera:

207 216
(S défares]
Etilidad contable 02680 12377
(-] provisian participacién empleados { 454031 { 16857
{+] partidas concitiztorias, netas YA __ 75234

Base Imponible para impuesto 2 1a venta 314500 2.7 54
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1.

Impuesto ala renta causado LGB9.190 74,260
Retenciones 1R del afio actual LAeald _l.684
Retenciones (R de afos anteriores _ALY20 _39.992
Anticipo de IR pagado iz 106 5184

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, ol excesn de las retenciones sobre el
anticipa minime pucde ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Hentas Internzs, Una vez cada
tres afios en cirounsiancias especiales el Direciar doel SEE puede austorizar Iz doevolucion
total o parcial del anticipo minima ne compensado.

TRANSACCIONES CON PARTES BELACIONADAS
Durante los aflos 2017 y 2016, los principales saldos v bransacciones con partes

relacionadas corvesponden ¥ fuercn realizadas on rérminos generales, en condiciones
simitares a las realizadas cob tereeros, v s detalian & continuacion:

Tipo de rebacién 2017 2046
Cuentas por cobrar ' {US ddlares])
Swstemim-T Maldonade & Toral  Subsidisra 48492 31814
Ernesto Toral Amgador Acrigisia 16304 (
Estudios Consubtores DOSA SA. Compania relacionada 9551 1.124
Lianiel Toral Valdivieso Accioniska 9,180 1.265
losé Taral Valdivieso Accionista g.251 R0
Felipe Toral Valdivieso Accienisia G465 £
juan Biego Toral Valdivieso Arcinnista 39 &
Francisee Maldonade Al onistas CoThUhES A 13 50
Sukampo Compania refacionada _G 223
Tatal {rnta 5} 28312 R PAAL
Préstamos de relacionadas
Ernesto Toral Amador Arrcionista 149761 540,574
Esteban Toral Valdivieso Arcinnista 15.0H 15000
Fedipe Torat Valdiviesn Accionists INT33 35,700
Juan Diego Toral Valdivieso Accionista 1633 1.360
Baniel Torat Vaidivieso Avckomista 0 4.5
systemm-T Maddonado & Teral  Subsidiaria e T 196
Tokal {rors 1D H0ALET LDE ARG
ingresns
Eraesto Toral Amador Accionista 305 Y
Daniel Ernesto Toral Valdiviese  Accionista 234 (}
Felipe Andeds Toral Valdiviese  Accionista 45 &
forge Enrigue Torat Amador Accionista _ 36 )

Total Ji3 L. i
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Tiper dde relacian 2017 Canin

Gasktns {US dolares)

SysiemmeT Maldonadn & Toral Cia lida. Sobsidiacia 1970 )
Felipe Andrés Toral Valdivieso ACCinnisia 7342 {
Baniel Torat Valdivieso Accionisia 1.925 {1
Foral Valdiviess Bsteban Xavier Accinnista 1037 {i
Estudios Consultores Dosa S A, Compabia relacionada 111 {
Torgl Vatdiviese DJamie] Ernosto Acclpnista 344 0
Maldonade 1L.5pes Francisco javier Arciomistas cormunes A LL .4

Tertal : ALLlE .

La Administracidn de fa Compafita considera gue excepto por los contralos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen ofros
conkratos de buportancid suscritos con terceros que comprometan activas de ia
Companiia al 31 de diciembre de 2017,

Asi mismo la Administracidn manifiesta que na existen contingencias operativas,
laborales ni iributarias gque pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativas at 31 de diciembre de 2017

24, GESTION DE RIESGQ

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en retacion a los instrumentos financieros; si
bien no actild en los mercados de inversiones especulativas, los principales san el riesgo
de mercado, ef ricsge de crédito y e riesgo de liguider,

La Agministracidn de la Compatifa revela gue Ios riesgos anteriormente citades son
bajos por estar debidamente contrelados v en otros casos por no sar aplicables ¢a su
totalidad coma se indica a continuacion:

Rigspo de mercado.- s el riesgo de que of valor razonabic o los flujes futuros del efective
e un instrumento financiers fucticn debido a los cambios en los precios de mereado.
Los precios de mercado invelucran {os siguientes tres tipos de riesgo:

flfesgn de lo tosa de inferds- la Compafiia no tiene activos que geheren intereses, los
ingreses v 1os Rujos de efectiv operativos son sustancialmente independicntes de los
cambins en las tasas do interés en el mercado,

Riesge del tipo de cambio- 1a Companla no mantiene transacciones comerciales, activos v
pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unides de Norleamérica [USBY, por
lo tanto no estd expuesta al riesgoe de cambio resultante de kb exposicidn de varias
maonedas,

Fiesgo de precios- jos precios de los inventarios adquiridos localmente no se han visto
afeclados por la volatilidad en sus precios durante e Gliimo ado debido a los niveles
tolerables de inflacidn gue mantiene el pais.
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Alespn de creditn - es of riespo do gue una ContTaparte e cumpla sus obligaciones en
virted de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndase un piedida
financicra.

La Cotpatita ne tigne concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene poiiticas
estabrlecidas para asegurar gue la venta de sus productos se realicen a clienkes con un
adecuado historial ceediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalida periddicamente para los
clientes mas importantes, Respecto @ ricsgo crediticio de los saldos de bancos e
instituciones financieras, se gestiona de acuerdo a la politica corporativa,

Ricspo de Hguidez.- o5 ta posibilidad de que sttuaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafila no pucda financiar los compromisos adguiridos, tanto
por inversidn a large plazo coma per necesidades de capital de trabajo, a precins de
mercade razonabiles, o de que la Compaitia ne pueda llevar a cabo sus planes de negocio
cat fyentes de financlamiento estables,

El indice de liquidez del 1,54% {1.52% en el 2006) refleja que hay sulicdentes activos
liguidos para cubrir Jos pasivos carrientes. Es politica de Iz Compatifa mantener indices
de liguidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en tarma opartund y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, ef perfil de vencimientos en dias de 1os activos ¥ pasivos
financieros sobre fa base de pagos cantractuales no descontados, es el siguiente:

Q=30 31 -9 Tl =360 = 360 Laral
(1% dhitares)

Activos dnaneierns

ElecLive 2041407 2107
Cuerelas ¥ docs. por cobrar ARFLIET 218250 248318 18515 25183149
Tolal activers financicras R BrA k- WAL al33i8 ) PRIENA A
Pasivog flnancieros

Eiblipacioties hancarias 8,778 320 307 11443602 A12.738 14995270
Préstamos do retacionadies . 1791606 1.791.406
Provoodares 407,285 7H1.454 LY oA K 1.759.532
CLentas por g AL BEG 14029 apmtad 19434 124 440
Total pasives Snancieros AN Jokkegn  LLoBH3RY L2475 BEWL AR

22.EVENTOS POSTERIDRES A

Enire el 31 de dictembre de 2017 (lecha de cerre de los estados financigros) v el 28 de
nrarzo de 20018 {fechs de culminacion de la suditoria), la Administracidn considers gue
na existen hechos posteriores que alteren sigpificativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de dictemtbre de 2017 o gue requieran ajustes ¢ revelacion.




