HELADERIAS TUTTO FREDDO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL"

1.1 Establecimiento ytdltimas reformas importantes a su estatuto social.

La compaiiia fue constituida el 9 de noviembre del 2000 bajo la razén social de CORITALIAN
S.A., con el objetive de dedicarse a la produccién de helados, pastas, pizzas y otros, asi como la
comercializacién de los mismos a través de locales propios, franquicias y clientes mayoristas.

El 16 de abril del 2004, cambia su denominacién de Comidas Rapidas Italianas, Coritalian S.A., a
Heladerias TuttoFreddo S.A., y a su vez el 27 de septiembre del afio dos mil cinco cambia
nuevamente su denominacién a Heladerias Tutto Freddo S. A.

El 15 de agosto del 2008, bajo el No. 512 del Registro Mercantil aumento su capital social a US$
80,000.00, y a la vez realizo una Reforma de Estatutos. Cabe indicar que la compaiiia tiene una
duracién de veinte y cinco afios, como consta en su Escritura de Constitucién.

1.2 Domicilio principal.

La direccién de la Compaiiia y su domicilio principal es Avda. de las Américas 7-70 y Guillermo
Medina, ubicada en la ciudad de Cuenca — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefladas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Heladerias Tutto Freddo S.A., constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con la versién completa de las NIIF, emitidas y
traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos
muestran la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparaciéon de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia
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2.2 Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compailia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccién vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compafiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, efectivo en
caja, a depositarse el primer dia del mes siguiente, efectivo en cajas chicas, y cajas
registradoras de locales, asi como también depésitos en Instituciones Financieras, sean Bancos o
Cooperativas. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacidn financiera.

2.5 Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
mayoristas y franquicias por la venta de producto en el curso normal de los negocios. El
periodo de crédito sobre las ventas es de 15 dias tanto para clientes mayorista y
franquicias.

iii) Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores,
empleados, a compafiias relacionadas y otras cuentas a terceros.
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2.6 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compariiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y
sélo cuando se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo més los costos que se hayan incurrido en la
transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros incluyen:
(i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de

instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron obtenidos sobre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

(il) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El -
periodo de crédito promedio sobre la prestaciéon de servicios es de 8, 15 y hasta de 30
dias.

iii) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente, anticipos recibidos de clientes y
otros pagos a deudores pequefios.

2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valorados con el método del costo promedio ponderado. En el caso de nuestros inventarios, por
tratarse de productos de consumo y perecibles estos tienen una rotacién méxima de 10 dias por
lo que no se ha visto necesario aplicar la prueba del valor neto realizable.
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Activos fijos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos, en este caso se ha tomado como politica contable, que toda compra
inferior a US$ 1,000.00 no se considera como activo fijo, a excepcién de el equipo de
computacién. Cabe indicar que para muebles y enseres en valor individual, no se sujetan a esta
concepcioén, no asi en conjunto suman un valor sujeto a ser manejado como Activos Fijos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son

considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas ttiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujos de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.9 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona favorecida de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacioén financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidén, entre otras. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por terminacién
Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por

terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.10 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentaciéon
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

¢ FE10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

o E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

o E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

o El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 80% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia durante el periodo que se informa.
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Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

D

2)

3)

Calculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los tdltimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

¢ Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢+ Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

¢ Creacién del salario digno

¢ Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberé cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucidén del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable del producto vendido, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos por venta de producto son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

c) El grado de realizacién de la transaccioén, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.13 Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual, en el caso de
Sociedades Anonimas, sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 25% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.14 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta

General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidén de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcién de las NIIF por primera vez”.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valoracién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valoracién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.
Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la

Compariia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de
cada periodo contable.

Beneficios sociales post-empleo

Las hipoétesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.9.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

4.1 Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias:

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador establecié mediante Resolucién
No0.06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.D8.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecién a las NIiIF, utilizando la ultima versién vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

4.2 Proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos).

En cumplimiento de los requerimientos de las NIIF y para propositos comparativos la
Administracién de la Compafiia procedié a preparar los siguientes estados financieros:
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Estado de situacién financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011:

El proceso de conversidon de este estado financiero se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 3] de diciembre del 2011:

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

4.3 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por primera
vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo seflalado en los parrafos 4.4, la “NIIF-1: Adopcidén por primera vez de las NIIF”,
establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopciéon
por primera vez:

1) Sereconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF

4) Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compaiiia:

1) Cambios en la presentacidon de los estados Financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

3) Correccidn de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados Financieros
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4.4 Prohibiciones ala aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta exencidén también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segun NIIF.

4.5 Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificaciéon del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compatfiia:

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compaiiia:

Aplicaciéon de Reexpresion de Activos Fijos.

Como resultado del recédlculo de la depreciacién acumulada de las maquinarias y equipos al 1
de enero del 2011, los activos fijos y los resultados acumulados de la Compafila fueron
incrementados. El recalculo de la depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2011, no
representd un ajuste significativo, sin embargo la Administracién de la Compailia decidié
reconocerlo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaifiia:

En esta cuenta se agrupan los saldos conciliados de las Cuentas Caja General, Fondos Caja
Registradora y Cajas Chicas, y Saldos de Bancos que mantiene la Compaiiia.

DEUDORES COMERCIALES

6.1 Detalle de las cuentas por cohrar comerciales por vencimientos:

En esta cuenta se agrupan los saldos de clientes Comerciales, no relacionados, puesto que el
unico cliente relacionado es Equindeca, y con ellos tanto en el 2011 como 2012 realizamos
cruces de cuenta, trimestrales.

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a
cartera no vencida.
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6.2 Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

La provisiéon de Cuentas incobrable en los dos ejercicios corresponde a la provision del 1% de
nuestra cartera real.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En esta cuenta se resumen saldos de las Cuentas de Anticipo a Proveedores, Pagos Anticipados,
Anticipos Empleados, y Deudores Varios

ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro constan el Impuesto Retenido por Clientes, y el Credito Tributario del IVA.

INVENTARIOS
A continuacién un resumen de los inventarios de la Compafiia:

En este grupo se encuentran Inventarios de Materia Prima, Suministros, Envases, Materiales de
Aseo y Limpieza, Uniformes, Productos Terminados y Mercaderias.

Durante el afio 2012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operacién.

ACTIVOS FIJOS

Nuestra Empresa maneja Activos Fijos englobado como Maquinaria, Equipo y Muebles Enseres,
Equipo de computacién, y Vehiculos, los mismos que fueron objeto de Reexpresion, y son
controlados y categorizados por linea de produccién y local respectivo.

ACREEDORES COMERCIALES

En esta categoria estan los proveedores de la compaiiia tanto de bienes, maquinaria y servicios,
cabe indicar que en estos valores estan englobados tanto los Proveedores No relacionados como
Equindeca, que es nuestro proveedor relacionado, y con quien tenemos el saldo de cartera mas
alto.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En esta cuenta se engloban saldos de Anticipo a Clientes, Impuestos por Pagar, Otras cuentas
por Pagar.

OBLIGACIONES LABORALES

En esta cuenta estan las Obligaciones y provisiones con Empleados, como Decimos y més
beneficios de ley, que estdn de Acuerdo con las Disposiciones Laborales vigentes.

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana que se menciona en el literal a) de la Nota
2.9.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentaciéon
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacioén.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila si ha ocupado este beneficio tributario
amortizando pérdidas del ejercicio Econémico 2010.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 80.000 ddlares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 80.000 acciones ordinarias cuyo
valor nominal es US$1 cada una.
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RESERVAS

Consta el 10% de la Reserva Legal que tanto en el 2011 como en el 2012 se la segrega, en el
porcentaje correspondiente por ser Sociedad Anénima.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados de la Compafiia:

Capital Social

Reserva Legal

Ganancias Acumuladas

Perdidad Acumuladas

Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF
Resultados del Periodo

Total Patrimonio

INGRESOS ORDINARIOS

2012 2011
80,000.00 80,000.00
20,360.80 12,738.31

182,462.03 95,797.28
-226,121.84 -226,121.84
20,779.88 20,779.88
300,369.01 89,684.02
377,849.88 72,877.65

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios de la Compafiia:

Ventas Locales

Ventas a Franquicias
Derechos y Comis.Franquicias
Ventas Clientes Mayoristas
Ventas Productos y Servicios
Otros Ingresos Ordinarios

Total Ingresos Ordinarios

2011 2012
3,820,202.34 4,240,957.74
1,768,546.66 2,011,827.56

105,251.86 93,918.15
309,289.82 642,954.34
28,631.75 48,343.75
74,098.88 54,367.46
6,106,021.31 7,092,369.00

Pagina 16



HELADERIAS TUTTO FREDDO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

18. COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A continuacién un resumen de los costos de la Comparfifa:

2012 2011
Materiales Usados o Productos Vend. 3,395,541.53 3,045,299.56
Mano de Obra Directa 259,607.31 187,789.35
Gastos de Fabricacion 428,644.51 326,093.05

4,083,793.35 3,559,181.96

19. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

A continuaciéon un resumen de la composicién de los gastos de venta de la Compaiifa,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

2012 2011
Remuneracién al Personal 676,305.79 626,018.16
Beneficios y Aportes Personal 254,384.02 251,698.13
Depreciaciones 139,093.87 153,047.40
Amortizaciones 90,125.00 85,546.14
Mantenimiento y Reparacién 311,625.56 149,350.71
Arrendamiento y Concesiones 290,622.64 240,523.77
Energia, Agua, Telefono 143,646.70 124,898.96
Otros Gastos Varios 404,309.36 878,711.55

2,312,124.94 | 2,511,805.82 |

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la

Compaiiia.
2012 2011
Equindeca - Proveedor 509,716.02 613,112.28
509,716.02 613,112.28 |

No se han recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios 2012
y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de
dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia el 15 de marzo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compafila, los estados financieros seran aprobadeos por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

T mgarita Ullauri G.
CONTADOR HELADERIAS
TUTTO FREDDO S.A.
Reg.No. 26.253
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