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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Servicios y Comercio Shishita Cia.
Ltda., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asf como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de Servicios y Comercios Shishita Cia.
Ltda. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, as{ como sus resultados y flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las PYMES.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de
conformidad con el Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 7 de los estados financieros al
31 de diciembre de 2016, que se describe la reclasificacién de los terrenos y edificios desde
la cuenta contable “inventario de inmuebles” a la cuenta “activo fijo”.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
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Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas ~ NIIF para las PYMES, y del
control interno que la Administracién consideré necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de incorrecion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
marcha a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Compafiia son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compania..

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria;
nosotros también:

s ]dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error,
ya que el fraude involucra colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, distorsion, o
elusién del control interno.

=  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compafiia.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

CUENCA: Av. Ordéiiez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) - {eléfonos: (5937) 4101146/ 410 1118

E-mail: info@bestpointauditores.com

LOJA: José Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto piso - telf.; (5937) 2574 977: E-mail: info_loja@bestpointauditoras.com

. Website: www.bestpointauditores.com
TAPA is a Limited Company registered in England & Wales. Registered No. 05166917, Website: www.lapa.net

Global Supnort Local Knowledge



AUDITORES INDEPENDIENTES'

Global Support Local Knowledge

s Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de
la Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la
evidencia obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiifa para continuar como un nhegocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no pueda continuar
como un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién
razonable.

Nos comunicamos cen los encargados del Gobierno Corporativo de Servicios y Comercio
Shishita Cia. Ltda., en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance vy el momento de
realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la auditoria, si las
hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las

obligaciones tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de
2017, son emitidos por separado.
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Gerente
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CUENCA: Av. Orddfiez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 {frenie al Hotel Oro Verde) - {eléfonos: (5937) 4101116 /410 1118
E-mail: info@bestpeintauditores.com
LOJA: José Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto piso - telf.: {5937} 2574 977, E-mail: info_loja@bestpointauditores.com
Website: www.bestpointauditores.com
IAPA is a Limited Company registered in England & Wales. Registered No. 05166917, Website: www.iapa.net



SERVICIOS Y COMERCIQ SHISHITA CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:

»  Efectivoy equivalentes

= Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos y pagos anticipados

Total activos corrientes
Activos fijos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Beneficios de empleados corriente
Documentos por pagar
Proveedores

Impuestos y retenciones por pagar
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Partes relacionadas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Reserva adopcion NIIF
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

XOUASHC oL ﬁ?mj Lo
Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno
Gerente General

Bl

NOTAS 2017 2016
{US dolares)

4 1.603 7.116
5 865.398 838.162
6 17.287 23.331
884.288 868.609
7 1.371.112 1.430.644
2.255.400 2.299.253
8 11.925 7.493
0 11.760
4,554 6.157
9 12.982 20.601
29461 46.011
15 187.933 287.933
217.394 333.944
10 195.000 195.000
10 34.874 34.874
1.274.662 1.323.316
533.470 412.119
2.038.006 1,965.309

Eco, PAblo Zaiiga Lépez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CIA, LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

INGRESOS

Arrendamientos
Otros ingresos

Total ingresos

COSTO Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Gastos financieros

Total costo y gastos

Utilidad antes de deducciones

Impuesto ala renta

Utilidad del ejercicio

Otro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Utilidad por participacién
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Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno
Gerente General

NOTAS
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2017 2016
(US doélares)

60.375 83.159
146.291 392.175
206.666 475334
0 83
76.016 79.505
120 4081
—1.836 ~-12.000
_ 77972 _.95.669
128.694 379.665
(__7343)  (_11602)
121.351 368.063
0 0

121351 368.063
— 062  _ 188

~“Ee6.Pablo Zaiiga Lopez

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CiA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

Capital . . Reservas . . .. Resultados.. Total
social legal facultativa Adop.NIIF  Acumulados patrimonio
(US dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 195.000 10.596 24.278 1.323.316 44.056 1.597.246
Resultado integral . . . . 368.063 368.063
Saldos al 31 de diciembre de 2016 195.000 10.596 24.278 1.323.316 412.119 1.965.309
Venta de terreno (  48.654) ( 48.654)
Resultado integral . . . . 121.351 121.351
Saldos al 31 de diciembre de 2017 195.000 10.596 24,278 1.274.662 533.47 .2.038,006
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Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno Eco/Pablo Zuiiiga Lopez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

NQOTAS 2017 2016
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (US ddlares)
Efectivo recibido de clientes 59.021 97.857
Utilidad en venta de inmuebles 146.225 392.175
Efectivo recibido por otros conceptos 66 0
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 72.279) { 60.499 )
Efectivo pagado por impuesto a la renta ( 11.602) ( 11.861)
Efectivo pagado por gastos financieros (__1.836) (_12.000)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 119.595 405.672
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Venta de propiedades, maquinaria y equipo 7 774 436.227
Préstamos a relacionadas (_25.882) (648.824)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (_25.108) (212.597)
FLUJO_DE EFECTIVQ POR_ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOQ
Pago de obligaciones a largo plazo (.100.000) (192.000)
Efectivo neto utilizade por actividades de
financiamiento (100.000) (192.000)
Variacién neta del efectivo ( 5513) 1.075
Efectivo al inicio del afio __7.116 __6.041
Efectivo al final del afio 4 1603 7116
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Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno Eco. Pablo Zﬁﬁiga Lépez
Gerente General Contador General

I.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

NOTAS 2017 2016
(US dolares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 121.351 368.063
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Depreciaciones 7 10.104 4.938
Provisién impuesto ala renta 14 7.343 11.602
Subtotal 138.798 384.603
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucién (aumento) cuentas por cobrar clientes ( 1.354) 14.698
Disminucién en impuestos y pagos anticipados 6.043 1.438
Aumento en proveedores y cuentas por pagar ( 13.363) 6.157
Aurn_ento (disminucidn)en beneficios de empleados 4.433 4294
corriente
Pago de impuesto a la renta { 11.602) ( 11.861)
Aumento en impuestos y retenciones por pagar (__3.360) __6.345
Subtotal ((19.203) _21.069
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 119.593 405672
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Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno Eco. Pablo Zufiiga Lopez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS Y COMERCIQ SHISHITA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Servicios y Comercios Shishita Cfa. Ltda., (la Compafiia) fue constituida el 26 de junio de
1998, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la venta por
mayor de otros productos diversos para el consumidor, puede celebrar todo tipo de
contrato relacionado con la actividad.

El domicilio legal se encuentra en la ciudad de Cuenca, camino del Tejar 4 -88 y calle del
Pelileo, sector las Pencas.

La Comparfiia no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actiia como una
entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus participaciones
no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién de
los estados financieros, se detallan a continuacién:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las
PYMES.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la
Administracién de la Compafifa, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta General de Socios.

Bases de medicid

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estidn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafnia. A menos que se
indique Io contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones vy juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos, vy en la determinacién de los resultados, asf como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes.
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SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro para determinados activos
c) Vida util de las propiedades y equipos

d) Estimacion de provisiones para contingencias

El principal cambio de politica contable se dio al momento de reclasificar los activos
arrendados que para el 31 de diciembre del 2015 se registraron como “Inventarios de
Inmuebles”, y que para el 31 de diciembre 2016 se reclasificaron en la cuenta “Activos

fijos”.
Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro dei ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Efectivo vy equivalentes

Incluyen efectivo en caja y depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales.

Inventarios de [nmuehles
Hasta el 31 de diciembre 2015 constituyeron los terrenos y edificios que la Compaifiia

utiliza en la prestacién de servicios de arriendo, registrados a su costo revaluado al inicio
de adopcién de las NIIF para las PYMES.
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SERVICIOS Y COMERCIOQ SHISHITA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Propiedades

Constituyen los terrenos y edificios que la Compafiia reclasificé al 31 de diciembre 2016,
los edificios son utilizados para la prestacién de servicios de arriendo.

Reconocimiento y medicién: Las partidas de terrenos y edificios muebles y equipos son
valorizados a su costo revaluado segin el avaltio catastral al inicio de adopcién de las
NIIF para las PYMES menos depreciacién acumulada.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, son determinados
comparando el precio de venta con su valor en libros, v son reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los
activos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: desde el afio 2016, la depreciacién de edificios se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo.

L.a depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con
base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad. Los elementos
de propiedad se deprecian desde la fecha en [a cual estan instalados y listos para su uso
o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo
estd completado y en condiciones de ser usado.

La vida 0til estimada de los edificios para el periodo actual y comparativo fue de 20
afos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deteriorc del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una reversién por una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.



12
SERVICIOS Y COMERCIQ SHISHITA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Capital social

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas por la
Compania) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, y representan los importes a cobrar por los activos financieros y servicios
de asesoria, netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando ¢l ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a
recibir un beneficio econdmico futuro.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable de} afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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SERVICIOS Y COMERCIO SHISHITA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Impuesto a_Ja renta diferido: Cuando aplica, es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no afectd la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacidn financiera,
recuperar o liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa
considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Cambios en el poder adquisitive de la moneda

El poder adquisitivo de Ja moneda USD délar segiin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor de! 4rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los ultimos cinco afios:

Afigs Inflaciéon

2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 - 0,20%

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes estdn conformados por
fondos en cuenta corriente mantenidos en Banco Pichincha C. A
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5. CUENTAS YDOCUMENTQOS POR COBRAR

6.

7.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar estan
compuestos como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Partes relacionadas {(nota 15) 863.135 837.253
Clientes 2.263 909
Total 865.398 838,162

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados estan
conformados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Crédito tributario del IVA 7.894 8.452
Retenciones de impuesto ala renta 8.106 9.020
Anticipo impuesto a la renta 1.287 5.859
Total 17.287 23331

ACTIVOS FIJO

El detalle de los activos fijos estdn conformados por terrenos y edificios que son
utilizados para prestar los servicios de arriendo, su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2017 L.
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-16 Adiciones Venta 31-dic-17
(US délares }
Terrenos 466.153 ( 49.428) 416.725
Edificios 5 969,429 . . 969.429
Subtotal 1.435.582 0 ( 49.428) 1.386.154
Depreciacién acumulada (._..4938) {10.104) . (__.15.042)
Total 1.430.644 (10.104) (_49.428) 1.371.112
... 2016 . ..
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-15 Reclasificacién Adiciones Venta 31-dic-18
{US délares )
Terrenos 0 591.393 0 {125.240) 466.153
Edificios 5 0 1.280.416 0 (310.987) 969.429
Subtotal 1.871.809 0 (436.227)  1.435.582

Depreciacién acumulada 0 (L4.938) Q0 (__4938)

0
0
Total -0 _1871.800 (4938)  (436227) 1430644
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10.

La Administracién de la Compafiia en el afio 2016 reclasifico los terrenos y edificios a la
cuenta contable “activos fijos”; al 31 de diciembre de 2015 estos inmuebles fueron
registrados inicialmente en la cuenta contable “inventarios de inmuebles”.

Durante los afios 2017 y 2016, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro de los activos fijos, ya que de acuerdo con revisién efectuada, el valor en libros
no excede al valor recuperable.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios de empleados corrientes estan
compuestos como sigue:

2017 2316
(US délares)
Sueldos por pagar 11.509 7.269
Beneficios sociales 416 __ 224
Total 11925 2493

Sueldos por pagar corresponde a los sueldos pendientes de pago del gerente de los afios
2017 y 2016, y parte del afic 2015.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

A 31 de diciembre 2017 y 2016, los impuestos y retenciones por pagar estan compuestos
como sigue.

2017 2016
(US dédlares)
Impuesto a la renta 7.343 11.602
Retenciones en la fuente 4944 8.214
Impuesto al Valor Agregado 611 699
IESS por pagar 84 86
Total 12,982 20,601

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l capital social de la Compafiia es de USD 195.000,
conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.
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Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

i1. ARRENDAMIENTOS

Durante los afios 2017 y 2016, corresponden a la facturacién mensual por el arriendo
de los terrenos y edificios de la Compaiifa.

12. OTROS INGRESQAS

Los otros ingresos durante los afios 2017 y 2016, fueron originados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Utilidad en venta de inmuebles 146.225 392175
Otros ingresos 66 0
Total 146,291 292175

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2017 y 2016 fueron causados como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Honorarios 27.536 28.146
Impuestos 21.570 27.885
Depreciaciones 10.104 4937
Mantenimiento de activos 4.837 793
Sueldos 4.683 4,578
Arriendos y alicuotas 3.417 3.618
Cuotas, afiliaciones y suscripciones 2.207 2.223
Gastos no deducibles 71 4.636
Otros gastos menores 1.591 2.689
Total 26,016 79.505

14. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registro la provision para el pago de impuesto a la renta anual por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de la siguiente manera:
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Utilidad contable

(-) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a [a renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo (formulario 101)
Anticipo pagado

Retenciones del afio y crédito afio anterior

Impuesto a pagar

(A)
(B)
(c)
(A-B-C)

2017 2016
(US délares)

128.694 379.665
(146.154) (392.175)
0 0

0 0

7.343 11.602
1.287 5.859
8.106 9.020

0 0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres aflos en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion

total o parcial del anticipo minimo no compensado.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar

Monsalve Moreno Cia. Ltda.
Sr. Rémulo Monsalve Aguilera
Clorinda L. Monsalve A.
Papeleria Monsalve Cia. Ltda.

Total

Préstamos por pagar
Papeleria Monsalve Cia. Ltda.
Sr. José Monsalve Moreno

Sra. Clorinda Moreno

Sr. Romulo Monsalve Aguilera

Total

(nota 5)

2017 2016
(US délares)

765.190 726.068
93.541 93.541
5.886 17.644
(._1.482) 0
863135 837253
140.933 140.933
0 100.000
32.000 32.000
_15.000 _15.000
187,933 287933
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16.

i7.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafifa considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2017.

As{ mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos en relacidn a los instrumentos financieros; si
bien no actda en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estid expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los ltimos afnos y no se espera incrementos significativos durante el proximo
afo. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.
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Riesgo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 30,02% (18,88% en el 2016) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafila mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en dfas de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 > 360 Total

Activos financieros (US délares)

Efectivo v equivalentes 1.603 1.603
Cuentas y docs. por cobrar . —_— 865.398 . 865.398
Total activos financieros 2603 0 865.398 0 =867.001
Pasivos financieros

Proveedores 4.554 4,554
Préstamos socios . - . . 187.933 187933
Total pasivos financieros 4.554 ] N 187933 192487

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 29 de
marzo de 2018 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacidén de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacion.




