Sefiores

ACCIONISTAS DE SPLENDID CIA. LTDA.

En cumplimiento a lo establecido en las disposicione: vigentes y a los estatutos de la
compailia, como comisario de RADIO SPLENDID CIA. LTDA., pongo a vuestra
consideracion el presente informe correspondiente al ¢ ercicio economico cerrado al 31
de diciembre de 2005 El mismo que ha sido prepar: do sobre la base de los estados
financieros que me han sido entregados por la admim tracién y mediante la aplicacion
de normas y principios de auditoria generalmente acept 1dos.

Debo indicarles que la administraciéon ha mante: ido una adecuada custodia y
conservacion de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los sigu.zntes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se decrementan de § 195,755.53 del afio 2004 a $ 189,512.78 en
el afio 2005 valores que representan un decremento del 3.18% con respecto al afio
anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.- | >s gastos en Administracion v
V'entas se decrementan de $§ 159.507.60 del afio 2004 a $ 156,087.73 del afio 2005 es
decir representa un decremento del 2,14% con respectc al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- Si observamos existe un decremento sustancial en el afio
de 2004 es de $ 4,475,90 a los del afio 2005 que result 1 la cantidad de $ 1,522.08 y que
representa el 65.99% con respecto al afio anterior, dec.emento que se debe a los abonos
de los prestamos, es decir hay un decremento en las de:idas bancarias.

UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe un incremento en las
Utilidades del periodo, pasando de $ 31,827.49 del afic 2004 a $ 33,191.70 del afio 2005
que representa un incremento del 4.29%

BALANCE GENERAL

ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la ¢ ympaiiia pasa de $ 188,250.98 del
afio 2004 a $ 194.842.76 que representa un incrementc del 3.50%.

ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente se incren.enta en un porcentaje del 16.99%
pasando de $ 51,271.99 del afio 2004 a $ 59,981.76 de: afio 2005.

ACTIVO FLJO.- El Activo Fijo neto tiene un decrem :nto pasando de $136,978.99 del
afio 2004 a $ 134,861.00 en el afio 2005 se han d vidido las cuentas entre activos



depreciables y no depreciables y el decremento corresponden al valor de las
depreciaciones.

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se incrementa en un 39.42% pasando de
$ 45,042.73 en el afio 2004 a $ 62,797.80 dcl afio 2005, siendo los rubros de
Documentos por pagar ¢/p el de mayor incidencia

PASIVO A LARGO PLAZOQ.- No existe pasivo a largo plazo por cuanto esta pasa a la
cuenta de Documentos por pagar corto plazo.

PATRIMONIO.- El patrimonio se incremena en un porcentaje del 36.70%
correspondiendo en su mayor cantidad el rubro de 1lesultados del Ejercicio.

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabaj« se decrementa de $ 17,767.00 del
afio 2004 a § -2,816.00 del ano 2005 y corr:sponde basicamente al cambio de
documentos par pagar de largo plazo a corto plazo.

LIQUIDEZ.- El indice de Liquidez es de 0.9¢ que representa un indice no muy
satisfactorio para la empresa y que es debido basicamente al cambio de cuentas antes
mencionada.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamient.r es de 0.48 lo cual es medianamente
saludable pues las politicas de endeudamiento to.lavia se mantienen conservadoras y
respaldadas por su patrimonio. El decremento cor respecto al afio anterior corresponde
nuevamente por el cambio de cuentas de document s por pagar.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de pazos como de cobros se mantienen un
tanto altos siendo el indice de cobros y pagos de 1(-7 dias,

INDICES DE RENTABILIDAD.- Tanto el indice de Rentabilidad Comercial del 17.51
como el de Rentabilidad Financiera del 25.14 son :-ceptables para el correcto manejo de
la cempania.

SOLIDEZ.- La compafiia representa una posic:ér de solidez del 67.77% lo que
represeitta que de su Patrimonio es mayor que su P isivo.

CONCLUSIONES: La administracion por su »jarte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compaiiia y en ‘1s leyes vigentes, con respecto a las
resoluciones emanadas de la Junta General de Soc 0s, debo manifestar que durante este
periodo se dieron ciertos inconvenientes entre los socios y que por solicitud de uno de
ellos se tuvieron que hacer varias revisiones adi. ionales a las cuentas tanto de caja,
bancos y a la cuenta de Terrenos, especificame ite sobre los gastos del terrenc de
Gualay sin encontrar nada anormal lo cual fue notificado verbalmente al socio que lo
solicito. ademsas se procedié con la implementac én de nuevos controles para mayor
tranquilidad de los socios.



(V8]

Para estas revisiones se conté con una total colaboracién y apertura por parte de la
gerencia de la radio como también del departamento de contabilidad, demostrando
transparencia en las acciones por ¢llos realizadas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estan debidamente doc¢imentados, por lo que las cifras que
constan en los estados financieros del Balance (ieneral y de Perdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la situacién ccondémica y financiera de RADIO

SPLENDID CIA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los eflores socios la aprobacion de los
s Minancieros correspondientes al ¢ ercicio econdmico de 2005.

Cuenca, Marzo de 2005

Adj. Anexos 1 — 2 correspondientes al analisis
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2004 % 2005 %o incremento Yo

Caja y Bancos 5.921,40 3,15% 1.172,09 0,60% -4.749,31 -80,21%
fCuentas por Cobrar 42.356,80 22,50% 56.369,24 28,93% 14.012,44 33,08%
finventarios - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Pagos Anticipados 2.993,79 1,59% 2.440,43 1,25% -553,36 -18,48%
Total activo Corriente 51.271,99 27,24% 59.981,76 30,78% 8.709,77 16,99%
Activos Fijos Netos 136.978,99 72,76% 36.502,77 18,73%| -100.476,22 -73,35%
Activos Diferidos - 0,00% 20.495,32 10,52% 20.495 32 0,00%
Otros Activos _ - 0,00%| 77.86291|  3996% 77.862,91 | 0,00%
1._.05_ Activos 188.250,98 |  100,00%| 194.842,76 | _100,00%|  6.591,78 3,50%])
_ ] [ I

DocumentosporPagar | - | 0,00% 19.858,98 10,19% 19.858,98 0,00%
Proveedores 12.382,10 6,58% 15.456,85 7.93% 3.074,85 24,83%
ICuentas por Pagar 15.067,13 8,00% 18.398,41 9,44% 3.331,28 22,11%
Provisiones 9.515,30 5,05% 7.957,09 4,08% -1.558,21 -16,38%
Impuestos y otros 8.078,20 4,29% 1.126,37 0,58% -6.951,83 -86,06%
JTotal Pasivo Corriente 45.0:42,73 23,93% 62.797,80 52,23% 17.755,07 39,42%
Pasivo a rmqmo Plazo 46.610,97 2476% - o 0,00%| 1:-&@.;@.8._3_ ,,,-,__oo_.ooo\o.
Total Pasivo 91.653,70 48,69% 62.797,80 32,23% -28.855,90 -31,48%
Capital Social 43.462,00 23,09% 43.462,00 22,31% - 0,00%
Depositos Capitalizacion Futura 19.492 .10 10,35% 19.492,10 10,00% , - 0,00%
Reservas 13.353,15 7,09% 13.353,15 6,85% - C,00%
Reexpresion Monetaria - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Resultados Acumulados - 0,00% 22.546,01 11,57% 22.546,01 0,00%
Resuitados del Ejercicio +20.290,02 10,78%| 3319170 m,_o%\o, ~12.901,68 mwrmrmﬁxu
Total Patrimonio 96.597,27 51,31% 132.044,96 67,77% 35.447,69 um,ﬂou\m
Total Pasivo y Patrimonio 188.250,97 100,00% 194.842,76 100,00% 6.591,79 3,50%
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