
Se
ño

re
s 

A
C
C
I
O
N
I
S
T
A
S
 
DE

 
S
P
L
E
N
D
I
D
 

CI
A.

 
LT
DA
. 

En
 
cu
mp
li
mi
en
to
 

a 
lo

 
es

ta
bl

ec
id

o 
en

 
la

s 
di
sp
os
ic
io
ne
s 

vi
ge
nt
es
 

y 
a 

lo
s 

es
ta
tu
to
s 

de
 

la 
co
mp
añ
ía
, 

co
mo

 
co
mi
sa
ri
o 

de
 

R
A
D
I
O
 
S
P
L
E
N
D
I
D
 

CI
A.
 
L
T
D
A
.
,
 

po
ng

o 
a 

vu
es
tr
a 

co
ns
id
er
ac
ió
n 

el 
pr

es
en

te
 
in

fo
rm

e 
co
rr
es
po
nd
ie
nt
e 

al 
ej

er
ci

ci
o 

ec
on
óm
ic
o 

ce
rr

ad
o 

al 
31
 

de
 
di
ci
em
br
e 

de
 
20

04
 

El
 
mi
sm
o 

qu
e 

ha
 

si
do
 
pr
ep
ar
ad
o 

so
br
e 

la
 
ba

se
 

de
 

lo
s 

es
ta

do
s 

fi
na

nc
ie

ro
s 

qu
e 

me
 

ha
n 

si
do

 
en

tr
eg

ad
os

 
po

r 
la 

ad
mi
ni
st
ra
ci
ón
 

y 
me
di
an
te
 

la 
ap

li
ca

ci
ón

 
de

 
no

rm
as

 
y 

pr
in
ci
pi
os
 

de
 
au

di
to

ri
a 

ge
ne

ra
lm

en
te

 
ac
ep
ta
do
s.
 

De
bo

 
in
di
ca
rl
es
 

qu
e 

la 
ad
mi
ni
st
ra
ci
ón
 

ha
 

ma
nt

en
id

o 
un

a 
ad

ec
ua

da
 

cu
st
od
ia
 

y 
co
ns
er
va
ci
ón
 

de
 

lo
s 

bi
en

es
 

y 
ar

ch
iv

os
 

de
 

la 
em

pr
es

a.
 

Co
n 

re
sp

ec
to

 
a 

lo
s 

es
ta
do
s 

fi
na
nc
ie
ro
s,
 
ha
go
 

lo
s 

si
gu

ie
nt

es
 
co
me
nt
ar
io
s:
 

E
S
T
A
D
O
 
DE

 
P
E
R
D
I
D
A
S
 

Y 
G
A
N
A
N
C
I
A
S
 

V
E
N
T
A
S
.
-
 

La
s 

ve
nt

as
 

se
 
in
cr
em
en
ta
n 

de
 

$ 
16
2,
89
2.
40
 

de
l 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 

19
5,

75
5.

53
 

en
 

el 
añ

o 
20
04
 

va
lo
re
s 

qu
e 

re
pr
es
en
ta
n 

un
 

in
cr
em
en
to
 

de
l 

20
.1

7%
 

co
n 

re
sp

ec
to

 
“al

 
af

ío
 

an
te

ri
or

. 

G
A
S
T
O
S
 

DE
 
A
D
M
I
N
I
S
T
R
A
C
I
O
N
 

Y 
V
E
N
T
A
S
.
-
 

Lo
s 

ga
st
os
 

en
 
Ad

mi
ni

st
ra

ci
ón

 
y 

Ve
nt

as
 

se
 
in
cr
em
en
ta
n 

de
 

$ 
13
2,
20
5.
48
 

de
l 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 

15
9,
50
7.
60
 

de
l 

añ
o 

20
04
 

es
 

de
ci
r 

re
pr

es
en

ta
 

un
 

in
cr
em
en
to
 

de
l 

20
,6
5%
 

co
n 

re
sp
ec
to
 

al 
añ

o 
an
te
ri
or
 

y 
qu

e 
bá

si
ca

me
nt

e 
es
ta
 
re

pr
es

en
ta

do
 

en
 

el
 
in
cr
em
en
to
 

de
l 

ru
br

o 
de

 
Su

el
do

s 
y 

Sa
la
ri
os
, 

Ga
st
os
 

po
r 

Se
rv

ic
io

s,
 

Ma
nt
en
im
ie
nt
o 

de
 

la 
Pl
an
ta
 

y 
Eq

ui
po

, 
y 
Co
mi
si
on
es
. 

G
A
S
T
O
S
 
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S
.
-
 

Si
 
ob
se
rv
am
os
 

ex
is

te
 
un
 
de

cr
em

en
to

 
en

 
el 

añ
o 

de
 
20
03
 

es
 

de
 

$ 
6,

59
0.

15
 

a 
lo

s 
de
l 

añ
o 

20
04
 
qu

e 
re
su
lt
a 

la
 
ca

nt
id

ad
 

de
 

$ 
4,
47
5,
90
 

y 
qu

e 
re
pr
es
en
ta
 

el 
-3
2,
08
% 

co
n 

re
sp
ec
to
 

al 
añ

o 
an

te
ri

or
, 

de
cr
em
en
to
 

qu
e 

se
 
de
be
 

a 
lo
s 

ab
on
os
 

de
 

lo
s 

pr
es

ta
mo

s,
 

es
 
de

ci
r 

ha
y 

un
 
de

cr
em

en
to

 
en

 
la

s 
de
ud
as
 
ba

nc
ar

ia
s.

 

U
T
I
L
I
D
A
D
E
S
/
P
E
R
D
I
D
A
S
 
A
N
T
E
S
 

D
E
 
I
M
P
U
E
S
T
O
S
.
-
 

Ex
is
te
 

de
 

ig
ua
l 

fo
rm

a 
un
 

in
cr
em
en
to
 

en
 

la
s 

Ut
il
id
ad
es
 

de
l 

pe
rí

od
o,

 
pa
sa
nd
o 

de
 

$ 
24

,4
06

.7
7 

de
l 

añ
o 

20
03

 
a 

$ 
31
,8
27
.4
9 

de
l 

añ
o 

20
04

 
qu

e 
re
pr
es
en
ta
 
un
 
in
cr
em
en
to
 

de
l 

30
.4
0%
 

B
A
L
A
N
C
E
 
G
E
N
E
R
A
L
 

A
C
T
I
V
O
S
 

T
O
T
A
L
 
D
E
 
A
C
T
I
V
O
S
.
-
 

El
 

to
ta
l 

de
 

lo
s 

ac
ti

vo
s 

de
 

la 
co

mp
añ

ía
 

pa
sa

 
de

 
$ 

18
6,
55
6.
26
 

de
l 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 

18
8,
25
0.
98
 

qu
e 

re
pr
es
en
ta
 
un
 
in
cr
em
en
to
 

de
l 

0.
91
%,
 

A
C
T
I
V
O
 

C
O
R
R
I
E
N
T
E
.
-
 

El
 

ac
ti

vo
 

co
rr

ie
nt

e 
se

 
in
cr
em
en
ta
 

en
 

un
 

po
rc

en
ta

je
 

de
l 

20
.1
8%
 
pa
sa
nd
o 

de
 

$ 
42
,6
63
.3
8 

de
l 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 
51
,2
71
.9
9 

de
l 

añ
o 

20
04

.



A
C
T
I
V
O
 

FI
JO

.-
 

El
 
Ac

ti
vo

 
Fi
jo
 
ne
to
 
ti
en
e 

un
 
de
cr
em
en
to
 
pa
sa
nd
o 

de
 

$ 
14

3,
89

2.
88

 
de
l 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 

13
6,

97
8.

99
 

en
 

el 
añ

o 
20
04
 
re

pr
es

en
ta

nd
o 

un
 
in
cr
em
en
to
 

de
l 

-4
,8
0%
, 

qu
e 

re
pr

es
en

ta
 
bá

si
ca

me
nt

e 
el 

va
lo

r 
de
 

la
s 

de
pr

ec
ia

ci
on

es
. 

P
A
S
I
V
O
S
 

P
A
S
I
V
O
 
C
O
R
R
I
E
N
T
E
S
.
.
-
 

El
 
Pa
si
vo
 
Co

rr
ie

nt
e 

se
 
in

cr
em

en
ta

 
en
 

un
 
69

.5
4%

 
pa
sa
nd
o 

de
 

$ 
26
,5
66
,9
9 

en
 

el
 

añ
o 

20
03
 

a 
$ 

45
04

2,
73

 
de
l 

añ
o 

20
04

, 
si
en
do
 

lo
s 

ru
br
os
 

de
 

Pr
ov

ee
do

re
s,

 
Im
pu
es
to
s 

y 
Ot
ro
s 

lo
s 

de
 
ma

yo
r 

in
cr

em
en

to
. 

P
A
S
I
V
O
 

A 
L
A
R
G
O
 
PL

AZ
O.

- 
Ex

is
te

 
un
 
de
cr
em
en
to
 

de
 
es
te
 
ru
br
o 

de
l 

-3
5.
36
% 

po
r 

lo
s 

ab
on

os
 
qu

e 
se

 
ha
n 

re
al

iz
ad

o 
a 

la
s 

ob
li
ga
ci
ón
 
co
nt
ra
íd
as
 
co

n 
el

 
Ba
nc
o.
 

P
A
T
R
I
M
O
N
I
O
.
-
 

“E
l 

pa
tr
im
on
io
 

se
 

in
cr

em
en

ta
 

en
 

un
 

po
rc

en
ta

je
 

de
l 

9.
92
% 

co
rr

es
po

nd
ie

nd
o 

en
 

su
 

ma
yo
r 

ca
nt

id
ad

 
el 

ru
br

o 
de

 
Ca

pi
ta

l 
So
ci
al
 

de
bi

do
 

a 
un
 

ca
pi
ta
li
za
ci
ón
 

de
 

la 
em

pr
es

a.
 

I
N
D
I
C
A
D
O
R
E
S
 
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S
 

C
A
P
I
T
A
L
 

DE
 
T
R
A
B
A
J
O
.
-
 

El
 
Ca
pi
ta
l 

de
 
Tr

ab
aj

o 
se

 
in
cr
em
en
ta
 

de
 

$ 
16
,0
96
.1
4 

de
l 

añ
o 

20
03
 

a$
 
17

,7
67

.0
0 

de
l 

añ
o 

20
04

. 

L
I
Q
U
I
D
E
Z
.
-
 

El
 
ín

di
ce

 
de

 
Li
qu
id
ez
 

es
 
de

 
1.
53
 
qu

e 
re
pr
es
en
ta
 
qu

e 
po

r 
ca
da
 
dó

la
r 

qu
e 

la
 

em
pr

es
a 

ad
eu

da
 

es
ta
 
cu
en
ta
 

co
n 

0.
53

 
ve
ce
s 

má
s 

pa
ra

 
af
ro
nt
ar
 

di
ch

a 
de

ud
a 

lo 
cu
al
 

es
 

ex
ce
le
nt
e 

pa
ra

 
la

 
co

mp
añ

ía
. 

E
N
D
E
U
D
A
M
I
E
N
T
O
.
-
 

El
 

ín
di
ce
 

de
 
en

de
ud

am
ie

nt
o 

es
 

de
 

0.
74

 
lo

 
cu
al
 

es
 

sa
lu

da
bl

e 
pu

es
 

la
s 

po
lí
ti
ca
s 

de
 
en

de
ud

am
ie

nt
o 

to
da
ví
a 

se
 
ma

nt
ie

ne
n 

co
ns

er
va

do
ra

s 
y 

re
sp
al
da
da
s 

po
r 

su
 
pa
tr
im
on
io
. 

Si
en
do
 

la
 
ma
yo
r 

pa
rt

e 
de

 
su
 
en
de
ud
am
ie
nt
o 

a 
la
rg
o 

pl
az

o.
 

I
N
D
I
C
E
S
 
DE
 
E
J
E
C
U
T
O
R
I
A
.
-
 

Lo
s 

pe
ri

od
os

 
de

 
pa
go
s 

co
mo

 
de

 
co

br
os

 
ma

nt
ie

ne
n 

un
 

pr
om

ed
io

 
de

 
78

 
dí

as
, 

si
en

do
 

es
te
 
un
 
ín

di
ce

 
no

rm
al

 
pa

ra
 
es
te
 
ti
po
 
de

 
ne

go
ci

o.
 

I
N
D
I
C
E
S
 

DE
 
R
E
N
T
A
B
I
L
I
D
A
D
.
-
 

Ta
nt
o 

el 
ín
di
ce
 

de
 

Re
nt
ab
il
id
ad
 

Co
me
rc
ia
l 

de
l 

16
.2
6 

co
mo
 

el
 

de
 

Re
nt
ab
il
id
ad
 

Fi
na

nc
ie

ra
 

de
l 

29
.4
3 

so
n 

ac
ep

ta
bl

es
 

pa
ra

 
el 

co
rr
ec
to
 

ma
ne
jo
 

de
 

la
 
co
mp
añ
ía
. 

SO
LI

DE
Z.

- 
La

 
co
mp
añ
ía
 

re
pr
es
en
ta
 

un
a 

po
si

ci
ón

 
de

 
so

li
de

z 
de
l 

57
.4
4%
 

lo 
qu
e 

re
pr
es
en
ta
 
qu

e 
de
 

su
 
Pa
tr
im
on
io
 

es
 
ma

yo
r 

qu
e 

su
 
Pa

si
vo

. 

C
O
N
C
L
U
S
I
O
N
E
S
:
 

La
 

ad
mi

ni
st

ra
ci

ón
 

po
r 

su
 

pa
rt
e 

ha
 

da
do
 

cu
mp
li
mi
en
to
 

a 
lo 

es
ta

bl
ec

id
o 

en
 

lo
s 

es
ta
tu
to
s 

de
 

la
 
co
mp
añ
ía
 

y 
en

 
la

s 
le

ye
s 

vi
ge

nt
es

, 
co

n 
re

sp
ec

to
 

a 
la
s 

re
so
lu
ci
on
es
 
em
an
ad
as
 

de
 

la
 
Ju

nt
a 

Ge
ne
ra
l 

de
 
So
ci
os
 
no
 

se
 
ha

n 
cu

mp
li

do
 

a 
ca
ba
li
da
d 

en
 

al
gu

na
s 

de
 

la
s 

re
so

lu
ci

on
es

 
co
mo
 

es
 

el 
ca

so
 

de
 

la
s 
em

an
ad

as
 

en
 

la 
Ju
nt
a 

Ge
ne
ra
l 

de
l 

13
 

de
 
ag

os
to

 
de
l 

20
04
, 

po
r 

cu
an
to
 

se
 
ha

n 
no
mb
ra
do
 

co
mi

si
on

es
 

pa
ra

 
tr

at
ar

 
lo

s 
ca

so
s 

y 

es
ta
s 

co
mi

si
on

es
 

o 
no
 

se
 

ha
n 

re
un

id
o 

o 
no
 

se
 

ha
 
em

it
id

o 
un
 

in
fo
rm
e 

po
r 

es
cr

it
o 

al 
re

sp
ec

to
, 

re
co

mi
en

do
 

qu
e 

co
mo

 
pr

oc
ed

im
ie

nt
o 

ge
ne

ra
l 

de
 

la
s 

ju
nt
as
 
co
mo
 

pu
nt
o 

de
 

or
de
n 

co
ns
te
 

un
 
in
fo
rm
e 

de
 
Ge
re
nc
ia
 
so
br
e 

el
 
es

ta
do

 
de

 
la

s 
re
so
lu
ci
on
es
 
to
ma
da
s 

en
 

la
s 

ju
nt
as
 
an
te
ri
or
es
.



De
 

ig
ua
l 

fo
rm

a 
si 

la 
Ju

nt
a 

Ge
ne

ra
l 

co
nf
ie
re
 
at

ri
bu

ci
on

es
 

a 
la 

ge
re

nc
ia

 
es
ta
 
de
be
rá
 

es
ta
r 

vi
gi

la
nt

e 
de
 
qu

e 
la

s 
mi
sm
as
 

se
 
cu
mp
la
n 

de
 
ac

ue
rd

o 
a 

lo 
es
ta
bl
ec
id
o 

en
 

lo
s 

es
ta

tu
to

s 
y 

re
gl
am
en
to
 

in
te

rn
o 

ya
 
qu
e 

es
 

la 
ju
nt
a 

la 
qu

e 
da

rá
 

la
s 

di
re
ct
ri
ce
s 

pe
ro

 
se
rá
 

la 
ge

re
nc

ia
 

la 
en

ca
rg

ad
a 

de
 
ej
ec
ut
ar
la
s.
 

Co
n 

fe
ch

a 
23
 

de
 
di
ci
em
br
e 

de
 
20

04
 

se
 
pr
oc
ed
e 

co
n 

el 
al
za
 
de
 
ca
pi
ta
l 

a 
la 

ca
nt
id
ad
 

de
 

$ 
42
,2
64
.0
0 

es
ta
 

al
za

 
de
 

ca
pi

ta
l 

de
mu

es
tr

a 
un

a 
ma

yo
r 

so
lv
en
ci
a 

de
 

la 
co
mp
añ
ía
 

si
en
do
 

es
to
 
fa

vo
ra

bl
e 

pa
ra

 
la 

im
ag
en
 
co

rp
or

at
iv

a 
de
 

la 
mi

sm
a.

 

La
 
co

nt
ab

il
id

ad
 

es
 
ll

ev
ad

a 
de

 
ac

ue
rd

o 
a 

la
s 
no

rm
as

 
y 

pr
in

ci
pi

os
 
ge

ne
ra

lm
en

te
 
ac
ep
ta
do
s 

en
 
Ec

ua
do

r 
y 

su
s 

re
gi

st
ro

s 
es
tá
n 

de
bi

da
me

nt
e 

do
cu
me
nt
ad
os
, 

po
r 

lo
 
qu

e 
la

s 
ci

fr
as

 
qu
e 

co
ns
ta
n 

en
 

lo
s 

es
ta
do
s 

fi
na

nc
ie

ro
s 

de
l 

Ba
la

nc
e 

Ge
ne

ra
l 

y 
de

 
Pe
rd
id
as
 

y 
Ga

na
nc

ia
s,

 
de
mu
es
tr
an
 

de
 

ma
ne

ra
 

ra
zo
na
bl
e 

la
 

si
tu

ac
ió

n 
ec

on
óm

ic
a 

y 
fi
na
nc
ie
ra
 

de
 
R
A
D
I
O
 

S
P
L
E
N
D
I
D
 

CI
A.

 
L
T
D
A
.
 

Po
r 

lo 
ex

pu
es

to
, 

me
 

pe
rm
it
o 

re
co
me
nd
ar
 

a 
lo

s 
se
ño
re
s 

so
ci

os
 

la 
ap
ro
ba
ci
ón
 

de
 

lo
s 

re
fe

ri
do

s 
Es

ta
do

s 
Fi

na
nc

ie
ro

s 
co
rr
es
po
nd
ie
nt
es
 

al 
ej

er
ci

ci
o 

ec
on

óm
ic

o 
de
 
20
04
, 

  Cu
en
ca
, 

Ma
rz

o 
de

 
20
05
 

Ad
j.

 
An
ex
os
 

1 
— 

2 
co
rr
es
po
nd
ie
nt
es
 

al 
an

ál
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is
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