Sefiores
ACCIONISTAS DE SPLENDID CIA. LTDA.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compaiiia, como comisario de RADIO SPLENDID CIA. LTDA., pongo a vuestra
consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio econémico cerrado al 31
de diciembre de 2001 EIl mismo que ha sido preparado sobre la base de los estados
financieros que me han sido entregados por la administracton y mediante la aplicacion
de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de sus bienes.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se incrementan de $ 62 427.47 del afio 2000 a $§ 109,710.26 en
el afio 2001 valores que representan un incremento del 75.74% con respecto al afio
anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos administrativos se incrementan de $
48,504.79 del afto 2000 a $ 72,425.93 del afio 2001 es decir representa un incremento
del 49.32% con respecto al afio anterior y que basicamente esta representado en el
incremento del rubro de Sueldos y Beneficios, Gastos por Servicios y Mantenimiento de
la Planta y Equipo.

GASTOS FINANCIEROS.- Si bien observamos un incremento bastante sustancial en
los Gastos Financieros que en el afio de 2000 es de $ 518.67 a los del afio 2001 que
resulta la cantidad de $ 3,905.65 y que representa el 653.01% con respecto al afio
anterior, de debe casi en su totalidad por los intereses pagados por un crédito a largo
plazo concedido a la empresa para la adquisicién de un Transmisor nuevo.

UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe de igual forma un
incremento en las Utilidades del periodo, pasando de $ 14,756.74 del afio 2000 a $
35,080.83 del afio 2001 que representa un incremento del 137.73%

BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la compafiia pasa de $ 45,732.74 del
afio 2000 a $ 97,037.67 que representa un incremento del 112.18%.

ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente s¢ incrementa en un porcentaje del
84.16% pasando de $ 27,377.76 del afio 2000 a $ 50,420.23 del afio 2001 y esta
representado por un incremento en las Cuentas por Cobrar y Pagos Anticipados en
porcentajes representativos.



ACTIVO FIJO.- El Activo Fijo neto se incrementa considerablemente por la
Adquisicion un nuevo Transmisor pasando de $ 18,354.98 del afio 2000 a $ 46,617.44
en el afio 2001 representando un incremento del 153.98%

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se incrementa en un 39.55% pasando
de $ 11,266.83 en el aifio 2000 a $§ 15,722.98 del afio 2001, siendo los rubros de
Impuestos y Otros y el de Provisiones los de mayor incremento.

PASIVO A LARGO PLAZOQ.- el incremento de este rubro es del 100% por la
Obligacion contraida con el Banco con vencimiento a mas de un afio y con pagos
mensuales y amortizables. Se recomienda que esta deuda conste en el Balance como
Pasivo a Largo Plazo y no dentro del Corriente como consta al momento.

PATRIMONIO.- El patrimonio se incrementa en un porcentaje del 56.57%
correspondiendo en su mayor cantidad el rubro de Utilidades de! Ejercicio.

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se incrementa considerablemente de
$16,110.93 del afio 2000 a $ 34,697.00 del afio 2001 que resulta del incremento mayor
en los activos corrientes que en los pasivos corrientes, lo que da una mayor elasticidad a
la compaiiia.

LIQUIDEZ.- El indice de Liquidez es de 3.21 que representa que por cada dolar que la
empresa adeuda esta cuenta con 3.21 veces mas para afrontar dicha deuda lo cual es
excelente para la compaiiia.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de 0.80 lo cual es saludable
pues las politicas de endeudamiento todavia se mantiene conservador y respaldadas por
su patrimonio. Siendo la mayor parte de su endeudamiento a largo plazo.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de pagos como de cobros se mantienen
un tanto altos siendo el indice de cobros y pagos de 109 dias, dado a que no tenemos
problemas de liquidez es un indice aceptable para la compaiiia.

INDICES DE RENTABILIDAD.- Tanto el indice de Rentabilidad Comercial del
20.38 como el de Rentabilidad Financiera del 51.94 son satisfactorios para el correcto
manejo de la compafiia.

SOLIDEZ.- La compafiia representa una posiciéon de solides del 55.61% lo que
representa que de su Patrimonio es mayor que su Pasivo.

CONCLUSIONES: La administracion por su parte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las
resoluciones emanadas de la Junta General de Socios.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras que



constan en los estados financieros del Balance General y de Perdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion economica y financiera de
RADIO SPLENDID CIA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores socios la aprobacion de los
referidos Estados Hinancieros correspondientes al ejercicio econémico de 2001.

Cuenca, Abril de 2002

Adj. Anexos 1 — 2 correspondientes al analisis



