CORPQRACION JCEVCORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1.

ENTIDAD QUE REPQRTA

Corporacién jeevcorp Cia. Ltda. (La Compafifa) fue constituida como Comercializadora Juan Carlos
Espinosa Vintimilla Cia. Ltda,, el 21 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca, posteriormente el 8 de
abril de 2013 la Superintendencia de Compaiifas aprueba el cambio de su denominacién social a
Corporacion JCEVCORP Cia. Ltda. Su actividad econémica principal es la comercializacién de
electrodomésticos en general, pudiendo importar o exportar estos bienes.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, parque industrial Miguel
Narvaez y Carlos Tosi s/n (esquina).

La Compafiia no mantiene participacién accionaria en otras compafifas, por lo tanto actiia como
una sola unidad de negocio.

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores, sin embargo emite obligaciones por lo
gue esta bajo el control de la Intendencia de Mercado de Valores.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene vigente la emision de obligaciones como
se indica:

Segunda emisién; aprobada el 1 de junio de 2018 por la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil mediante Resolucidon No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00004790, contempla dos tramos
con dos clases {cada una por USD 2.000.000). Los recursos obtenidos de esta emisidn se
destinaron para la reestructuracion de pasivos y capital de trabajo e inversiones en activos fijos.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIERQS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No, 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Comparifas el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No. SC. G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracién de
la Compaiifa, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Socios de la misma.

Bases de preparacidn

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.
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Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracién
de la Compaiiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia v otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes
nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2019:

Norma Titufo Fecha efectiva

, " risti cancelacién tici
NIF 9 (modificacién) Egr;fsfisarf:‘gfnegg;m cetact anticipada  con 1deenerode 2019

NHF 16 (nueva) Arrendamientos I deenerode 2019
Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre los

NIC 12 {aclaracién) instrumentos financleros 1deenerode2019
NIC 19 {madificacién) Maodificacién, reduccidn o liquidacién del plan 1deenerode 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a 1 de enero de 2019

las ganancias
Modificaciones a la NIC Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 1 de enero de 2019
28 Confuntos

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enerc de
2020; la Administracion ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningiin efecto significativo en la preparacién de los estados financieros del periodo actual:
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Norma Titulo Fecha efectiva
NIC , 1 4 NG 8 Sobre definicidn de material 1 de enero de 2020
(modificacidn)
Marco Conceptual de las
NIIF {modificacién) Marco conceptual 1 de enero de 2020
NIIF 17 {nueva) Contratos de sequro 1 de enero de 2021
NIC 28 y NIUF 10 Clarificacién en relacién al resultado de estas operaciones ., .
{modificacién) si se trata de negocios o de activos. Sin fecha definida

4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron definidas en funcién de las NIIF
vigentes y aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados
financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a empleadas, anticipo a proveedores y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafiia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 30 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro del valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econdmicas que se relacienen con incumplimiento o la desaparicidn de un mercado
activo para un instrumento.

La Compaiifa registra anualmente provision por deterioro ¢ incobrabilidad con carge a resultados.

Pasivos financiergs: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son recoenocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en Ja que la Compaififa asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.
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Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacion de] valor razonable: Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y
revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales,
y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento criginal de w meses o menos.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacidén (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto las importaciones en trénsito que se llevan
al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR] es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, -
menos los gastos estimados para completar la venta.

Inversiones

Corresponde a certificados de aportacion en instituciones financieras nacionales.

Propiedades y equipos

Se reconocen como partidas de propiedades y equipos, cuando es probable que se obtengan de
ellos beneficios econdmicos futuros en el cumplimiento del objeto social de la Compatiia, y su costo
puede ser medido de una manera fiable.

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente al costo; el costo comprende su
precio de adquisicién mas los gastos que son directamente atribuibles al activo hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras gue los gue mejoran la vida (til de los mismos se cargan al costo del activo.

Posterior al reconocimiento inicial, los elementos de propiedades y equipos estan registrados por
el método del costo o el de revaluacién, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 el valor en libros de la propiedad y equipos
no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados
comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en resultados del
perfodo en el que se reconoce la venta.

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
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depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la
vida til estimada para cada componente.

La vida atil estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
planta y equipos, son las siguientes:

Vida dtil en afios

{(hasta)
= Edificios 20
» Muebles y enseres 10
»  Vehiculos 5
s Equipos de computacién 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Jubilacién patronal y desahucio: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios a un mismo empleador; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. El mismo cuerpo legal establece que
cuando la relacién laboral termine, el empleader esta obligado a pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la iltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de
servicio.

El cdlculo de estos beneficios post empleo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida en otros resultados integrales.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién, y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada per la ocurrencia o no de
uno 0 mas eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.
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Capital social

Las participaciones ordinarias (iinica clase de participaciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarios son
reconocidos cuando la Compaiifa: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y ¢} es probabie que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Reconocimient C a

Los costos y gastos son reconocidos al costo histdrico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Exposicién_tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
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adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compafifa considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafifa cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiflia provisiona al cierre del
ejercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral sobre las
utilidades anuales.

mbios en el er adguisitivo de la moneda
El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor

del 4rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afios:

Afigs Inflacién
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%
2019 -0,07%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2019’y 2018, el efectivo y sus equivalentes estan conformados como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Caja 6.676 4.236
Bancos {a) 986.085 1.056.957
Decevale (b) 8.135 3.300
Total -1.000.896 1.064.493

fa) Representafondosen cuentas de ahorrosy corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco de Guayaquil S. A, Banco Pichincha C. A, Banco Internacional S. A,
Bance de la Produccion Produbanco S. A.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde al saldo de los abonos que se realizan para el
pago de la emisién de obligaciones con la Bolsa de Valores de Guayaquil.
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6. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestas como sigue:

2019 2018
(US délares)
Clientes no relacionados 8.221.869 8.340.264
Clientes relacionados (nota 28) 49,577 39.334
Detericro de cuentas por cobrar 0 ( 593.019)
Provisidn para cuentas incobrables (_110317) (__91,003)
Total clientes (a) 8.161.129 7.695.576
Anticipo a proveedores (b) 1.952.823 1.196.995
Préstamos a empleados 41950 43.456
Otras cuentas por cobrar 86415 337.144
Total 10.242.317 8.273.171

(a) Corresponde a facturas pendientes de cobro a los clientes de hasta 120 dias, no generan
intereses, incluye también cheques posfechados emitidos por los clientes.

(b) Al31dediciembrede 2019y 2018, corresponde principalmente a los siguientes proveedores:

2019 2018
(US ddlares)
Motsur Cia. Ltda. 1.234.238 91.036
Audiocelec 80.000 160.000
Car Sound Vision 0 916.845
Electrotienda Cia. Ltda. — Compafiia relacionada 208 208
Otros proveedores 638.377 28.906
Total 1.952.823 1.196.995

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que Ia provision constituida al
momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el

siguiente:
2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 91.003 122.041
Castigos ( 40.185) (102.736)
Provisién del afio 59.499 71.698
Saldo final, diciembre 31 110.317 91.003

7. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios estdan conformados como sigue:
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8.

2019 2018
(US délares)

Productos nacionales
Daytona 1.458.150 1.460.957
Hyundai 1.267.142 965.762
Riviera 343.349 943.062
Varios repuestos 294.617 131.754
JCV 264.328 819.364
L. G. Electronic 92.111 314.880
Fibro Acero 59.714 104.143
Bicicletas 10.093 12.277
Whirlpool 2.403 15.907
QOtras marcas 124.808 185.481
Subtotal 3.916.715 4.953.587
Productos importados
Hyundai 1.521.013 1.054.058
Continental 1.410.246 782.811
L. G. Electronic 729.378 1.610.764
Triangla 338.565 493.922
Samurai 330.872 171.669
Cajas amplificantes 299.898 175.840
Whirlpool 115.672 391.125
Landera 110919 95.658
Infinity 94.359 332.298
Casco 37.461 162.440
Riviera 2.520 292.188
JCV 45.269 77.710
Bicicletas 38.881 73.196
Varios repuestos 35.181 21.376
Otras marcas 1.021.005 178.319
Subtotal 6.131.239 5.913.374
Importaciones en transito 747.301 4.431.846
Ajuste por VNR ( 7.873) ( 54.335)
Total 10.787.382 15244472

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el inventario nacional de televisores Smart Led marca
Hyundai hasta por el valor de USD 464.293 esta constituida en prenda comercial ordinaria a
favor del Banco de Guayaquil S. A. para garantizar las operaciones de crédito detalladas en la
Nota 14.

La Administracién de la Compaiiia considera que los inventarios se realizardn en un plazo maximo
de seis meses, sin embargo estimé conveniente reconocer una provisién por desvalorizacion de

inventarios.

INVERSIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin conformadas por certificados de aportacién emitidos
por la Cooperativa de Ahorro y Crédito Alfonso Jaramillo Leén - CAJA.
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9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

Intereses por devengar
Valores en garantia
Otros anticipos

Total

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2019 2018
(US dolares}
257.009 16.934
23.600 13.600
27.870 27196
.308.479 27730

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2019 . ..
% Saldos al Transferencias Saldos al
Deprec. 31-dic-18 Adiciones baja/ventas 31-dic-19
(US délares)
Terrenos 1.029.318 799.898 ( 491.880) 1.337.336
Edificios 5 1.235.835 83.167 1.319.002
Obras en proceso 78.759 4.408 ( 83.167) 0
Equipos de oficina 10 16.880 224 17.104
Equipo de cémputo 33 60.281 3.624 63.905
Vehiculos 20 433.755 49.106 (_62.491) 420.370
Subtotal 2.854.828 857.260 (554.371) 3.157.717
Depreciacién acumulada (_928861) (112.299) 39.577 (1.001.583)
Total 1.925.967 244,961 (214.794) 2156134
. 2018 . .
% Saidos al Saldos al
Deprec. 31-dic-17 Adicignes 31-dic-18
(US délares)
Terrenos 1.029.318 1.029.318
Edificios 5 1.235.835 1.235.835
Obras en proceso 0 78.759 78.759
Equipos de oficina 10 14.382 2.498 16.880
Equipo de computo 33 47.299 12.982 60.281
Vehiculos 20 335.636 98.119 433,755
Subtotal 2.662.470 192.358 2.854.828
Depreciacién acumulada (_811.889) (116.972) (._928.861)

Total 1.850.581 .t 2,386 4.925.967

Ciertos terrenos y edificios fueron otorgados en garantia hipotecaria por los créditos bancarios

que la Compariia mantiene. Nota 14.

Durante los afios 2019 y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades y equipos, ya que de acuerdo con revisién efectuada por la Administracién de la

Compaiifa, el valor en libros no excede al valor recuperable.




19
CORPORACION [CEVCORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR 1.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2619 Y 2018

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a dos terrenos ubicada en la ciudad de Cuenca,
adquiridos en afios anteriores para la construccién de una nueva planta.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos intangibles se presentan como sigue:

2019 2018
{US ddlares)
Royalty Hyundai 45.333 42.900
Sistema contable 50.030 47.600
Amortizacion acumulada {29.437) (12.657)
Total 659726 27843

13. IMPUESTQS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y durante esos afios, el movimiento de los impuestos diferidos
fue como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Saldo inicial, 1 de enero 226.809 153.587
Reconocimiento 12.720 226.809
Reversidn (226.809) (153.587)
Saldo final, 31 de diciembre 12720 226,809
14. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estén convenidos como sigue:
Vencimiento % de
hasta interés 2019 2018
{US délares])
Tarjetas de crédito corporativa 0 79.809
Banco de Guayaquil S. A. Dic-2019 8,95% 160.000 1.255.000
Banco Pichincha C. A. (2 operaciones) Mar-2020 8.95% 500.000 1,262,332
Banco Internacional S. A. (2 operaciones) Abr-2020 8.75% 350.667 395.000
Banco Produbanco S. A. Oct-2024 8.95% 746.419 172.548
Préstamos de relacionados {nota 28) 1.289.934 1,585,109
Préstamos de terceros (a) 8% al 10% 104.770 113.954
Intereses por pagar 109359 0
Total 2.261.149 4863752
Porcibn corriente 1.622,304 2.501.643
Porcién no corriente 1.638.845 1.362.109

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los préstamos recibidos de terceros es el
siguiente:
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2019 2018
(US délares)
Sra. Maria Eugenia Vintimilla 61.200 64.000
Sr. John Eduar Eck 20.954 19.954
Sra. Claudia Coellar Ugalde 20.000 30.000
Corporacion La Favorita S. 4. 2.616 0
Total 104770 113.954

15.

El detalle de las garantias entregadas por los créditos mantenidos en las diferentes instituciones
financieras, es el siguiente:

Entidad financiera USD délares Descripcién
Banco de Guayaquil S. A. 464.293  Mercaderia - televisores Smart led marca Hyundai.
Banco Pichincha C. A. 500.000 Terreno vy prenda comercial de inventarios.
527.814 Hipoteca terreno/solar
Banco Internacional S. A. 418,911 Terreno/solar de su accionista
300.000  Sobre firmas
Banco Produbanco S. A. 746419  Garantia hipotecaria de casa y terreno,

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de abonos y/o
compensaciones, pues no hubo ningtn costo adicional que deba amortizarse utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

EMISION DE OBLIGACIONES

Corresponde a la segunda emisién de obligaciones, aprobada el 1 de junio de 2018 por la
Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-
2018-00004790, contempla dos tramos con dos clases {cada una por USD 2.000.000); el tramo 1
y clase “A" a 1.080 dias plazo a una tasa de interés del 7,25%, el segundo tramo y clase “B” a 1.800
dias plazo a una tasa de interés del 8%; cancelando el capital semestralmente y los intereses
trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan como sigue:

2019 2018
(US délares)
Tramo 1, clase A 1.000.400 1.666.800
Tramo 2, clase B 1.400.000 1.800.000
Intereses por pagar 164.451 1]
Total 2.564.851 2.466.800
Porcién corriente 1.230.851 41.066.400
Porcién no corriente 1.334.000 2.400.400

16. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estin
convenidos como sigue:
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2019 2018
{US délares)

Proveedores no relacionados (a) 1.538.790 6.358,142

Proveedores relacionados (nota 28) 3.195.242 1.408.149

Garantias aduaneras 11,422 164.628

Subtotal proveedores 4.745.454 7.930.919

Anticipos recibidos de clientes 160.187 208400

Otras cuentas por pagar (b) 1.004.308 36.677

Total 5.909,949 8175996

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los proveedores no relacionados, es el
siguiente:

2019 2018
(US délares)

Suramericana de motores Motsur Cia. Ltda. 784.406 151.978

Asia Shipping Ecuador S. A. 121.799 13.089

Grupo seb de Colombia S. A. 92.880 0

Triangle Tyre CO. Ltd 82430 0

Mora Serrano Juan Sebastian 54.896 0

Industria Nacional de Ensamblajes S. A. 23.258 686.169

Car Sound Vision Cia. Ltda. 9.388 707.438

Audiovision Electronica Audiolect S. A. 1.778 512.640

L. G. Electronic Panama ] 565.294

Qtros proveedores menores 367.955 3.721.534

Total 1.538.790 $.358.142

(b) Al 31 de diciembre de 2019, incluye provisién de USD 1.000.000 para la construccién de
una nueva nave en la ciudad de Guayaquil.

17. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2019 2018
(US délares)
Participacion empleados {nota 27) 244977 282.731
Beneficios sociales 28.054 24,069
Sueldos por pagar 57.860 59.803
Total 230891 266.603

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 24.069 21.429
Provisiones 156.427 150.212
Pagos (152.442) (147.572)
Saldo final, diciembre 31 28,054 24069
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18.

19,

20.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos y retenciones por pagar, se presentan como
sigue:

2019 2018
(US délares)
IVA diferido 488.868 418.237
Retenciones de impuestos 195.236 133.367
Impuesto a la renta 122.145 162.894
Aportes y retenciones por pagar al IESS 36.130 28,547
Total .842.379 143.045

BENEFICIOS DE EMPLEADOS N RRIENTE

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2019 y 2018, fueron calculados
de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, y registradas en base a estudio actuarial
elaborado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 8,21% anual, tasa
que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad del mercado local, los
calculos individuales se realizaren utilizando la informacién demogrifica de 76 personas, la tasa
de incremento de sueldo es del 1,50%.

El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

Jubilacidn
Patronal Desahucip Total
(US ddlares)
Saldos al 31 diciembre de 2017 214.653 67.454 282.107
Pagos 0 { 5114) { 5.114})
Costo laboral 31.651 9.795 41.446
Costo financiero 16.170 5.031 21.201
Resultado actuarial 2.567 5.275 7.842
Saldos al 31 diciembre de 2018 265.041 82.441 347.482
Pagos 0 ( 2331) ( 2.331)
Costo laboral 39.434 11.445 50.879
Costo financiero 20.257 6.217 26474
ORI (_46.308) (_7.742) (_54.050)
Saldos al 31 diciembre de 2019 278424 20.030 268454
PATRIMONIC

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de la Compafia
es de USD 1.500.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
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21,

22,

23.

suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital: Surge en €] afio 2000 por la adopcién del délar como moneda de curso normal;
el saldo acreedor puede ser capitalizado tinicamente en la parte que exceda al saldo de la pérdidas
acumuladas y las del ejercicio actual, si las hubiera; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiia.

Resultados adopcién NIIF: Surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF; el saldo acreedor
puede ser capitalizado inicamente en la parte que exceda al saldo de la pérdidas acumuladas y las
del ejercicio actual, si las hubiera; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Otro resultado integral; Surge del reconocimiento del los impuestos diferidos y del resultado
actuarial.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades generados en afios anteriores que la Junta
General de Socios ha resuelto no repartirlos con el objetivo de fortalecer la solvencia patrimonial
de la Compafiia.

VENTAS NETAS

Las verntas netas por operaciones continuas durante los afios 2019 y 2018, fueron originadas
como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Ventas de productos nacionales 29.981.280 32.717.998
Ventas de productos importados 26.089.763 26.266.042
Devoluciones y descuentos (L9.294.796) (_8.339.275)
Total 46776247  50.644.765
COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2019 y 2018, la determinacidn del costo de venta, fue como sigue:

2019 2018
(US délares)
Inventario inicial de mercaderias 10.866.961 7.514.018
(+) Compras del afio 38.207.316 46.517.783
Disponible para la venta 49.074.277 54.031.801
(-) Inventario final (10.047.953) (10.866.961)
Costo de ventas 29026324  43.164.840

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:
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2019 2018
(US ddlares)
Mantenimiento de nave 1.268.435 58.384
Sueldos y beneficios sociales 450.987 562.770
Seguros pagados 155.774 25325
ICE e IVA proporcional 113.950 95.154
Depreciacion (nota 10) 112.299 116.972
Impuestos, contribuciones y otros 83.236 0
Amortizacion 82.511 68.163
Honorarios profesionales 80.994 145.045
Gastos de gestion 80.064 97.119
Aporte patronal 61.074 113175
Jubilacién patronal y desahucio (nota 19) 50.879 41.446
Atencion empleados 26.386 0
Soporte informatico 26.968 0
Servicios basicos 20.334 14.945
Material de oficina 17.614 18.742
Gastos de viaje 15.128 6.160
Movilizacion del personal 11.720 0
Gastos no deducibles 8.265 10.772
Varios gastos de administracion 0 252.765
Provision obsolescencia inventarios 0 195.805
Otros gastos menores 28.300 40.843
Total 2,694.918 1.863.585

24. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Fletes 714.818 643.347
Comisién en ventas 449.335 481.509
Gasto de gestion comercial 325.120 0
Arriendos 261.301 230.627
Sueldos y beneficios sociales 379.528 231.449
Publicidad y propaganda 153.221 171.079
Mantenimiento y aislamiento de motos - vehiculos 101.072 116.728
Gastos de importacion 82.008 87.863
Aporte patronal 68.900 9.983
Provisién cuentas incobrables y deterioro (nota 6) 59.469 664.488
Convenciones y eventos 53.097 0
Movilizacidn 48.759 47.309
Reparaciones 39.282 0
Ensayos y pruebas 30.320 0
Teléfono y comunicaciones 25.351 0
Matriculas 16.358 21.822
Seguros pagados 9.437 178.382
Otros gastos menores 80.086 370.022

Total 2,897,492 3.254.608
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25. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los aitos 2019 y 2019, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Interés y comisidén emisién de obligaciones 244.920 156.725
Intereses pagados a instituciones financieras 243.053 296.661
Intereses pagados a proveedores 34.479 0
Varios gastos financieros 23.836 54.444
Costo financiero por jubilacién y desahucio (nota 19) 26474 21.201
Comisién en cartas de crédito 20.902 29.678
Comisiones y gastos bancarios 7.351 72.198
Total 601.015 630.907

26. OTROS INGRESO

Los otros ingresos durante los afios 2019 y 2018, fueron originados como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Reversién de provisiones 647.354 624.379
Venta de activos fijos 68.120 0
Ingresos varios 15.763 0
Intereses ganados 3.664 2.261
Total £34.901 £26.640

27. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registrd la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la siguiente

manera:
2019 2018
(US délares)

Utilidad contable 2.280.536 2.356.212
(-) Ingreso exento (_.647.354) (_471.339)
Utilidad del ejercicio 1.633.182 1.884.873
(-) provisiéon participacién empleados ( 244977) ( 282.731)
(+) partidas conciliatorias, netas 1.015.765 362.156
(+) Diferencias temporarias 50.879 907.236
Base imponible para impuesto a la renta 3.102.203 3.342.873
Impuesto a la renta corriente 275551 835718
Impuesto a la renta diferido (..12.720)  (_226.809)

Retenciones IR del afio actual 426,598 446,023
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28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante Jos afios 2019 y 2018, la Administracidn de la Compaiiia declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, las que se detallan a continuacion:

Tipo de relacién 2019 2018
(US délares)
ntag por coprar
Electrotienda Ect Cia. Ltda. Socios en comiin 40810 0
Espivent Cia. Ltda. Socios en comun 4.169 35945
Vintipartes Cia Lida. Relacionada 2.110 312
Sr: Juan Carlos Espinosa Vintimilla Secio 1.531 840
Sr. Juan Carlos Espinosa Gonzalez Hijo del socio 957 824
Sr. Federico Valdivieso 0 1.361
Sr: Rigoberto Vintimilla 0 52
Total (nota 6) 49577 29334
Préstamos de relacionadas
Sr. Juan Carlos Vintimilla Espinoza Socio 1.029.847 1.362.109
Sra. Maria Cayetana Gonzilez 191.587 131.500
Sra. Maria Fernanda Espinoza Vintimilla Socia 37.000 38.000
Sra. Hortencia Vintimilla de Rendon 11.000 11.000
Sra. Lorena Rendon de Vintimilla 10.000 10.000
Sr. Alvaro Vintimilla Rendon 5,500 5.500
Sra. Ruth Torres Celleri 5.000 5.000
Importmore Cia. Ltda. 0 22.000
TOTAL (nota 14) 1.289.934 1.585.109
Proveedores
Assemblymotos S. A Relacionada 3.044.019 1.406.683
Importmore Cia. Ltda. Socios en comin 151.223 1.466
Total (nota 16) 3.195,242 1.408.149
Ventas
Assemblymotos S. A. Relacionada 173.730 107.510
Espivent Cia. Ltda. Socios en comun 65.636 126.063
Importmore Cfa. Ltda. Socios en comun 26,120 151.858
Sr. juan Carlos Espingza Yintimilla Socio 3.963 1,922
Vintipartes Cia. Ltda. Relacionada 3.804 2.683
Maria José Espinoza Gonzélez Socia 1.999 3.060
Juan Carlos Espinoza Gonzdlez 476 3.262
Rigoberto Vintimilla 67 1.759
Federico Valdiviezo Malo 0 2.775
Eugenio Vintimilla 0 1.758
Maria Crespo Valdivieso 0 280
Total 225795 403.930
Compras
Assemblymotos 5. A. 12.895,536 8.696.023

29. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia confirma que excepto por los contratos de crédito que amparan
las obligaciones financieras y por el contrato de emision de obligaciones indicadas en las notas 14
y 15, respectivamente, no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros que
comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019.
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30.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafifa mantiene un proceso activo que esta en fase de casacién
en la Corte Nacional de Justicia, proceso que fue ganado parcialmente ante el Tribunal de lo
Contencioso Tributario signado con el nimero 01501-2018-00110,, la glosa levantada por el SRI
ascendia a USD 1.000.000, por medio del juicio ante el TDF, se logrd que el Tribunal de la baja de
la glosa y envie a reliquidar conforme los precios de la Compaiiia, con lo cual se prevé que de
ratificarse este criterio en Corte Nacional, el valor a pagar sea de alrededor de USD 400.000.

GESTION DE RIESGO

La Compaiifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actia en los
mercados de inversiones especulativas, la Administracién de Ja Compafiia confirma que los
siguientes riesgos estan debidamente controlados:

Riesgo de la tasa de interés: Este riesgo es manejado por la Compaiiia a través del analisis previo al
tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo mads hajo posible o fija, por
lo cual este riesgo s menor.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante los
ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio. Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el dltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compariia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticic, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad es evaluada periédicamente
para los clientes mdas importantes.

Riesgo de liquidez: la Gerencia General conjuntamente con Ia Gerencia Financiera son quienes
asumen la responsabilidad por la gestién de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la gestién de liquidez de Ia Compaiiia.

El indice de liquidez del 2.25 (1,85 en el 2018) refleja que existen activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es politica de la Compaiiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir
sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2019, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros,
es el siguiente:

-12 121 ~ 240 241 - 360 >361 Total
{US dolares)
Activos financieros
Efectivo y equivalentes 1.000.896 1.000.896
Cuentas y doc. por cobrar 10.117.879 187.295 18.595 28.865 10.352.634
Total activos financieros 11118775 A87.295 18.595 28.865 11,353,530

Pasivos financigros
Obligaciones bancarias 703.905 396.825 47.358 608.998 1.757.086
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0-120 121240 241 - 360 >361 Total
(US doélares)

Préstamos terceros . 364.857 1.029.847 1.394.704
relacionados

Intereses por pagar 273.810 273.810
Emisién de obligaciones 333.200 200.000 533.200 1.334.000 2.400.400
Proveedores y doc. por pagar 4.840.992 48,315 1.005.665 14.977 5.909.949
Total pasivos financieras 6.151.907 645.140 1.951.080 2.987.822  11.735.949

Riesgo de capital: la Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como un negocio en marcha,

" La Compafifa mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacién, la Gerencia

Generatrealiza recomendaciones a la Junta General de Socios respecto al destino de las utilidades
para ;n?n\tener una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo.
N
A . ,
HEGHOS\O.CURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
!

La Adrﬁinignacién de la Compafia considera que entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emision; dellos estados financieros individuales (24 de abril de 2020) no se produjeron eventos

\que Dugleran\ alterar significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
[ 'c1e bréfde 2101\9 0 que requieran ajustes o revelacién.

Iﬁg:/Ma,l(cos" ré{alo Pesantez
£
// Contador General
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