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NOTASA LOSESTADOS FINANCIRROS
PORLOSAÑOSQUE TERMINARONEL 31 DEDILIEMBREDE 2017 Y2076

1 ENTIDAD QUEREPORTA

CorporacionIC3VCORPLiga. (la Compaña) fue constituida come Corveraralizadora
Juen Carlos Espinosa Vintimil a Cia Leda, el 21 de jelo de 1998 en la cudad de Cuenca,
postenosmenterl de all de2013 la Superirnendencia de Compañias aprueba el cambro
de su denomnacion soc.al a Corjoración [EFUCORP Cia Ltda Su acl adaa económaca
principal es la romercializacion de cJectrodomesticos en general pudiemio importar a
exportar eslosbones

El domicilio legal de la Compañia se enc sentra en la coudadde Cuenca,parque industrial
Miguel Narvaez y Carlos Toss/n (esquina)

Ta Fompañia 1martiene participación acciomaria en otras compañías, por lo tanto actúa
como uno sola midad denegncio

Sus participaciones na cotizan enel Mercado de Y do"es sin embargo omite cbhgaciones
poslo que está bajoel cont-ol ae la Intendoncia de Mercado de Valarrs

  

2 EMISION DE ORLAGACIONES

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía mantiene mgente le emisión de
obligaciones comose Indica a cantimauión

Primera ertsión aprobada el 20 de septiembre de 2012 por la Intendensra de Mercado
de Valores de Guayaquil mediante Resoluc an No 5C, IMY DIMY JAYRC 12 0005611
sasta por el monto de USD 3.000.000 Los recursos oblendos ae esta emsionse
destemaron para la veestructuracion de pasivos y capital de LraLayo

For la emision de obligaciones la Compañia ha nbtenido la .unficarión de nosgo “444
por parte de ICREdel Lcuador Caliadora de Riesgo S A,la rtusma que se dele dela
siguiente forma “Corresponaoa los valo”es cuvos emisoresy garantes nenen una muy
buena capacidad de pago do saplts' e imtoreses, en los torminos y plazo pactados la Lual
Se asuma mo se ver a afectada en Prma sige bicativa an Le vombles cambies en cl enmsor
y su garar te, en el sextor al que pertenecen y en la oconorma en general"

3 BASESDE PRLPARACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCINROS

Declaracion de cumplimients

Los estados fina xcierus ndwnduales fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) ecurr plimiento de lo escablecido onla
Resolución No 06 Q1CLO04,emutida nor la Superintendenda de Compañías el 21 de
agosto de 2006 y publicada en e! Registro OficialNo 348 del 1 de septiembre ac 2006.
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Los estadosfinancieros adjuntos fueron aprabados para su ermsiónporla Admimstracion
te Ja Compañía, y segun las exigencias estalatarías seran sometidosa la aprobeción de la
junta Generalde Socios dela musa

Basesmedicion

Los estados Gmarcieros indomualeseran preparados sobre la base del costo nstorico

Moneda funcionalyde presentacion

Los estados financieros adantos esLen presentados ca dolares de los Lstados Umaos de
Norteamerica (USD), que es lamo 1eda fanciona? e la Compañía Á mesos quese Icique
lo contrano, tas curas nehudas en 'os estados financieros adyuntas cslan expresados =u
esa moneda (USD]

Esumaciones y juicios contables

Ja preparación de los estados financieros de acuerdo conlss NIF requieren que la
Adwmmistracion de Ja Compañía cfectus juxcios, estimacionesy Supuestos queafectan la
aplicación de las po'tticas contables y los montos reportados de aLlzvos pasivos, mgresos
ygastos.

 

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y olras suDosicionos que se han
considerado razonab es bajo las Crrturstancias a luales Los cambros son incorporados,
conel rorresponcre veefelo en los resultados, una vez que el conacimento ¡mejorado ha
sico abtonido 0 estun prescates mueras circunstancias

En selacióna jurcios realizados en a aplicarton de politicas conlablos la Admmristracion
mfortra que mngamo dleellos Liene un e.ecto unportanto sobe los estados famererus
adjuntos,

Clasificación de saldos cornentes y no egrrientes

Los saldos de activos y pasivos presLaos en el estado do situacion financiera se
denfiran on funcion de su vencinmento es demr como cormertes aquellas con
vencimientos agual o inferio” a 12 meses, los que es.án dent"o der ciclo normal de la
operación de la Compañ.a, y coro no corrientes los de vencrmentos superior a dicho
perodo

 

Nuevasnormas

Las siguientes NIIE y NIC revsidas han sido es utidas con fecha de aplicacion para
penodos anuales que conmenzan despues del 1 de enero de 2017
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Mora gula Focba ect
me 7 "ntroaues requistas de desglose adrionales 030 Pl JE gao guy
Eordifcaciones, mejorar e tufarrración proposcioneda y losa de de 201

19 Omiicación ae los prucipios esteldundrs respoceo 0tme 2 Pecongcimucmo de actas por mmpuestos djerilas por ldeonere de.(modificaciones, e ci por emprestos djfertóns por 4 07perdigas no realizadas

Las sigwontes NIIF y NÍC, modificaciones y nuevas entraran en vigor para periodos que
comiencen a parar del 1 de eneva de 2018 la Aluustración ha conchuco que la
aplicacion ¿ulicpada de tales normas no endrian mmgun efecto siguficitivo en la
preparacion delos estados lmanrieros del pertodo actual

 

Morma Tía Pacha afectos
MAPS Grua) Incrementosfinancieros reemplzo ala MIC59 *deenoro da 2918
HADAS (10010) Ingrewosprocedeatesde contas von clientes a deenoro de dd Y
MIR ISmsesa) Arrordamientos 1 do enero de 2019

Aclarasobre los efectos de ln cordicianes e dovengo en
mr Pagos Basados en merionos « ligurior en efecto, 10
rapera)  PaSGicacion de pagas Lasados 99 acia coordo ma Ido arcrode201d

12 alenemas a. Iqundación per el neta y algu specios desa
modificaciones dol upo de pago basaen accion»

MIC 23 yAUF 10 CPCen relación al resultado deIICAaendo
(uedficadón) ermen te tegociaso deacvos. Singer defines

4 RESUMEN DE PRINCIPALESPOLÍTICASCONTABLES

las policas de contabilidad iueiionadas 4 contiuación feror aplicadas
consistentemente a Lodos los sertodos presentados en los estados Iimancie ros
individuales a menos que otro certero sea rndicado

Achwosy pasivos financieros

Activos finaucicras Son “econocidas par la Compañía aquellos acuvos connentes tales
coma anversto tes Ninancioras, cuentas por cobras a clientes prestamos a parlculares,
empleados, partes relacionadas y ant1e1po a proveedores

Las cuentas pri cobrar son actos Imancieros se reconocen amciálirente al valor
razonable cuandola Compania eme da factora pot la venta de bienes posterior al
reconocinuento mc al, las cuentas por cobrar Se valorizanal costo amortizario usando
el motodode In.cres efectivo manoslas nerdudas por deterioro

La Compañta este expuesta primialmente a Jos riesgos ar 1) Credito, 2) Liquidez y E,
Mercado, cuva gestio” €5"a expuesta en la note 24 "gestion de riesgo"

Pasivos jmanc.eros. La Compañía recun»ce imicialmente los mstrammentes de deuda
ervudos en la fecha en que so orig nan todos los otros pasivos firancioros 507
reconocidos mnalmente en le fecha de la 1ansa cion enla que la Comaña se dare
parte de las disposiciones contractualos del inshrmento
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1 Compañía da de baja ur pasivo fitanciere cuando sus obliganioes contraslualos se
cancelan o expira

Los otros pasos financicros se componen de prestamos, cue ¡las pos parar comerciales
v otras cuentas y gasios ¿Jurmuladespo” pagar"

Deterioro

Losactivos fmar cieros so" evaluadosal 33 de diciembre de cada año para determinar sa
oxste evidencia objetiva de deterioro como COnsecuencie ue uno o ¡mas eventos de
perdida ocurridos despues del reconocimento Inicial del acvo, que han temdo un
electo acgauvo en los Dos de etectivo faturos dol acuvo que puede estimarsí de
manera able

 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está detenorado puede anclus” el
incumplimonto de pago por parte de un deudor la reestructuración de u 1 valor
adeudado en términos que la Compañta no camsiderarta en Otr.s CTCUNSLanO)
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambies adversus en el
estado de pago del prestatario o emisores conhr ones eLonómicas quo se relacionen
con wrcomplimieni o la desaparicion do un mercado activo para 1inst"mento

   

La Compaña registra anualmente provis-on por deleriorn 6 sacobrabilicaa con cargo a
resultados.

Delermanacion del valor razonable

Jas políticas contables de la Compuñta requieren que se derermuno el valor raznnable de
los activos y passos fivanceros Y mo firancieros para DrIposilas de VaLoración Y
revelacior en los eslados Anancieros

Ll valor razonable de cualquier activo o paso financiera se determmz utalucandolas
técn cas de valeraciones adecuadas 0 comparaciones de tasas de interes con el mercado
para obl gaciones de sinlares caracteristicas

Efecuvo y equivalentes

Incluyen stert so ex caja los depositos 4 la vista mantenidos =» ent'dades financieras, y
tras inversas a corto plazo de gran gules conunvenamento ongral detres meses
o menos

 

Inventarios

Eszanvelorados a sx sto y e su valor neto de realmanon (eNel menos celos des El
osto se detereuna por el metodo del casta promedio, excepto por las impo“taciones en
*rónsito que se] euan al costo específico,

El valor geto de realizacion (VI) es el precio de venta estimaco anel curso normal del
negocio menoslos gastos esturiados para completola venta
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Propiedades y equy

Estan yegistradas a so valor razonable y los wusuebles a suvalor rovaluado delermanado
put un pento Indevendiente en el ano 2019 lechde transición a las NEF) Los aca7os
adquiridos posteriores ala fecha del reavalus,estar registrados al costo de adquisicion
Lus pagos por reparación y mantcanmiento se cargan a gastos, mmeutras que los que
mcjorat la vada fl ce los mismos Se Caran al costo del activo

La propredad y equipos se reconoc.n coro activo sy es probable que se derivende ellos
bensíicios econánncas furaros y su costo puede sex determinado de una manera Able El
costo melupe los gastos q.e son directamente atribubles a la adquisicion del activo

Los programas de computacion adyuiridos que están integrados a la f.ncionalidaa de
los eLupos relacionados son capitalizados como parto de los resnecuwus equipos

Las ganancias y perdidas ae la venta de un elemento de propiedad y equipos son.
deter: nadas comparando los precios de venta consu valor en ligros, y son reconocidos
en resaltados

La depreciaciónde lus elementos de propiedad y equipos se calcula sobre el monto
deprecable, que corresponce al costn del aLivo, u otra monto que so sustituye | or el
costo La depretación de los clementes de prapted-d , equipos se reconoce en
resultados y se estcula porel sretedo de luarecta con base ala vidautil estimada para
cadz compónenlo de sa propiedad los terrenos no se dey recia

Las vidas utiles estimadas para el perrodo actual y comparativo son las sigtientes

Vida ubilen años
(ussla)

ES 20
» Muebles y equipos de of ma 10
= Vehealos 5
+ Esuipos de computación 3

 

Propledad desuversión
Sor inmurbies (terterus) mantenidos con la finalidad de obtener ventas por
arrendarmento o para conseguir aprericion de capital en la aversión o argbas cosas a la
vez, poro no para la venta en el curso normal del negocio,uso en 'a proincción y
abaslzctuiento de bienes o Servicios 0 para propositos adrmrus ratisos.

 

 

Las propiedados de inversión estan va aradas al costo -as ganancias y perdicas de la
venia de una propiedad de it version son determinadas comparando e: preso de la vente.
consu valoren libras, y son recunocrias en resultados

Beneficios a las empleados

Benehrios acoris pazo. Las ubhgaciones por beneficios a corto plrzc de las empleados
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som medidas sobre una base no descontaa y sun reconocidas comogastos a medida que
los empleados proveen sus sarvicios sel beneficio es devengado per eulos

Se reconoce un pasivo «la Cox ¡paíiza posee una obligacion legal o imphcita actual de
pagar este w.onti Lomo resultado de un sorvicio ertregado porelempleado e 1el pasado
y ke obligacion puedeser estimada de mane afable 3 esprincipales pasivos reconocidas
Pur esle concepto corresponden a aquellas estaplecidas en el Codgo del brabajo

jubilacion patronal Fl Codigo cel Lrabajo estáblewe la obligación por parto de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos acuellos empleados que hayan
cumpliao un tiertpo mimo de servicio ae 25 años en una misma compañia el que
cabfica omo un plan de beneñiclos definidos sin asignarintde landos separados

La Compañua reconocetodas Jas gananciaso perdidas autuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal yn ctrcs vesultados ¡mtegrales y todoslus
gastos: slacionados conel plan, excluyendoe: sanearmento del descuento, en resultados 

Desahucio FI Codigo del Trahajo establece que cuandola relacio” laboral termmepor
desahucio cl e mp eador debrra pagar La indemnización egurvalente «1 25% de la
llama remuneracion mensual mulaplicada por el numerode años de servicio

 

El ca culo.os realizado anualmente por un actuario calificado usar do el inétodo de coste
de credito metano proyectado Cualquier gananca o perdida actuarial es reconocida de
nmedialo en otros resultados integrales

Provisiones y contmgeneras

Las obligaciones o pardidas asociadas con contingencias origmadas en reclamos,litigio:
multes o penalidades e 1 genvral, se reconocen como pasivo cn el estado de simación
Tinanclera cuanso a) existe una obligación legalo ¡mpihcita resultante de eventos pasados,
b) es prahahle que sea necesarso un flu o de salida de beneficios cconormcos para resolver
la obhgacior y é) eltronto puedeser estemadn de 118 1era fiable

 

Fl importe reconocido como pruessiun correspondea la mejor estimación, a la *ertia del
estado de situación financiera, cor Siderandio los riesgos e ncerúJumbres cue roceona la
'mayaraade ls sucesos y crrcunsidacias concurrentesala valoracion deestas

Cuarido no os probable que ynfimo de salza de beneficios ecomopucos searequerido o el
monto no p.edeserest mado de uvanera fiable, la obligaciones revelada conto un 1atwo
consingente Obligaciones razonablemente posibles, rnya xusuencia sera confirmada por
la ocurrene a o no de uno o mas eventos Ésturos, son tombionreveladas como pasivos

contungentes

  

Cuandola prohah hrtad de un Nujo de salida de beneficios econcmicos sea remata no se
reconocen acbwos ni pasivos contingentes



15
£ORPORACIÓNJCEVCORP CIA, LIDA.

NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS
POR LOSAÑOS QUE TERMINARON El 31 DEDICIEMBRE DE 2017 Y2016

ata gocial

 

Las participaciones ordinarias (ses a clase de partirspaciores emitidas pon la Compas a)
son clasilicadas como Patemomo, los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisión de parucipacionos ordmanias, de laborlos, son reconocidas como una
deducción del patrimonco nc.os de cualquier efecta tnbuarto

Reconocunento de ingresosordinarios

Bionos vendulos Las ingresos provenientes de la venta Je bienes en el corso de las
actundades ordinarias s0m recunocidasal valor razenable de la contraprestacton subida
o por recibir y nota de devoluciones y desmen us comererales

Los Ingresos porla venta de bienes son rermouu los cuando existo evidencia persuasiva
de que las rasgos v as eficos significativos derivados de la propiedad de las bienes sum
transfcridos al comprado), es probable que se reciban los buneñicios asociados cor la
transaccion,los Lostos incurridos y las posib es devoluciones de Jos bienes negoniad :s
puesen ser medidos con Labhdad, y la Compaia no sonserve paro 5 mmguna
responsabiuledeala admanistracion corriente de los bienes vendidos

Reropocimuento de gastos

Los gastus son reconocidosenel estadode resultacos aplicarlo el mstoao del devengado
ton mdenendencia del rramento en que se produzca la cornierte monctina dervada de
ellos

Jostos Enguujeros

El gas:o por suleres os reconocido 1sando el metodo del devengado, os costos por
prestamos que no son direclamente at buibles a da adquisicion, la construccion o la
producciun de un activo que eahfica se reconocen en resultados usando el método de
ntoros efectiva

Impuesto a la renta

Elgesto pot impuesta 1 la renta este compueslo por ol impuesto cornente y e impuesto
diferdo El impuesto a la renta cornente y dhife“mo es reconocido en el estado 9r
resultados, excepto cuando se trasa de pardas reconocidas ca otros resultados miegrates
o directamente en el patrimonio Cn cLyo casa el monto del 1puesto relacionado cs
reconocido ca otros resltadus anlegrales 5 en el patruno no respectivamente

Tenpuesto 8 da renta comente Es el umpuesto que se espera pegar sobro la ablidad
gravable de año utlizano la Lasa Imoositiva apicable y cuelqu er ajusio al impuesto por
pagar deaños antenores Las normas “risutanas vigentes estableconima tasa de mp ¡esto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cua disemmuye dez puntas
porcentuales «135 utilidades son re nvertdas por el contribuyente
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Impugsio a la renta diferido Cuando áphca es reconacio subre las diferencias
tomporales existentes entre el valor en ] bros de los activos + pasivos reportados para
propósilos financieros y sus correspondientes bases tubularias, No Se reconoce
Impuesto a la renta diíenlo por las diferencias temporales que surgen en cl
reconocimiento irucialde ur activo 1 paseva en una trensaceiunque no afectó la unlidad
+ perdida finaneca 11 gravable

La medicion del unpuesto difendo refleja las consecuos cias Enbutiras que so denvan
de la forma en que le Lompañía espora a la fecha del estado de situacion financiera,
rermperar u li juudarel valor regisirado de sus activos y pasiwos Dl impuesto a la senta
diferido es “nedido a la tasa de impuesto que se espera aplegue al momento de Ja
reversiónde las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha col estado de
situación financiera

 

Exposiciontnibutaraa Al determia-losmo)tos dle los impuestos corrientes e mpues“os
diferidos, la Compañia considera el urpacta Je las posiciones scales inciertas y 5
pueden adudarse impuestos e lircreses aduionales La Compañta considera que la
acumula..oudesus paswvostr butartos es adecuada para toros lus añosfisca es abrcrtos
sobrela base de su evaluacion de vartos [actoros, ¡nc'uyendo las interpretaciones de la
Ley Tubuana y la experienca anterior Esta esaluacior desende de cstunacionos y
supuestos y puedo Ivolucrar uña sere de jurcios acerca de eventos futuras Puede
surgié nueva inforn ación que haga que la Lompañia cambie ss puto ¿cerva de la
idoneidad de los pasiwos fiscales actuales, teles cambios en les pasivos fisca es
)mpactaranel gasto fiscal enel pertodo en que se deterimun

 

Partisipauun de los trabajadores cn las utilidades

De acuerc.o con disposiciones del (ocigo de "rahajo, la Cormpalta prowswon0 al everre
del ejercicio eronomuto el 15% subre La uvlidadcortablo por participacion laboral en
Jas utilidades anuales

£ambiosen poderadquisitivo

El poder adqusinvo de la ioncda LSD dolar segunlo suude ul Índice de Precios al
Consumidor del area nrhana, walculado por el Jastituto Nacional de Estadisticas y
Census,fue comosizue en los ul..mos circo años

Años irilacion
2913 2,70%
29.4 3 670
205 3389
2016 112%
2017 - 020%
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5, ENLCIIVO
AL 3a de diciembre de 2417 y 2016 cl ofectvo esza coalosruado como sigue

2017 2016
US dolares]

Caja 6062 2115
Bancos las AISAID 278,326
Toral ABZ375— A76ML
(2) Representa fondos cn cuentas de ahorras y Cormentes maateundas en mstituciones

financicras, prneepalmente eu. Banco de la Produccion S. A, Banco Pichincha ( A,
Banco de Guayaquil. A, Baneo Internacional S A, y Baucu del Astro S.A.

6 CUENTAS Y DOCUMENTOSPORCOBRAR

2:31 de diciembre de 2017 y 2016, estan compuestas como sigue
2017 ¿016

(US dólares!
Cuentes mo relartonzdas (a) 7373219 783574
Clientes relaciorrados (rota?3) 149409 43174
Proviston para cuentas incobrables (122.041) (52433)
Subtotal chuntes 7400.87 7704315
Prestemosa relacionadas frota23) 5890 547266
Anticipo a proveedores 1717685 603 838
Otras cuentas documen os pro cobrar 55068 105 146,
PresLams a empleados —21708 13248
Letal

 

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelación de hasta 192 dias, mcluye
también clveques posfechadosewrtidos por Jos clientes

Las cuentas porcob1ar a chuutes fueron revisadas por indicadores de deteriora algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisión pala cuentos de difíca
cota fue consruda desde años amteriores, La Adramstracion corsidera que la
provisión consttuida es suficiente para enbrrrel derenioro de las cuentas por cobrar
Durante los años 2017 y 2016, o! movinuento dela provisionfue el siguiente

217 2016
(Us delares)

Saldo inicia, enero 1 152433 137881
Castgos ( 32392) (34477)
*rovixon del año —4 49029 

Saldo Anal, diciembre 31 LM Rea
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7 INVENTARIOS

18

A 31 de diciembre de 2017 y 2016,10s inventarios están conformados como sigue

Productos magunndes
Daytona
Riviera
Jue
1 G Electronics
VE ipnal
Pbro Aver
Oste”
mee Nacioral
Bicicletas
Celulares,
Tafan
Sarisung
tras hucas
Subtotal
Produczosimporados,
LG Electromes
Continental
Hyundas
Triangle
Riviera
Splendid
Inbrig,
Who!
Ceja Amplificaciora
Bicicletas
Jvc
Samara
Celularos
Yuyeo
Ningbo
Cascos
Otras ifneas
Sublatal
Provision voventarios (VNR)
In /cntarios en transio
Total

2017 2016
(US dalayes])

929783 564 595
620494 374135
491%? 880443
238.367 73194
47557 12185
35 655 35508
29337 / 1225
24.679 57426
15205 46.638
13859 DEA
4272 70479
2.802 51164

—de5 876 _2080eS
672519 264006

288160 $12350
695549 210923
157807 287866
417227 108636
106179 248,823
359 202 0
240168 18584
ZI7E01 520.368
173885 164
166.415 14270
161.237 1547
108766 o
92134 0
27858 17055
8015 12418
3789 3697

116,277 22825
ZBLIGO 26098361
(698223) (20938)
2530405 1650115
AS6JOO 0770548

La Admunistración de la Compañia considera que la provesuun constatuida al momento es
suficiente para cubr rla desvalotrzaciónde los mventarios
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8. IMPUESTOS Y E ¡PADOS

-AL37de dician bre de 2017 y 2016, están compuestos como sigue
2014 2016

(US dolares)
interés por esusion de obligaciones y otros 49782 62.390
Actuvopor apuesto diferida 15358/ 6.806
Credito tnibular1o del IVA (8: 30766 249460
1otal 244195 318655

9 PR LQUIPOS

E detalle de las ¡.roptedades y eruipos y su movimiento anwl fur el siguiente

LOT
% sadasal Pojas y saldos al

Demo ALd=6 disores as AE
dolares)

Fereengs 1329318 Lezo318
Eáilicas s 1235hs 1235.35
varculos 20 397507 50523 (UIOGOe] 385636
Equipos de computacion n ae 9589 37299
Eguipos de oficina 10 7862 so 11368
uenles y enseres 10 480 O
Subtotal 2702 673 (114544) 266247
Depreusuion acumulada (éebsó5)  (1O1D1J 110056 (_Éi890)
Total EA EN

2016
% Sellosal Soldosa

bepiec SJ ibets Adiciones tant diia
(USares)

Terrenos 1025 318 LoZ931C
Caicos, s 1235 15 124935
Vehícnos 2 mes37 rómg (7 46) 39270
Fampos de rormpuradión 3 35.220 2390 vns
MuRblezy cexeres. 1 2859 550
Zóuipos de ofiana 10 2.50% 2862
Sub tal 2730622 20108 [/1288) 2797282
Depreciscion acumulada (381017) (0924) DMDé (020888)
Toral AOSZóMS (SB) (1MLG82) 486307
Durante los años 2017 y 2616 o tue necesamis veconocer pérdida por deterioro ya que
ie acuerdo conrevision efectuada,el valor en libros no exceceal valor recuperable

Losterrenos y edificios fuer entregados en garartia hipotecarta pos las obhigaciones
financieras que mantiene vigente la Compañía con las diferentes entidadas Ímancieras
rota 10)
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10 PA: JEROS

A13) de diciembre de 2017 y 2016 estan converados coro sigue

Bacode Cuayayuil SA
Banco Internacional S.A.
Banco Pichuncha £ 4,
anco del Austro S.A
Banco de Machala S, 4
Préstamos de lerceros m
Partesvelacionadas: ¿otaZ2)
Gorarhas bancaras aduancres,
Sobregfro cortabl
Total
Parción cor" ente
Parcion no corriente

Vencrnlento
hasta

Dioz019
Way2018
Jon2018
En2-2018
Abr 2017

“de
importes

976
750
750
Eco
895

  

2011 2015
(US dolares)

504195 713487
SSB6tO S0808s

1574800 407616
155000 246500

o “91g9s
80954 E52765
642900 51706
155 ¿BL 40670
3275 182

173124 251536

2.952.649

2 2204ía

 

(a) A13"ee diciembrede 2017 y 2016,se ercuentran respaldados en contratos de m atuo
y causan entre el 0,85%y el 1%de roteres mensual como sigue

Nombre

Sr Carlos Rendór
Sr Teonoro Areva 9
sr Gere Tordo.
Dr Gustavo Moscoso
Si Ricardo Ordonlez
Sra Verónt.a Moscoso Ordoñez
Sra Hortencia Vintimillo de Rendón
Sra Lorena Rendon ce Vanla
Se JulEduarCck
Sra Ruth Torres Cel er
Tota"

27 2016
(Us dolares]

165.000 165 090
0 120 000

130 006 130000
100 900 109.000

0 61815
40.000 40.500
11000 11.000
10.095 10000
19954 9951

5.009
450954

 

 

El detalle dl. las garantias entregadas por lus creditos mantomidos en las instuturicnes
hrancielas son

Ennidadfinanciera Yalor USD
Barco de Guagagar S.A 1570444
Banco Jntarnaciónal S A 7335017
Banco Fectuncha CA 2 412.629
Tanco del Ausbo S.A 1604818

Terteno y peda comercial de tysentarios
Descripcin

Tercenas y prenda comorasde mvuntanos
Terreno, edibcio y prepa cormc rel de enventarios
Nave nidustral Gneyaguiy prenda com de inventor
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El valor razonable de los pasos financieros cornentes cores¿onde al costo, neto de
abonos y/o compensac'ones, pues no hulo mngun costo actcional que deba amoruzarse
vt zando el mneLodade la tasa de interes efectuva

11 EMISION DE OBLIGACIONES

Corresponde a la pramera emisio” de obligaciones que contempla tres tramos con una.
unica clase (cada trapor USD 1 000 000) a una tasa acl 8% con plazo rie 1 600 dias
cancelando el capital semestralmente y los mtoreses temestralmente Al 31 de diciembre
de 2017 y 7016, se presentan como sigue

 

 

2017 2016
(US dola-es)

Tramo 1 0 216123
Trarro2 o 216150
Framo 3 0913
Tolal —d09I 404406
To-wslOn corriente HU 380
Porción no corriente 03

12 PROVEEDORESCOMERCIALESLAS.

4131 de diciembre de 20173 2016. os proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como gue

2017 2016
(US dólares)

Provoedores na relarionadus (ma 4229722 3012059
Proveedores re aciondos [nota23) 1170457 LOTES
sabrotal proveedores 5399779 408861
Anticspos recioidos de cuentes 333121 263 136
Intereses por emisión de obligaciones y prestamos 13551 41621
Diras cuentas pos pagar 47482 107536
Foral 579B43g 4.500.405

(2) 431 de diciembre de 2017 corresponde prmepalmente a Industria Nacional de
Ensariblajes S.A.LG Elecsromic Panama $. Car Soundvision CH da, Audiovision
Flectrorica Audwelec S.A, Zhongshan Cl euglung Electric Co Ltd, Whirlpool
Corporaliva, Heter Meiling Co Ltd, CIXI Fellong International Prading CO, Asa
Sh pping keuador S A, Shardong Limlu yy Ty"e Co Ltd, Mora Serrano Juan
Sebastian, Grupo SER De Colombia $ 4,
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13 BENEFICIOS Dt. EMPIEf ¡TE

AL31 de diciembre do 2017 y 2016, el pasivo por benehrios de ampleados a corto plazo,
se presentan como sigue

ao 2016
(USdolares)

Parliapa nón empleados 277543 239887
Beneficios sociales 21429 21172
Sueldospor lagar — 0. 43.660
Total LITA
Li monmiento de los beuelicios sociales corrientes durante los años 2017 y 2016, rue
comosigue

2057 2016
(US dólaros)

saldo mueraenevr 1 au 19253
Prowsianes 12/641 116710
Pagos (127384) (14477.
Saldo (val, divembre 31 24429 2117

14 BENEFICIOS DE EMPLEADOS YO CORRIENTE

-a provision para jubilacion patronal y desahucio te las exercicios 2017y 2018, fueran
registradas en base a estudio aLluartal cateulado por porito indepenasento debidamente
cahficado, de acueran al metodo actuarial de costeo de crelo unulario proyectado,
considerando una tasa de descuento del 7 579% anwal, tasa auc corresponde a los
rexlimuen us de bonos corporativos locates los calcu os indiwidiwales se realizaron
utilizando la niormacion demografica de 63 personas,la tasa de incremento de sue do es
del 1,50%, Dl movimento de estas cuentas durante losaños ¿0117 y 2016 fue coro sigue

Jun Patronal Lesbico fetal
(IS dólares)

Saldosa131de dicembre de 2019 160.407 50481 2150as
Pagos o (1891) (1504)
Costo laboral 26348 an 34.384
Losto imancero 10436 31 13556
Ltecto li ucaciones antipades cs 0 cam
ORI patrimanto 25 (44 4584
Saldos al31 diciembre de 2016 212726 4786 267512
Pagos (527% (5274)
Costolahoral 31195 353 39448
Costo fnanciero 15.559 3996 9784
Fíectn ramudaciones a Micpadas (1296) (19796)
ORI, patrimonio (zaz) 0 (aasaRl

   
Saldos 3131 diciembre de 2017 214 632 7 282104
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15 CAPITAL SOCIAL Y RESERYAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017y 2016 el capital social suscrito y pagado de la Compaña
asciende a USD 518720 corformado por vartisipaciones ordinariasy nomunatoras de (15D
100 cada una.

Reserva legal

La Ley de Comnaías establece que 1m valer no tenor ul 5% de la validas neta arg sta
apropndo Lowreserva legal,hasta que represente por lo menos el 241 del capalal social
suscrito v pagado esta reversa no puede ser distribanda a los sac os poro puede se-
nttlizada sara absorber pérdudas futuras o para aumento de capitel

16 VENTAS VETAS

Las ventas velas por operaciores continuas princ'pawmente venta de motoculetas,
durante los años 2017 y 2016,taeranorig nadas por las siguentes matas

2017 2018
(USdólares]

Lu 1.061873 1057201
Daytuna 7509395 6308008
Te 6497236 5.578.773
Riviera 3547133 3319561
Spterdia 2.036.756 Y
1englo 1783 /0% 0
Wh=ipool 1386540 1303360
Continental 1462606 1421121
Infinity 249769 911237
al 428 45021
Otros 0294612 10668536
Den y devohaciones (6:145.8R21 (5047291)

Total 40316223 25984777

 

17 COSTO DEVENTAS

Durante losaños 2017 y 2016 la determinación del costo de venta, fue como sigue

2017 ¿116
(08 dó.aces)

Tosentario mcal de mertadonas 5156367 3.890.824
(+) Compras del ano 36093899 4L754J80
Disponible para la venta. 11250268 35645008
E) Inventario Fnal ( ZH4018) (5156367)
Costo de ventas 33736248 304BRG2Z
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18 GASTOS DE VENTAS

Los gastos de vent: duranto los años 2017 v 2016 fueron causados como sigue

 

24

 

2
(US dolares)

«letes 517.686 361/25
Lomuston en ventas. 392073 299351
Sueldosy beneficiossociales 189.087 158534
Gastos de mportecion 65186 117382
Arrieades 12245 112046
Publscdad y propaganda 104966 75086
Morlización 50095 5908
Promsión cuetas incobrables 261863 49.129
Marvenimiento y utamicnto de motos, 62076 40.099
Matriculas 21963 18279
Aporte patrona 930 9,9%
arto gas-os en ventas 280734 303911
tros gastos menores 17483 115108
Tota) 207753 1729062

19 ADMINISTRACION

Los gastas de adermstracion durante las años 2017 y 2016, fueron causados como sigue

 

2017 2016
(US dolares

Sueldos 374.309 335772
Deprecia.on 101061 99924
Gastos de geston 101174 6733
Mantenimiento de nave 20=.089 74.619
Aporte patronal 88.688 deste
Beneficios socla.es 66428 87357
Hororaros profesionales 87640 5 3Uz
Gastosde viaje 2199 40933
jubilacion patronaly "esahucío 59204 34.534
Prowiston obsolescencia unentanos S 30938
Material de nficina. 17751 17.543
Moviización 22.059 8793
Gastos no deducles 11 85 6533
Seguros pagados 38726 6.808
Varios gastas de oñema 4212 4.069
Vamosgaslos de admimstrecion 326 144 256790
Otro anios menoros — 951 am
1ota AGMIAS3 ZeaDOn
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20. GASTOSFINANCIEROS

Losgastos financic"os durante los años 2017 , 2016, fueroncausados consigue

2017 eUl6
Us dolares)

Intereses pagado» 295524 361 904
Conusiores bancatias y otros 27269 153732
Comisiones en cartas de crédelo 6332 28709
Tupuestos por trarsfevencias at exterior 394 24€  
Total 30539 54930

21 OTROS INGRESOS

4131 de cxciembrede 2017 1moluye USD 698 173 de provision contable autorizada por le.
Admunistraciun de la Compañia, principalmente para hacer frente a posbles perdidas por
obsolescencia técnica de ciertes inventanos

22 IMPUESTO AL,

zaCompañía registro la provisión pata el page del 15% para los empleados e m puesto
a la seala anua) por los períodos que terminaron €l 31 de diciembrede 2017 y 2016,de
Ja siguente manera

2077 2016
(Us dólares)

Uuadad contabre 1853287 1561358
O prowsion participacion empleados ( 277542) 1 232387)
(+) pertudas concibatorias netas 83500 354740
Baco a ponible para dopuesto ala renta 1064253. 16B17IC
Iropuesto z la renta causado —367D16 269977
Retenciones IR del ano gennal 356594 315373
Anticipo de LR pagado os a

De acuerdo con disposimones tributanas mgentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo munimo puede ser recuperado previa _a prcser acion del vesppectivo reclamo o
puede ser compensado prema nobificacion al Sewvicio de Rentas niernas Una ves cada
Les años en cercunstanuias espectales el Dircctos del SRI puede autoriza, La evolucion
total o parcial det anterio mano no compensado

23 TRANSACLIONES.CON PARTES RELACIONADAS

Durante los anos 201/ y 2016, los principles saldos y transacciones con partes
vela iunadas corresponden y fueronrealizadas en terminos generals, en condiciones
similoros a las reabzadas con terceros v se detallan a contio racton
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Mario Esteban E.p nosa Vintmle
Teporenit Cía, Lida
Asset olos $ A
Marta José Espanoze Gonzalez
Importgloha! Cía Ltda,
Juan Carlos Espinoza Gonzalez.
Vinbpartes Cia T-da
Tatal
Préstamosrealvados
Mundomarcorp 5.4,
Vintpartes Cia. Ltda
Pablo Espinoza Gonalez
Sr Mario Esteban Espinoza vintunile
Importmose Cia Ltda
“oral
Prestamosde relacionados
Sra. Fanny Valámeza
sra María Cayetana Ganzaley
Sra Besthe Vi sarmlla Astudi lo
Sr GermarGonzá ez
Sea Maria José Sspunoza Gonzalez
Sra Nora Vintonll a
sra, Masa Fe”r anda Espinoza Yintimilla
Sr Eugema ValdiwosoCa asen
Sr Juan Cavlos Espinoza Gonzalez.
Sta Lala Apguntna Vatdiviezo Carrasco
Sea Claudia Coellar Ugaldo
Sr Alvaro Vinter dls Rendón
total
Pro xcodojos
AssemblymotosS A
Importmnoye Cía Ltua
Y tipartes CiaLtda
MariaCayetana Gonsalez
Marta José Espinoza Gonsalez
Juan Culos Esp.neva Gonzalez
Juan Carlos Esputoca Vinil
Total

(ola 6)

(nata £

(nota 10)

£nota 42)

   

2016
(US dolares)

133580 o
15245 1691

0 20122
0 2122
0 1762
» 1329

557 208
199409 PERA

45.000 o
13.900 0

500 Q
0 473975

— 0
547.26

140 000 110009
130 060 73500
75000 75.000
60000 50000
54.000 24000
60300 31000
$(.090 50000
7500 13500

660
0
o
a

42560 517650

1092501 1075297
02,490 0
3914 0
917 690
540 54
95
o 26

LITCÍAT 14076553
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2017 2016
ransacciones comerraales (US dolares)
Compras imventario Sssemby"gotos$ 4, 6179885 S31/247
Compra servacios Assemby nulos 5 A 268139 811375
Cumpras Vin! partes Gle tdo 3649 0
Camperas mportmore ( a Ltda 207 263 805.014
Ventas Espreent Ca Lida 173760 190.694
Veras Asserbiy"noroS S A. $895) 37043
Ventas Vnbpartes Pia lada 2.553 2.072
Ventas 5: Juan Carlos Espinoza 1071 3829
Ven as Sra MartaJose Espanoza Lo" zalez 006 7.824
Ven asór Pablo Andrés Espinoza Gotizalez 268 0
Venas Sra María Cavelana Gonzalez 128 a
Ventas Sr Juan Larlos Espino» Gonzales y
Total ES

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Adwunstración de la Compañra considera que excepto por los contratos de credito que
amparen las obligaciones nanciems meicadas en la nola 11 no existen otros controtos
ae importaria susuritos con terceros que compron etanactivos de la Lompañta al 33 de
diciembre de 2017

As miscoo la Adramistración ruamifiesia Lue no exfslen conthgencias operativas
Jalorales ni tributarias que pocteran orgrras el registro de eventuales pasos
sign ficativos al 31 de diciembre de 2017

GESTION DE Rel

La Compaita esta expuesta a vinos tresgos en relación a los mstrumentosfipancieros,
bien 10 actua en los mercados de mversiones especulotivas, los prererpales son el riesgo
de mercado el riesgo de crédry el 1resgode Liqu'dez

Va Admmimstrario” dela Compañía ru vela que dos riesgos anteriormente citanos son bajos
pex esté debidamente controladosy cn otros c35os par nc ser aplicables en su totalidad
Como se indica a contintacion

 

Euosgo de mercano, es el nesgo de q ue el valo” "azonabiz o los flujos fuurasde] efecovo
deuinstrurcento fnenciero Ructuen debado los tarnbros enos prerios de rrercado, Lus
precios de mercado 1mvolu1 an los siguientes tres pos de riesgo

Pesgo de la tasa de mreres la Compañía no nene acuvos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de afectivo operativos son sstancialmenle ¡ndey.endientes do los
tambos Cn astasas dr me és enel mercado Los prinerza,os pasivas faancieros a largo
plazo que mantrene 1a Compañira son Lor prestamosde las Socioslos cuales causan interes
con tasa Bas y no tenenfeclka de +oncimiento
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Riesgo del tipo de cambio la Compañia no mant.ene Lrensacciones comerciales, activosy
pasivos eswoneda diferenteal dólar de los Es-adas Umdos ce Vortesmer ¡ca (USD), por
lo tanto no esta expuesta al nesgo de camb resultante de la exposicion de varas
monedas
Kiesgo de precios los precins de Jos msentarios imsortadosse ha 1 mantenido estables
lutante Ds ultimos años y nose espera meromontos Sugmiticativos duranteel proxmoaño
Respecto a los inventarios adquueidos Jncalmente no se 1an visto afectados por la
volabledad en sus precios durante el ultumo año deta a los n velestolorables de mación
que manto e el pars
Riesgo de creditoesel rresgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en vir=ud
de unastrumento linanciero o contrato comercial prodciendose in perdica Inanciera
La Carmpafísa uu tiene concentración sigmifrotiva de “10sgo crevitno uene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus proluctos se zealicon a ciertes con un
adecuado insorial crediticio los Jumites de credito se estab ¿con para tados los chente»
sobre la base de crterios de calificaron merna la necsidad de provisiones por
inenbrabalicad se evalús pertodicamente para los chontos masportantes

 

Respecto alncsgo crodituco de los satdos de bancos e mistuuciones Ánantteras,se gestiona
do acuerdo ala politica euJorativa
Riesgo de luqmdoz. es la postbiliaa de que situacionos adversas de los mercanos de
capitales hagan que la Corapañra no pueda financiar los zomprarmsos adcuiridos, tanto
por amyersiona largo plazo como pot necesidados de capital de trabajo a precios de
mercado razonables, o de quela (ompañra uo pueda llevar a cabo sus planes de negocie
confuertes de Dnancranuento estables
Flindice ce hiquidez del 1 9794 (2 13% en el 2016) refleja que extston actevos hquidos para
ulbr dos pasos comentes Es peitica de a Lombafia mantener Índices de liquider
adecuados para cubrir sms oblgac ones cormentes er formo oportuna y "m costos
vdlicionales a los actados
AL 31 de diciembre de 2017 el pertil de vencimentos en días de los aclivos y Pasivos
financieros sobre la hvvse Ne payos contractuales no descontados, cs el siguiente

  

24

o

wo 23 Tad
Actosmaneras VS dolsvs]
lucio 402970 122375
>nsersionos 2206 2406
Fuentasydoss porcobrm 57ATIS  1DERA] 2IG9IZÉ  A0B0g8 20787
"Totalas fs Gnncieros aaa ALODASS  2ADOI7G 190028 DcORsz
Pasivasfinagrras
biaciones bancamer 173263 T6OALI ZOIBAZ OGmOL aOGZ1O
rzstauescon erce9S 102 usais
Estusn de obligaciones 10913 10515
xo porpagarproveedores AMRI<S7  Z.56997 4880 _ 60,9 575%

2S5TÓAZ 1LZIE ISIZIN

 

Totalpasevos Tnancieras
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26 EVENTOS POSTERIORES A LA EECHA DE LOS LSTADOSFINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 201, (fecha de cierne de los estados financieros) y cl 9 se
Tebrero de 2013 (echa de culminación de la auditona), la Admumstración consirle-a q 1e
no exisen hechos postenares que alteren sign leanvamente la presentacion ae los
estadosfinancieros al 31 ae diciembre ae 2017 o que requieran ajustos 3 teve ación

 


