NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ENTIDAD QUEREPORTA

Corporacién JCEVCORP Cia. Ltda. (la Compaiiia) fue constituida como Comercializadora
Juan Carlos Espinosa Vintimilla Cia. Ltda, el 21 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca,
posteriormente el 8 de abeil de 2013 la Superintendencia de Compariias aprueba el
cambio de su denominacion social a Corporacion JCEVCORP Cia. Ltda. Su actividad
econdmica principal es la comercializacion de clectrodomésticos en general, pudiendo
importar o expaortar estos bienes.

Il domicilio legal de la Compaiiia se encuentra cn la ciudad de Cuenca, parque industrial
Miguel Narvaez y Carlos Tosi §/n (esquina)

l.a Compaiiia no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actia como una
entidad controladora, operande come una sola unidad de negocios, Sus participaciones
no cotizan en el Mercado de Valores.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia ha gestionado la emision de obligaciones como
se indica a continuacion:

Primera emisidn.- aprobada el 20 de septiembre de 2012 por la Intendencia de Mercado
de Valores de Guayaquil mediante Resolucién No. SC. IMV, DIMV. DAYR.G.12.0005641,
hasta por ¢l monto de USD 3'000.000. Los recursos obtenidos de esta emision se
destinaron para la reestructuracion de pasivos y capital de trabajo.

Por la emision de obligaciones, la Compania ha obtenido la calificacion de riesgo “An”
por parte de Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica, la misma que sc define de
la siguiente forma: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una
muy buena capacidad de pago de capital e interescs, en los términos y plazo paclados,
la cual se estima no se ver{a afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
tmisor y su parante, en el sector al que pertenecen”,

BASLS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimicnto: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Reseolucidn emitida por la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.1CL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No, 348 del 4 de septiembre de 2006,

Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histarica.
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3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

] ; ion: La meneda funcional y de presentacion de los
estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario,

Estimaciones y juicios contables: La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con Jas NIF involucra la elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la
vitluacion de determinados activos y pasivos, v en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiia serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracién considera la pusicion financiera de la Compaiiia,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza cl impacto
de las variables econdmicas y pollticas que afectan el entorno local en lag operaciones de
la Compania,

Lia Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa cn marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos v pasivos
presentados en el estado de situacin financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, ¢s decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas revisadas, ¢ interpretaciones emitidas pero alin no cfectivas: Las
siguientes NIIF, Noermas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014; la Administracién
considera que su aplicacién no tiene ningln impacto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014:
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3

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {continuacién)
Norma sunt ‘echa efectiva

NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros v

; - = : enero de 2014
pasivos financieros Lo Breradle

NIC 36 (moditicacion]  Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 {(modificacion)  [nstrumentos financicros 1 de enero de 2014
CINIE Gravimenes 1 de enero de 2014

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comicncen a partir del 1 de enero de 2015; la Administracion ha concluido
gue la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ninglin impacto significativo
par ¢l periodo de su aplicacién inicial, esto es en el aiio 2014.

Norma Titulo Fecha efectiva
NI 9 Instrumentos financieros 1 de enerode 2015
NIF 14 Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estades financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos tinancieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financicros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuande transfiere los derechos a recibir los flujos de efective en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieres transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
comao un active o pasivo separado.

] . i la Compania tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta ¢l vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando ¢l métode de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda
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4.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mdas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos v cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deteriore de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento iniclal del activo, que han tenido un efecto negativo en los tlujos de
efective futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento,

La Compaifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amertizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se caleula como la diferencia entre el valor en libros del activo y ¢l valor
presente de los Nujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
intercés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar, El interés sobre el activo
deteriorade continida reconociéndose a través de la reversion del descuento, Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

L.a Compania registra provision por deteriore o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivoes financieros no derivados: l.a Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccidn en la que la Compania se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja
un pasivo linanciere cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuacion)

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivades en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amertizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Delerioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compaiiia, son revisados cn la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si cxisten tales indicios, cntonces se
estima ¢l importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en ¢l ticmpo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequeiio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable; Las politicas contables de la Compaiiia requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros v no financieros
para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales, El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectiva futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
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4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuacion)

il valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se apreximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en ¢l largo plazo.

Mtros _pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
tinancieros anuales, s¢ calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera,

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras sc aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulados por pagar sc aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimicnto en ¢l corto plazo.

Efectivo y equivalentes: Incluyen efectivo en caja y los depasitos a la vista mantenidos
en entidades financieras.

lnventarios: Se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR]) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

Propiedad

Reconocimiento y medicidn,- Son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad y equipos al 1 de
enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

= Ll costo de les materiales y la mano de obra directa;

* Cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

= Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

* |os costos por préstamos capitalizados.
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuaciin)

Los programas de computacion adquirides que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados conio parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad y equipos poscen vidas Gtiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipes son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidos en resultados.

Costos posteriores,- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futures para la Compaiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad y equipes son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion de los clementos de propiedad, muebles y
equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con hase a
las vidas dtiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se
deprecian,

l.os elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos

internamente, desde la foecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida dtil ;
(hasta)

= [dificios 20

= Muebles y equipos de oficina 10

= Vehiculos 5

=  HEquipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan si es necesario.
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Capital social; Las participaciones ordinarias (Gnica clase de participaciones emitidas
por la Compafia) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de participaciones ordinarias, de haherlos, son
reconocidos come una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y
es probable que la Compaiiia vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compania ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; y el importe de los ingresos de la operacion v los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

: pastos: Los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
v servicios que los mismes representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente menetaria derivada de ellos.

In ] nci : Los ingresos financieros cstin  compuestos
principalmente por intereses que son reconocidos on resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestes por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccién o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, n
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuaciin)

Impuesto a la renta_corriente.- Se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece €l pago
del "anticipo minime de impuesto a la renta” cuyo valor ¢s determinado en funcion de las
vifras reportadas el ano anterior,

Dicha norma dispone que cuande el impuesto a la renta causado es menor que el valor
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite su devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros
v sus correspondientes bases tributarias.

L.a medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financicra,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
actives y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al misme tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futures y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea prebable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

nefici

Beneficios a corto plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a4 medida que los empleados proveen sus servicios o ¢l beneficio es devengado por
ellos.
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES (continuacién})

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado ¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo,

jubilaci atr - El Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuader establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todes aguellos empleados gue hayan cumplido un
tiecmpo minimo de servicio de 25 anos en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

La obligacion de la Compafia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monta del beneficio future que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio s¢
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todoes los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcion
de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando ¢l método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los benceficios de forma inmediata, el
grasto serd reconocido inmediatamente en resultados,

Cuande tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiifa procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacion por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previanmente reconocido.

Otros beneficios a empleados a largoe plazo.- El Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Eeuador establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la ultima remuneracién
mensual multiplicada por ¢l nimero de afios de servicio.

Li obligacion de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquicr
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo estan
conformados como sigue:

2014 2013
(US délares)
Caja 11.634 5.292
Bancos () 519.029 626137
Total 530,663 631,429

{a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco Internacional S. A, Banco del Pacifico S, A,
Banco Pichincha C. A., Banco de Guavaquil S. A, y Banco Promerica S. A.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 20113, las inversiones estin conformadas por depésitos a
plazo fijo mantenidas en las siguientes entidades financiceras.

% de interés 2014 2013
(US dolares)
Banco Bolivariano C. A, (a) 6,00% 177993 218571
Banco Internacional S, A, 0,43% 1.401 108.463
Cooperativa de Ahorro y Crédito CAJA 5.691 6195
Total 185085 333.229

(a) Certificado de depdsito a plazo con vencimiento en octubre de 2015, garantiza
eperaciones de crédito.

7. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan compuestas como sigue:

2014 2013
(US délares)
Clientes (&) 5.653.490 5.904.560
Provision para cuentas incobrables (__138.426) (__133.408)
Subtotal 5.515.064 5771152
Anticipo a proveedores 1.053.219 627.580
Otras cuentas y documentos por cobrar 58.876 105.937
Préstamos a relacionados (nota 23) 586.540 534.254
Préstamos a empleados 15175 18.634

Taotal 7.228.874 Z.057.557
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7.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 150 dias, de igual
manera corresponde a cheques posfechados emitidos por los clientes.

las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde anos anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 20014 y 2013, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2014 2013
{US dolares)
Saldo inicial, enero 1 133.408 128.837
Castigos { 31699) ( 47.967)
Provision del ano _36.717 _52.538
Saldo final, diciembre 31 138.426 133.408

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios estan conformados como sigue:

2014 2013
Productos nacionales; (US dalares)
Daytona 1.272.138 648.545
Riviera 665.268 454,429
Continental 25.160 70.602
Umco 75991 84.459
Sony 1.539 1.696
(Otras lineas 674922 _157.061
Subtotal 2715018 1416792
Productos importados;

I..G, Electranics G53.827 639.877
Continental 99,398 343.053
Riviera 109.496 13.147
Infinity 95.082 211978
Triciclos 33.869 138.116
Scooler 14.081 68.152
Otras lineas L.025.847 __310.870
Subtetal 1931600  1.725.193
Provision inventarios (VNR) (__280.000) 0
Inventarios en transito 2.221.550 1,229,292

Total 6,588,168 4371277
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8. INVENTARIOS (conlinuacion)

La Administracion de la Compaiifa considera que la provision constituida al momento es

suficiente para cubrir la desvalorizacion de los inventarios.

9 % S E RA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a cheques entregados a las entidades
linancieras como garantfa a las operaciones de crédito que la Companfa mantiene, como

sigue:
2014 2013
(US dolares)
Banco Internacional S. A. 453.595 §31.782
Banco de la Produccion S, A, 360.505 3.903
Banco Bolivariano S, A. 7364748 310.736
Banco Promérica 5. A, 213.248 423,839
Cooperativa de Ahorro y Crédito Caja 99.485 200.070
Banco de Machala §. A 92.001 4.877
Total 1.955.312 1.775.207
10. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estdn compuestos como sigue:
2014 2013
(US ddlares)
Crédito tributario impuesto a la renta 420 44.630
Interés por emision de obligaciones 227.471 365,302
Total 227.891 A409.932

11, PROPIEDADES Y EQUIPOS

Ll detalle de las propiedades y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

s w B g =
Saldos al Ajuste y/o Saldos al
31-dic-13 Adiciones Venptas  reclasificacion  31-dic-14
(US didires )

Turrenos 849,264 491,880 (310826 ) 1.029.318
Editicios 1166183 69.652 1,235,835
Vehiculos 35,651 43.754 [ 25.438) [ 43.754) 360213
Equipos de computacion 30525 3.560 34,085
Kuebles y vnseres 3.850 3.850
Equipos de oficina 1862 L i = 7.862
Subtotal 2443335 608.846 [ 25.438) (355.580) 2.671.163
Depreciacién acumulada (__S8L488) ([_114297) _153263 2188 (_670.334)
Tatal 1861817 494,549 (_10.175) (:363392) _1.992.829
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11. PROPIEDADES Y EQUIPOS {continuacion)
SR | ¢ = ;e
Saldos al Saldas al
31-dic-12 Adiciones Yentas Ajuste 31-dic-13
{US dalares )

Terrenos 642.792 206472 8492041
Edilicios 1,155,896 100287 1.1646.183
Yehiculos 301,393 29.923 [ 25665) 3BL.6561
Equipos de computacidn 26.516 34979 30,525
Muebles y enseres 3.850 3.450
Eruipos de oficina 7.862 1 T.HGL
Subtotal 2.218.339 250661 [ 25665 ) 1] 2.443335
Drepreciacion acumulada (_465.827) (_129.777) 17110 (2.99¢) (_581.488)
Tatal 1752512 —120.884 (__8555) (L2.994) 1.861.847
Durante los afios 2014 y 2013 no fue nccesario el reconocimiento de pérdida por

deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo
electuada, el valor en libros no excede al valor recuperable.

con revision

Los terrenos y edificios fueron entregados mediante escritura publica de hipoteca como
garantfa por los créditos que la Compafiia mantiene con las diferentes entidades

linancieras.
12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 20113, estdn convenidos como sigue:

2014 2013
(US dolares)
Banco del Austro S. A 715.000 1.085.750
Banco Internacional S. A. 640.278 981.612
Banco Bolivariano C. A, 748.681 499.797
Banco de la Produccion S, A, 300.000 0
Banco Pichincha C.A. 382,138 400.000
Fininvest Overseas INC 24,307 316.342
Banco Promérica S. A 166.470 504.492
Cooperativa de ahorro y crédito CAJA 09.485 200.070
Banco de Guayaquil S. A, 712,730 70.000
Banco de Machala 8. A 75.000 10.529
Partes relacionadas (nota 23) 551.160 625:837
Préstamos de terceros (a) 529.815 416.000
Sobregiro contable 7.677 8.959
Total 4.952.741 5.119.388
Porcion corriente 3.435.238 3.874.902
Porcion no corriente 1.517.503 1.244 486
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12. PASIVOS FINANCIEROS {continuacién)

(a) Al 31de diciembre de 2014 y 2013, se encuentran respaldados con letras de cambio
sin fecha de vencimiento, causa entre el 1% y 1,50% de interés mensual, como

sigue:
Nombre 2014 2013
(US délares)
sr. Carlos Rendon 165,000 170,000
s, Teodoro Ardévalo 120.000 120,000
Sr. Germain Tondo 130.000 0
Sr. Andrés Vepa Cordero 37.000 42.000
Sr. Juan Martin Gonzdlez 30.000 0
Sr. Ricardo Ordofiez 11.815 12.000
Sra. Hortencia Vintimilla de Rendén 11.000 11.000
Sr. José Luis Vega Cordero 10.000 20.000
Sra. Lorena Renddén de Vintimilla 10.000 10.000
Sra. Ruth Torres Célleri 5.000 9.000
Sr. Luis Gerardo Torres 0 22.000
Total 529.815 416.000

El valor razonable de los pasives financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no hubo ninglin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés cfectiva.

13. EMISION DE OBLIGACIONES

Corresponde a la primera emision de obligaciones que contempla tres tramos con una
tinica clase (cada tramo por USD 1.000.000), & una tasa del 8% con plazo de 1.800 dias
cancelando el capital semestralmente ¥ los intereses trimestralmente. Los intereses son
reajustables cada 90 dias y se calcularon a la tasa pasiva referencial del Bance Central del
Lcuador, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan como sigue:

2014 2013
(US dolares)
Tramo 1 623,587 815,520
Tramo 2 623.590 #15.520
Tramo 3 72053 90.870
Total 1.319.230 1721910
Porcion corriente 418,960 __ 402,679

Porcion no corriente 900,270 319,231
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

14. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

15.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos conio sigue:

2014 2013
(US dolares)
Proveedores 3.675.705 1.925.245
Anticipos entregados 205.930 169.278
Partes relacionadas (nota 23) 758 184.103
Intereses por emision de obligaciones 220.518 317.202
Otras cuentas por pagar (a) 435944 156.991
Total A538855 2 2.752.819

() Incluye USD 400.000 de provision para la construccion de una nave en el sector
Capulispamba con cargo al ejercicio corriente por decision de la Administracion. En
el caso de no materializarse la construccion dicho valor serd reversado al
patrimonio (notas 19, 20 y 21).

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazn, se presentan como siguoe:

2014 2013
(US ddlares)
Participacién empleados 228,690 146.283
Beneficios sociales 29.788 30.198
Sueldos por pagar _ 52975 46,023
Total 311,453 222504

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2014 y 2013, fue
comao sigue:

2014 2013
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 30.198 19.527
Provisiones 117.85Y 111,159
Pagos (118.269)  (_100.488)

Saldo final, diciembre 31 297488 30.198
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16.

17.

18.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2014 y 2013, fueron
registradas en base a estudio actuarial caleulado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectade;
considerando una tasa de descuento del 7% anual, los céleulos individuales se realizaron
utilizando la informacidn demografica de 57 personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los atios 2014 y 2013 fue como
sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(US délares)

Saldos al 1 de enero de 2013 74.768 22221 96.989
Provision _B84.862 26694 111.556
Saldos al 31 de diciembre de 2013 159.630 48,915 208.545
Reversion [__7.509) {__7.000) (_14.509)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 152,121 41,915 194,036
Capi

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrite y pagado de la Compaiifa
asciende a USD 588.720 conformado por aportaciones ordinarias y nominativas de 1JSD
1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,
VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas v su costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2014
y 2013, fueron originadas y causados como sigue:
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18. VENTAS Y COSTO DE VENTAS (continuacion)
... Ventas . . . ERRL 111121 i
2014 2013 2014 2013
(US délares)
L.G. 10.427.437 10.167.065 9.308.187 9173121
[laytona 9.278.314 8.755.195 7.496.504 6.972.014
Riviera B.738.631 3.262.161 7.559.954 2.914.401
Infinity 1.324.900 B857.020 1.050.705 637.960
Continental 702.792 1.249.261 638.802 1.121.524
Sony 817 908.141 5.661 863.4706
Otros 3.670.487 6.458.043 2.885.125 1.833.615
Desc. y devoluciones (_4.927.440) (_3.896.125) ( 37.477) ( 26848 )
Total 34215938 27760761 28907461  23.539.263

19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

(US délares)
Fletes 380,248 313.522
Comision en ventas 320,956 240.869
Varios gastos cn ventas (a) 252.425 150.811
Sueldos v beneficios sociales 157.118 188.724
Arriendos 98.115 80.175
Publicidad y propaganda 84.559 177.122
Gastos de importacidn 72.643 43.053
Movilizacidn 62.469 64.378
Mantenimiento y aislamiento de motos 50.830 41.235
Obligacion IESS 38.392 46,186
Provision cuentas incobrables 36,717 47.407
Convencion JCEV 30.725 306
Matriculas 10.136 10.482
Otros gastos menores 135,829 49104
Tatal 1,731,462 1.453.374

(@) Incluye USD 100.000 por provision de gastos para la construccién de nave en la
ciudad de Cuenca (nota 14).
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

21.

Los gastos de administracion durante los anos 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Sueldos 356.300 296.949
Provision inventarios 280,000 0
Depreciacion 114.297 129.777
Varios gastos de oficina (a) 100.108 925
Beneficios sociales B5.325 59.109
Gastos de viaje 81.297 79.996
Seguros pagados 60.921 97.235
Obligaciones IESS 50.064 36.155
Gastos administrativos 48.273 63.897
Movilizacion 31.085 30.038
Honoraries profesionales 20.647 37.528
Mantenimiento de nave 19.895 166.630
Material de oficina 18.462 237745
Gastos no deducibles 17.028 27.290
Jubilacion patronal y desahucio 136 89.071
Otros gastos menores 34,031 62,107
Total 1.317.869 1.200.482

(&) Incluye USD 100.000 por provision de gastos para la construccion de nave en la
ciudad de Cuenca (nota 14).

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los anos 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US délares)
Intereses pagados 592963 643,635
Comisiones en cartas de crédito 26,182 40.397
Impuestos por transferencias al exterior 14.801 22,482
Comisiones bancarias y otros (a) 174,319 96,111
Total H08.265 B802.625

(a) Incluye USD 100.000 por provision de gastos para la construccion de nave en la
ciudad de Cuenca (nota 14).
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22,

23.

La Compania registrd la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodes que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, de
lav siguiente manera:

2014 2013
(US délares)

Utilidad contable 1.524.602 975.223
(-) provision participacion empleados (15%) ( 228.690) ( 146.283)
(+) partidas conciliatorias, netas (a) 339.679 49.818
Base imponible para impuesto a la renta 1.635.591 R78.758
Impuesto a la renta causado A 359.830 193.327
Anticipo minime (formulario 101) 215.731 221.214
Anticipo pagado 0 ]
Retenciones del ano B 315.620 252.373
Crédito tributario anos anteriores £ 44,629 0
Saldo a favor/Impuesto a pagar (A-R-C) [ 419) Al

() Incluye USD 400,00 de la provision para la construccion de la nave (nota 14)

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minime puede ser recuperado previa la presentacidn del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucidn
total o parcial del anticipo minime no compensado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los anos 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con tercervs, y se detallan a continuacitn:

Cuentas por cobrar (US délares)

Importglobal Cia. Luda. 1.762 1.762
5r: Mario Esteban Espinoza Vintimilla 494.975 461.865
Assemblymotos Motos S, A ) 60.321 50.000
St Juan Carlos Espinoza Vintimilla 2.894 9.266
Marfa José Espinoza Gonzdlez 1.336 0
Marfa Cayetana Gonzdlez 1.689 0
Espivent Cia, Ltda, 16,937 7.923
Vintipartes Cia. Ltda, 626 438

Total (nota 7) 586,510 534354
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24. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)
2014 2013

Cuentas por pagar (US dolares)
Assemblymotos S. A, 0 182421
Sr: Juan Carlos Espinoza Gonzilez 258 1.182
Sra, Maria Jos¢ Espinoza Vintimilla 500 500
Total (notald) ___ 758 184.103
Préstamos relacionados
Sra. Fanny Valdiviezo 140.000 140.000
Sr. Juan Carlos Espinoza Vintimilla 20,660 98.295
Sra. Marfa Cayetana Gonzalez 90.000 30.000
Sra, Maria Fernanda Espinoza Vintimilla 63.000 66,000
Srat, Bertha Vintimilla Astudillo 82.500 #5.000
Sra. Maria José Espinoza Gonzdlez 50.000 50.000
Sr. Germdn Gonzalez 60.000 59.542
Sra. Nora Vintimilla 27.000 57.000
Sr. Eugenio Valdivieso 18.000 20.000
Sra. Ana Eugenia Vintimilla 0 20.000
Total (nota 12) 551,160 _ 625,837
Trangacciones comerciales
Compras Assembyniotos S A, $#.382.371 6.725.765
Compras Vintipartes Cia. Ltda. 580 0
Ventas Espivent Cla. Ltda, 109.001 146.012
Ventas Vintipartes Cia. Ltda. 1.727 1.765
Ventas Assemblymotos S, A 133.392 67.234
Ventas Sr. Juan Carlos Espinoza 3.784 0
Total 8.630.855 6940.776
Zl'li_i_lt'tS'!;‘s‘fsln:’:' con nﬁl'ﬁﬂn'ﬂl GE'I'!']J['i'll
Sueldos y beneficios corrientes 52592 47.695

La Administracion de la Compania considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 12, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la

Compaiiia al 31 de diciembre de 2014,

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de cventuales pasivos

significativos al 21 de diciembre de 2014.
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25. GESTION DE RIESGO

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados v en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debida a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran lus siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interds.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compaiiia son por préstamos de los Socios los cuales causan
interés con tasa fijas y no tienen fecha de vencimiento,

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafifa no mantiene transaceiones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas,

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los Gltimos afios ¥y no se espera incrementos significativos durante el préoximo
ano. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el ltimo afo debido a los niveles tolerables de
inflacion que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- es ¢l riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compania no tiene concentracion significativa de riespgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacidn interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periodicamente para los clientes mds importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldes de bancos ¢ instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.
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25. GESTION DE RIESGO (continuacién)

26.

Riesgo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

Il indice de liquidez del 1,81% (1,90% en el 2013) refleja que existen activos Ifiquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compania mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2014, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 =360 Total
(US ddlares)
Activos tinancieros
Lifectivo y equivalentes 530.663 530.663
Inversiones 185.085 185.085
Cuentas vy docs. Por  5.247,102 846.574 493.609 780.015  7.367.300

cobrar

Total activos financieros  5.777.765 846,574 678.694 780.015 8.083.048
Pasivos financieros

Obligaciones bancarias 3.435.238 436.528 3.871.766
I'réstamos relacionados 1.080.975 1.080.975
Emisidn de obligaciones 9.690 197.715 211.555 900.270 1.319.230

Cuentas  por  pagar,

proveedores —693.691 £506.681 1142703 —135.777

4.538.855
Total pasivos tinancieros  _703.384 2764396 4789496  2.553.550  10.810.826

LVE E :CHADEL ¥ INA

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 27 de
tebrero de 2015 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 o que requieran ajustes o revelacién.




