
JCEVCORP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS QUE TERMINARONEL31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013

1. ENTIDADQUE

Corporación JCEVCORPCía. Ltda. (la Compañía) fue constituida como Comercializadora
Juan Carlos Espinosa Vintimilla Cía. Ltda,, el 21 de julio de 1998 en la ciudad de Cuenca,
posteriormente el 8 de abril de 2013 la Superintendencia de Compañías aprueba el
cambio de su denominación social a Corporación JCEVCORP Cía. Ltda, Suactividad
económica principal es la comercialización de electrodomésticos en general, pudiendo
importar o exportar estos bienes,

El domicilio legal de la Compañía se encuentra enla ciudad de Cuenca, parque industrial
Miguel Narváez y CarlosTosi s/n (esquina)

La Compañía no mantiene inversiones enasociadas, por lo que no actúa como una
entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios, Sus participaciones
no cotizan en el Mercado de Valores.

2. OBLIGACIONES

 

AL 31 dediciembre de 2014, la Compañía ha gestionado la emisión de obligaciones como
se indica a continuación:

Primera emisión. aprobada el 20 de septiembre de 2012 por la Intendencia de Mercado
de Valores de Guayaquil mediante ResoluciónNo. SC. IMV. DJMV, DAYR.G.12.0005641,
hasta por el monto de USD 3'000.000. Los recursos obtenidos de esta emisión se
destinaron parala reestructuraciónde pasivos y capital de trabajo.

  

  

Porla emisión de obligaciones, la Compañía ha obtenido la calificación de riesgo “AA”
porparte de Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica, la misma que se define de
la siguiente forma: “Correspondea los valores cuyos emisores y garantes tienen una
muy buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos plazo pactados,
la cual se estima no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisory su garante,enel sectoral que pertenecen”,

3.LOS

Declaracióndecumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NMF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías No. 06.Q.1CL..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No, 348del 4 de septiembre de 2006.

   

Basesmedición: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
basedel costo instórico.
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3.LOS(continuación)

yde presentación: La moneda funcional y de presentación de los
estados financieros es el dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos quese indique lo contrario.

 

Estimaciones yjuicioscontables: La preparación de los estados financieros de acuerdo
con las NIIE involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la
valuación de determinados activosy pasivos, y en la determinación de los resultados, así
comoenla revelación de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones están basadasen la experiencia histórica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
icorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el

conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias.

   
 

 

Empresaenmarcha: Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compañíaserá capaz de operar
dentro del nivel de sufinanciamiento actual.

Para hacereste juicio, la Administración considera la posición financiera de la Compañía,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financierosy analiza cl impacto
delas variables económicas y políticas que afectan el entorno local en las operaciones de
la Compañía,

La Compañía porlo tanto no visualiza motivos para evaluarel no continuaradoptando la
base de empresa en marchaal preparar sus estados financieros.

Clasificacióncorrientescorrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientosigual o inferior a 12
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dichoperíodo.

 

Nuevas das. 01 S ii E fecilvas Las
siguientes NIE, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas confecha de aplicación para
períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014;la Administración
considera que su aplicación no tiene ningúnimpacto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014:
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3.LOS(continuación)

Norma Asunto Fechaefectiva

NIC 32 (enmienda) Compensación de activos financieros y
pasivosfinancieros 1 de enero de 2014

 

NIC 36 (modificación) Deterioro del valorde los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 (modificación) Instrumentos financieros 1 de enerode 2014
CINE Gravámenes 1 de enerode 2014

Lassiguientes NIIE, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarán en vigor para
períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015;la Administración ha concluido
que la aplicación anticipada de tales normas no tendrían ningún impacto sigmficativo
por el períodode su aplicación inicial, esto es en el año 2014.

 

Norma tulo Fechaefectiva

NurO Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
Nuria Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

 

4. RESUMENDEPOLITICAS CONTABLES
Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

ActivosnoLa Compañía reconoce inicialmente los préstamosy
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconoceninicialmente enla fecha de negociación en la que la Compañía comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compañía da de baja un activo financiero cuandolos derechosderivadosdel activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transacción en la que se transfieren substancialmente todoslos riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación enlos
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce
comounactivo o pasivo separado.

Activos financierosmantenidoshasta vencimiento; Si la Compañía tiene la intención
y capacidad de mantenerlos instrumentos de deuda hasta su vencimiento,éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable máscualquier
costo de transacción directamente atribuble. Posterior al reconocimiento inicial, los

 

activosfinancieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
  usando el mótodo de interés efectivo, menos cualquier pérdida pordeterioro. Los

activos financieros mantenidosal vencimiento incluyen instrumentos de deuda
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4. POLITICAS(continuación)

Cuentasporcobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagosfijos o
determinables que no se cotizan en un mercadoactivo;éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menoslas pérdidas por deterioro
Los próstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentosporcobrar.

   

Deteriorofinancierosderivados: Los activosfinancieros son evaluados en
cada fecha del estado de situación financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Unactivo financiero está deterioradosi existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimientoinicial del activo, que hantenido unefecto negativo enlos Mujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fable,

 

La evidencia objetiva de que unactivo financiero está deteriorado puede incluir el
cumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen
conincumplimiento o la desaparición de un mercado activo para uninstrumento.

   

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel específico comocolectivo, Todaslas partidas por cobrar
sonevaluadaspordeterioro específico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo

amortizadose calcula como la diferencia entre el valoren libros del activo y el valor
presente de los Ilujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa original de
interós ofectiva. Las pérdidas se reconocen en resultadosy se reflejan en unacuenta de
provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continúa reconocióndose a través de la reversión del descuento, Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocidoel deterioro causa queel
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra
resultados.

   

La Compañía registra provisión pordeterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compañía reconoceinicialmente los instrumentos
de deudaemitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja
un pasivofinanciero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expir

  

nm.
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4. POLITICAS(continuación)

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo de transacción directamente atribuible; posterior al reconocimiento
micial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

  

Los otros pasivas financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentasy gastos acumulados porpagar.
Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros

de la Compañía, son revisados en la fecha del estado de situación financiera para
determinar sí existe algún indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estimael importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valoren libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable
El importe recuperable de un activo o unidadgeneradora de efectivo es el mayorentre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentanlos flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando unatasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero enel tiempoy los riesgos específicos que puede
tenerel activo o la unidad generadora de efectivo.

 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no puedenser probados
individualmente sonagrupados juntos en el grupo más pequeñoque generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entradade efectivo de otros activos o unidades generadorasde efectivo. Las
pérdidas pordeterioro son reconocidas en resultados.

Laspérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado,
neto de depreciación y amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

delLas políticas contables de la Compañía requieren
que se determineel valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que se detallan a
continuación.

 

Cuentascobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidasal
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determinaal momento del reconocimiento inicialy para propósitos de revelación en cada
fecha de los estados financieros anuales, El valor razonable de los préstamosy otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los Mujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercadoa la fecha del estado de situación financiera.
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RESUMENDEPOLITICAS CONTABLES(continuación)

El valor en libros de los documentosy cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuentoa tasas de interés de mercadoenel caso de aquellas
convencimientoen el largo plazo.

 

OtrosfinancierosEl valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercadoa la fecha del estado de
situación financiera,

Los montos registrados porlos préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valorrazonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares características.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentostienen vencimiento en el corto plazo.

.R sii,

en entidadesfinancieras.
  Incluyenefectivo en caja y los depósitos ala vista mantenidos

Inventarios: Se valorizan a su costo o su valor neto de realización (VNR), el menorde los
dos, el costo se determinaporel métododel costo promedio ponderado. El valor neto de
realización (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribución.

Propie:

Reconocimientoymedición.- Son valoradas al costo menos depreciación acumulada y
perdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad y equipos al 1 de
enero de 2010, fecha de transición a NIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valorrazonable a esa fecha,

 

Las propiedadesy equipos se reconocen comoactivosi es probable que se deriven de
ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fíablo. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del
activo, El costo de activos construidosporla propia entidadincluye:

= El costodelos materiales y la mano de obradirecta;
* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea

apto paratrabajar para suuso previsto;
= Cuando la Compañía tiene una obligación de retirarel activo o rehabilitarel lugar,

unaestimación de los costos de desmantelar y removerlas partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados;y

= los costos por préstamos capitalizados.
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POLITICAS(continuación)

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

 

Cuando partes de una partida de propiedad y equipos poseenvi
registradas como partidas

útiles distintas, son
paradas (componentes principales) del activo.

 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidos en resultados.

 

Costosposteriores- Mejoras y renovaciones mayores que incrementenla vida útil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizadossólo si os probable que se deriven
de ellos beneficios económicos futurospara la Compañía y su costo puedeser estimado
de manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciación- La depreciación de los elementos de propiedad y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que correspondeal costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciación de los elementos de propiedad, muebles y
equipos se reconoce en resultados y se calcula por el métodode línca recta conbase a
las vidas útiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se
deprecian.

 

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de
ser usado,

Las vidas útilesestimadas para el período actual y comparativo sonlas siguientes:

útil
(hasta)

= Edificios 20
= Muebles y equipos de oficina 10
» Vehículos 5
= Equipos de computación 3

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan sr es necesario.
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4. POLITICAS(continuación)

Capitalsocial; Las participaciones ordinarias (única clase de participaciones emitidas
por la Compañía) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisión de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos comouna deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimientoingresos: Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrarpor los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos.

 

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y
es probableque la Compañía vaya a recibir un beneficio económico futuro.

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha
traspasado de manerasignificativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con Rabilidad.

Losingresos porla venta de bienes se reconocen cuandola Compañía ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el controlde los
bienes; el importe de los ingresos de la operación y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

 

   

stos: Los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos ieros: Los ingresos financieros están compuestos
principalmente por intereses que son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interésefectivo.

 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamenteatribuibles a la
adquisición, la construcción o la producción de un activo quecalifica se reconocen en
resultados usandoel método de interés efectivo.

a

El gasto porimpuestoala renta del año corresponde al impuestoa la renta corriente y
diferido. El impuesto así compuesto es reconocido enel estado de resultados integral,
excepto cuandose trata de partidas que se reconocen directamente enel patrimonio, En
este caso el impuesto también se reconoce enotros resultados integrales o directamente
enel patrimonio.
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4. POLITICAS(continuación)

Impuestoa la rentacorriente.- Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravadasy se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagarexigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentualessi las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

 

A partirdel ejercicio fiscal 2010, está vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo mínimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en función de las
cifras reportadasel año anterior.

 

Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la ronta causado es menorque el valor
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite su devolución al Servicio de Rentas Internas.

Impuesto arentadiferido.- Es reconocidosobre las diferencias temporalesexistentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros
y sus correspondientesbases tributarias.

 

La medición del impuestodiferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera,
recuperaro liquidarel valorregistrado de sus activosy pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera apliqueal
momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdoa la Ley ala fecha
del estado de situación financiera.

Losactivos y pasivos porimpuestodiferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estadode situación financiera por su importe netosi existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están
relacionadoscon los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidadestributarias, pero
pretendenliquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o Sus
activosy pasivos por impuestoa la renta serán realizadosal mismo tiempo.

Unactivo porimpuesto diferido es reconocido porlas pérdidastributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probableque esténdisponibles ganancias gravables futuras contra las que puedanser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestosrelacionadosserán realizados.

los

Beneficios a corto plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
1 medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.
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4. RESUMENDEPOLITICAS CONTABLES(continuación)

Se reconoce un pasivosi la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasadoy la obligación puede ser estimada de manerafiable; los pasivos reconocidas
poreste concepto corresponden a aquellas establecidas enel Código de Trabajo.

's definidos — jubila ronal.- El Código de Trabajo de la
República del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo mínimodeservicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

La obligación de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganadoa
cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cálculo es realizado anualmente por
unactuario calificado usando el métodode costeo de crédito unitario proyectado.

 

La Compañía reconoce todaslas ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuandotengan lugar mejoras a los beneficiosdel plan de jubilación patronal, la porción
demejora del beneficio que trene relación con servicios pasados de los empleados será
reconocida enresultados usando el método de línea recta durante elperíodo promedio
remanentepara que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
quelos empleados tengan derechoa la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto será reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugarreduccioneso liquidaciones, la Compañía procederá a reconocer
las ganancias o pórdidasderivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirán
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligación por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasadosque no hubiera sido previamente reconocido.

Otros beneficios 4 empleados plazo. Código de Trabajo de la República del
Ecuadorestablece que cuandola relación laboral termine por desahucio, el empleador
deberá pagar una indemnización equivalente al 25% de la última remuneración
mensual multiplicada por el número de añosdeservicio.

 

  

La obligación de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados hanrecibido a cambio
desus servicios enel período actual y en períodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinarsu valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito umitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.
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5. EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo están
conformados comosigue:

2014 2013

(US dólares)

Caja 11.634 5.292
Bancos (a) 519.029 626.137

“Total 530,663 631429

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco Internacional S. A, Banco del Pacífico S. A,
BancoPichinchaC. A. Banco de GuayaquilS. A, y Banco Promerica $ A.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,las inversiones están conformadas por depósitos a
plazo fijo mantenidasenlas siguientes entidades financieras.

Yde interés 2014 2013

(US dólares)

Banco Bolivariano €, A. fa) 6,00% 177,993 218.571

Banco Internacional$. A. 0,43% 1.401 108.463

Cooperativa de Ahorroy Crédito CAJA 5.691 6.195

Total 185.085 333.229

(a) Certificado de depósito a plazo con vencimiento en octubre de 2015, garantiza

operaciones de crédito.

7. DOCUMENTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,están compuestas comosigue:
2 2013

(US dólares)
Clientes (a) 5.653.490 5.904.560

Provisiónpara cuentas incobrables (138.426) (133408)
Subtotal 5.515.064 5.771.152

Anticipo a proveedores 1.053.219 627.580
Otras cuentas y documentos por cobrar 58.876 105.937

Préstamosa relacionados (nota23) 586.540 534.254
Préstamosa empleados —15175 10.634
Total 7,228,874 Z057,557
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m

8.

DOCUMENTOS(continuación)

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelación de hasta 150 días, de igual
manera corresponde a cheques posfechados emitidos porlos clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisión para cuentas
de difícil cobro fue constituida desde años anteriores. Se considera que la provisión
constituida al momentoes suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los años 2014 y 2013, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2014 2013

(US dólares)
Saldo inicial, enero1 133.408 128.837
Castigos ( 31699) (47.967)
Provisióndel año 36.717 52,538

Saldo final, diciembre 31 138.426 133.408

INVENTARIOS

Al31 de diciembre de 2014 y 2013,los inventarios están conformados comosigue:

 

 

2014
Productosnacionales: (US dólares)

Daytona 1.272.138 648.545
Riviera 665.268 454.429
Continental 25.160 70.602
Umco 75.991 84.459
Sony 1539 1.696
Otras líneas 674.922 157.061

Subtotal 2.715.018 141679
Productos importados:

L.G, Electronics 553.827 639.877
Continental 99.398 343.053
Riviera 109.496 13.147
Infimty 95.082 211.978
Friciclos 33.869 138.116
Scooter 14.081 68.152
Otras líneas 1.025.847 310,870

Subtotal 1931600 1.725.193
Provisión inventarios (VNR) (280.000) 0
Inventarios en tránsito 50 1,229,292

“Total 6,588,168 4,371,277
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8. INVENTARIOS (continuación)

 

La Administración de la Compañía considera quela provi
suficiente para cubrir la desvalorización de los inventarios.

 

9,EN

AL 31 dediciembre de 2014 y 2013, corresponden a cheques entregadosa las entidades
financieras comogarantía a las operacionesde crédito que la Compañía mantiene, como

  

sigue:
2014 2013

(USdólares)
BancoInternacional S. A. 453.595 831.782
Bancode la Producción S. A. 360.505 3.903

BancoBolivariano S. A. 736.478 310.736
Banco Promérica S. A. 213,248 123.839
Cooperativa de Ahorroy Cródito Caja 99.485 200.070
Banco de Machala S.A. $ 4.877

Total 1955312 1.775.207

10. IMPUESTOSYPAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, están compuestos comosigue:

2014 2013
(US dólares)

Crédito tributarioimpuesto a la renta 420 44.630
Interés por ennsión de obligaciones 227.47 365,302
“Total 227.891 409.932

  

11. PROPIEDADES

El detalle de las propiedades y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

  

a ZOy y
Saldos al Ajustey/o Saldosal
31dic-13 Adiciones Yentas reclasificación  3l-dic-14

(US dólares)
Terrenos 849.261 491.880 (311826) 1029318

ilicios 1.166.183 69.652 1.235.835
hículos 385.651 43754 (25438) (43754) 360213

Equipos de computación 30,525 3560 34.085
Muebles y enseres 3.850 3,850
Equipos deoficina Tiboo == 7862
Subtotal 2443335 608846 (25438) (355580) 2671163
Depreciación acumulada (581488) (114,297) 5263 —2,188 (678334)
Total 1861817 494549 (10.175) (363392) 1992822
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11. PROPIEDADES (continuación)

...203...
Saldos al Saldos al

Bdic-12 Adiciones Yentas Ajuste 3dic-13

(US dólares )

Terrenos 642.792 206.472 849.264

Edificios 1.155.896 10.287 1.166.183
Vehículos 381.393 29,923 ( 25665) 385.651
Equipos de computación 26.546 3.979 30.525
Muebles y ensores 3,850 3.850
Equipos de oficina 7.862 . 7,862

Subtotal 2,218,339 250.661 ( 25.665) 0 2.443.335

Depres smulada (465,827 ) 29.777) 1210 (2.994) (581488)

Total 1.752.512 120.884 (8,555) 2.994 )

 

Durante los años 2014 y 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por

deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisión
efectuada,el valor enlibros no excede al valor recuperable.

Los terrenosy edificios fueron entregados mediante escritura pública de hipoteca como
garantía por los créditos que la Compañía mantiene con las diferentes entidades
financieras.

12. FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, están convenidos comosigue:

  

 

  

 

2014
(US dólares)

Banco del Austro 5. A. 715.000 1.085.750
Banco Internacional S.A. 640.278 981.612
BancoBolivariano A. 748.681 499.797
Bancode la Producción S. A. 300.000 0
Banco Pichincha C.A. 382.138 400.000
Fininvest Overseas INC 24,307 316.342
BancoPromérica S. A. 166.470 504.492
Cooperativa de ahorroy cródito CAJA 99.485 200.070
Banco de Guayaquil $.A. 712.730 70.000
Bancode Machala A. 75.000 10.529
Partes relacionadas (nota 23) 551.160 625.837
Préstamosde terceros (a) 529.815 416.000
Sobregiro contable 7.677 8.959
Total 4.952.741 5119388
Porción corriente 3.435.238 3874902
Porción no corriente 1.517.503 1.244.486
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12

13.

.. FINANCIEROS (continuación)
(a) Al 31de diciembre de 2014 y 2013, se encuentran respaldados conletras de cambio

sin fecha de vencimiento, causa entre el 1%y 1,50% de interés mensual, como

  

  

  

sigue:

Nombre 2014 2013

(US dólares)

arlos Rendón 165.000 170.000
"eodoro Arévalo 120.000 120.000

Sr. main Tondo 130.000 0
Sr. Andrés Vega Cordero 37.000 42.000
Sr. Juan Martín González 30.000 0
Sr. Ricardo Ordoñez 11.815 12.000
Sra. Hortencia Vintumilla de Rendón 11.000 11.000
Sr. José Luis Vega Cordero 10.000 20.000
Sra. Lorena Rendónde Vintimilla 10.000 10.000
Sra. Ruth Torres Célleri 5.000 9.000
Sr LuisGerardoTorres 22.000

Total 329,815 416.000

El valorrazonable de los pasivos financieros corrientes correspondeal costo, neto de
abonosy/o compensaciones, pues no hubo ningún costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de latasade interés efectiva.

OBLIGACIONES

Correspondea la primera emisión de obligaciones que contempla tres tramos con una
única clase (cada tramo por USD 1.000.000), a una tasa del 8% con plazo de 1.800 días
cancetandoel capital semestralmente y los intereses trimestralmente. Los intereses son
reajustables cada90 días y se calcularon a la tasa pasiva referencial del Banco Central del
Ecuador, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan comosigue:

 

2014 2013

(USdólares)
Tramo 1 623.587 815.520
Tramo2 623.590 815.520
Tramo 3 72.053

Total 1,319,230

Porción corriente 418.960  Porción nocorriente 900,270
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14. PROVEEDORESCOMERCIALES YCUENTASPORPAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, están convenidos comosigue:

 

2014 2013

(US dólares)
Proveedores 3.675.705 1.925.245

Anticiposentregados 205.930 169.278
Partes relacionadas (nota 758 184.103
Intereses por emisión de obligaciones 220.518 317.202
Otras cuentas por pagar (a) 435,944 56.991

Total 4530855 2752819

(a) Incluye USD 400.000 de provisión para la construcción de una nave en el sector
Capulispamba con cargoal ejercicio corriente por decisión de la Administración. En
el caso de no materializarse la construcción dicho valor será reversado al
patrimonio (notas 19, 20 y 21).

15. BENEFICIOSDEEMPLEADOS CORRIENTE

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo porbeneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

 

2014 2013

(US dólares)
Participación empleados 228.690 146.283
Beneficios sociales 29.788 30.198
Sueldos por pagar 52.975 46.023

Total 311.453 222.504

El movimientode los beneficios sociales corrientes durante los años 2014 y 2013, fue
comosigue:

2014 2013
(US dólares)

Saldoinicial, enero 1 30.198 19.527

Provisiones 117.859 111,159

Pagos (118,269) (100.488)
Saldo final, diciembre 31 29,788 —30.198
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16. BENEFICIOSDEEMPLEADOS NOCORRIENTE

La provisión para jubilación patronal y desahucio delos ejercicios 2014 y 2013, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de cródito unitario proyectado,
considerando una tasa de descuento del 7% anual, los cálculos individuales se realizaron
utilizandola información demográfica de 57 personas,la tasa de incremento de sueldo
es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los años 2014 y 2013 fue como
sigue:

Jubilación
Patronal Desahucio Total

(US dólares)
Saldos al 1 de enero de 2013 74.768 22.221 96.989

Provisión 84,862 26.694 111,556

Saldos al 31 de diciembre de 2013 159.630 48.915 208.545

Reversión (7509) (2000) (14509)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 152,121 41,915 194,036

17. SOCIAL

Capital socia

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,el capital social suscrito y pagado de la Compañía
asciende a USD 588.720 conformado por aportaciones ordinarias y nominativas de USD
1,00 cada una.

 

Reserva legal

La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado comoreserva legal, hasta que represente porlo menosel 20%del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

 

18.COSTO

Las ventasnetas y su costo de ventas por operaciones continuas durante los años 2014
y 2013, fueronoriginadas y causados como sigue:
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18.COSTO(continuación)

  

    

- Ventas
2014 2013

(US dólares)

LG. 10.427.437 10.167.065 9,308,187 9.173.121
Daytona 755.195 7.496.504 6.972.014
Riviera 8.738.631 262.161 7.559,954 2.914.401
Infinity 1.324.900 857.020 1.050.705 687.960
Continental 702.792 1.249.261 638.802 1.121.524
Sony 817 908.141 5.661 863.476
Otros 8.670.487 6.458.043 2.885.125 1.833.615
Desc. y devoluciones (4.927.440) (3.896.125) (37477) (26848)

Total 34.215.938 27.760.761 28.907.461 23,539,263

19.DE

Losgastos de venta durante los años 2014 y 2013, fueron causados comosigue:

    

2014 2013
(US dólares)

Fletes 380.248 313.522
Comisión en ventas 320.956 240.869
Varios gastos enventas (a) 252.425 150.811
Sueldos y beneficios sociales 157.118 188.724
Arriendos 98.115 80.175
Publicidad y propaganda 84.559 177.122
Gastos de importación 72.643 43.053
Movilización 62.469 64.378
Mantenimiento y aislamiento de motos 50.830 41.235
Obligación 1ESS 38.392 46.186
Provisión cuentasincobrables 36.717 47.407
Convención JCEV 30.725 306
Matrículas 10.436 10 482
Otros gastos menores 135,829 —49,104

Total 1.731.462 1.453.374

(a) Incluye USD 100.000 porprovi
ciudad de Cuenca (nota 14).

 

n de gastos para la construcción de nave en la
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Losgastos de administración durante los años 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

Sueldos
Provisión inventarios
Depreciación
Varios gastos de oficina
Beneficios sociales
Gastosde viaje
Seguros pagado:
Obligaciones
Gastos adminis
Movilización
Honorarios profesionales
Mantenimiento de nave
Material de oficina
Gastos no deducibles
Jubilación patronaly desahucio
Otrosgastos menores
Total

   

tivos

(US dólares)
356.300 296.949

280.000 0
114.297 129.777

(a) 100.108 925
85.325 59.109

81.297 79.996
60.921 97.235
50.064 36.155
48.273 63.897

31.085 30.038
20.647 37.528
19.895 166.630

18,462 23.775
17.028 27.290

136 89.071
AL 62.107

1,317,869 1.200.482

(a) Incluye USD 100.000 porprovisión de gastos para la construcción de nave en la
ciudad de Cuenca (nota 14).

21. FINANCIEROS

Losgastos financieros durante los años 2014 y 2013,fueron causados comosigue:

Intereses pagados
Comisiones encartas de

Impuestos portransferen
Comisiones bancarias y otros

édito
al exterior

  

“Total

2014 2013

(US dólares)
592.963 643.635
26.182 40.397
14.801 22.482

0) 174,319 96.111

808,265 802.625

(a) Incluye USD 100.000 porprovisión de gastos para la construcción de nave en la
ciudad de Cuenca (nota 14).
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22. IMPUESTOALARENTA

La Compañía registró la provisión para el pago del 15%para los empleados e impuesto
ala rentaanual porlos períodos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, de
la siguiente manera:

   

2014 2013

(US dólares)
Utilidad contable 1.524.602 975,223
(-) provisión participación empleados(15%) ( 228.690) ( 146.283)
(+) partidasconciliatorias, netas (d 339.679 49.818
Base imponible para impuesto a la renta 878.758
Impuesto a la renta causado A
Anticipo mínimo (formulario 101)
Anticipo pagado   Retencionesdel año B
Crédito tributario años anteriores e

Saldoa favor/Impuesto a pagar (A-B-C) (419)

(a) Incluye USD 400.00 dela provisión para la construcción de la nave (nota 14)

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso delas retenciones sobre el
anticipo mínimopuede ser recuperado previa la presentación del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificación al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres añosen circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolución
total o parcial del anticipo mínimo no compensado.

23. TRANSACCIONESCONPARTES RELACIONADAS

Durante los años 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
cionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones

similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuación:

 

  

 

  
  

 

2014 2013

por (US dólares)

ImportglobalCía. Ltda. 1.762 1.762
MarioEsteban Espinoza Vintimilla 494.975 464.865

Assemblymotos Motos$. A. m 60.321 50.000
Sr. Juan Carlos Espinoza Vintimilla 8.894 9.266
María José Espinoza González 1.336 0
María Cayetana González 1.689 0
Espivent Cía, Ltda, 16.937 7.923
Vintipartes Cía. Ltda, 626 138
“Total (nota 7) 586.540 534254
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23. TRANSACCIONESPARTESRELACIONADAS (continuación)

2014 2013

Cuentas por pagar (US dólares)
AssemblymotosS. A. 0 182,421
Sr. Juan Carlos Espinoza González 258 1.182
Sra. María José EspinozaVintimilla 5 500

“Total (nota 14) 758 184.103

Préstamosrelacionados

Sra, Fanny Valdiviezo 140.000 140.000
Sr. Juan Carlos Espinoza Vintimilla 20.660 98.295
Sra, María Cayetana González 90.000 30.000
Sra, María Fernanda Espinoza Vintimilla 63.000 66.000

a, Bertha Vintimilla Astudillo 82.500 85.000
Sra, María José Espinoza González 50.000 50.000

:ermán González 60.000 59.542
Nora Vintimilla 27.000 57.000

Sr. Eugenio Valdivieso 18.000 20.000
a, Ana Eugenia Vintimilla o 20.000

Total (nota 12) 551,160 625837
Transacciones comerciales

Compras AssembymotosSA. 8.382.371 6.725.765
Compras Vintipartes Cía. Ltda. 580 0

 

   

  

Ventas Espivent Cía. Ltda, 109.001 146.012
Ventas Vintipartes Cía. Ltda. 1727 1.765
Ventas Assemblymotos S. A. 133.392 67.234
Ventas Sr. Juan Carlos Espinoza 3.784 o
Total 8.630855 .6940,776

Transaccionespersonal

Sueldos y beneficios corrientes 32.592 7.695

24.Y

La Administración de la Compañía considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 12, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
Compañía al 31 de diciembre de 2014.

 

 

 

Así mismo la Administración manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significatvosal 31 de diciembre de 2014.
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25. GESTIÓNDERIESGO

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los instrumentosfinancieros; si
bienno actúa en los mercadosde inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado,el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos porestar debidamente controlados y en otros casos porno ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuación:

Riesgodemercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujosfuturos del efectivo
de un instrumento financiero fuctúen debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes trestipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interésla Compañía no tiene activos que generenintereses, los
imgresosy los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambiosenlas tasas de interés en el mercado.Los principales pasivos financierosa largo
plazo que mantiene la Compañía son por préstamos de los Socios los cuales causan
interés cont 's y no tienenfecha de vencimiento.

   

Riesgo del tipo de cambio.- la Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en monedadiferente al dólar de los Estados Unidos do Norteamérica (USD), por
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias
monedas.

Riesgode precios. los precios de los inventarios importados se han mantenidoestables
durante los últimos añosy nose espera merementossignificativos durante el próximo
año. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados porla
volatilidad en sus precios durante el último año debido a los niveles tolerables de
inflación que mantiene el país.

Riesgocrédito. es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio, tiene políticas
establecidas para asegurar que la venta de sus productosse realicen a clientes con un
adecuadohistorial crediticio; los límites de crédito se establecen para todoslos clientes
sobre la base de criterios de calificación interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalúa periódicamente para los clientes más importantes.

 

 

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se

gestiona de acuerdoa la política corporativa.

 



 


