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16 CAPITAL SOCIALY RESERVAS (continuacidn)
Beseraa legal

La Ley de Companias establece que un valor no menar al 5% de la utitidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por Jo menos el 2046 del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a Jos socies, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumenta de capital

17. YENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante ef afio 2012,
fueron originadas y causados como sigue:

Yentas Costo
[US délares)
LG 10.258.074 9.230.279
Daytona 7.209.883 5.654.225
Riviera 2.872.390 2.579.355
Sany 1.591.495% 1.464.975
Continental 1.744.397 1.493.228
Infinity 532577 430.011
Otros 5.586.397 1.446.025
Descuentos ¥ devoluciones mercaderias (L3665070)  (__40193)
Total 26130143 LZZ57.905

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administractdn durante los afes 2012 y 2011, fueron causadas como sigue:

2012 21
(US ddlares)
Sueldos 258.857 198244
Gastos administratives 111.922 141991
Depreciacion 129,592 127131
Seguros pagados 55,1641 10,504
Mantenimiento de nave B81.443 104652
Gastos de viaje 69863 60.128
Mavilizacidn 52755 17.705
Beneficios soclales 52433 43.470
Gastas de gestlidn 5398 49,135
Jubilacidn pasronal y desalwcio 48495 Q0
Asesorfas honorarias 49517 35.084
Obligaciones [ESS 30402 23630
Gastos no deducibles 23.671 28962
Seguridad local 23.897 22019
Otros gastos menores 43247  _SR738

Total L026652 221293
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19. GASTOS DEVENTAS
Los gastos do wentas durante Jos anos 2012 y 2011, fueron causados come sigue:

2012 2011
(US délares)
Fletes 326,726 262.540
Publicidad y propaganda 274649 93.656
Comisiin en ventas 186,112 192,147
Sueldos y beneficios sociales 166.324 137536
Varios gastos en ventas 112676 183373
Convencidn JCEV 89,942 345
Arriendos 58,900 7.575
Mavitizacion 5227 146214
Jubtlacién patronal y desahucio 48.494 0
Obligaciones 1ESS 34959 31102
Gastos de importacion 25308 53838
Matriculas 17803 10.309
Prowision cuentas incobrables 7.485 40.832
Otros gastos rmenores —43670 _59.703
Total A445314 1219170

20. IMPUESTO ALA RENTA

La Compafila registrd la provisidn para el pago del 15% para los empleados « impuesto
a la renta anuval por los perfodos que terminaron of 31 de diclembre de 2012 y 2011, de

la sigulente maners:
2012 011
(US délares)

Utilidad contable 893.768 692.762
(-) provisidn participacién empleados (15%) ( 134065) ( 103.914)
() partidas conclliatorias, netas 192243 _782.395
Base imponilsle para impuesto a la renta 951.946 1.371.243
Impuesto a la renta causado _218948 329,098
Anticipo minimo (formulario 101) 199803 Q
Anticipo pagada 0 0
Retencianes del ano _229097 _227.505
Impuesto a pagar R SARL193

Salde a favor del contribuyente 10,149 {
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20, IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

De acuerdo con disposiciones tnibutarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minirmo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensadoe previa notificacidn al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales ¢l Director del SRI puede autorizar la devolucién
tatal o parclal del anticipo minimo no compensada.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2012 y 2011, los principales saldos y transacclones con partes
refacionadas correspenden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2012 2011
Cuentas por cobrar (US délares)
Importgiobal Cia Ltda, 633.365 0
Sz Mano Esteban Espinoza Vintimilla 275.755 #6260
Comercial Pregires Cia, Lada. 159.032 0
Assembly Mows S A 88793 212766
Espivent Cia, Lada. 40.011 9.103
Sr. Juan Carlos Espinoza Vintimilla 32137 30.z201
Vintipartes Cia, Luda, L2 0
Total (nota 5) A23.675 438930
Cuentas por pagar
Assemhly Motes S A, 74.703 0
St Juan Carlos Espinoz Vietimilla 1031 0
Vintipartes Cia Ltda 3783 0
Sra. Maria |esé Esplnoaa Vietimilla B— ] —
Total (nota 12) R ) 11} V
Préstamos de relaconados
Sra Fanny Valdiviexo 141.200 141.200
Sr Juan Carlos Espinoza Vintimilla 58,600 85000
Sra. Marla Cayetana Gonzilez %2955 105300
Sra. Maria Fernanda Espinoza Vintamilla 63,000 0
Sra. Bertha Vintimilla Astudillo 65000 L5000
Sra. Maria |os¢ Esplnoza Gonzalex 50.000 100000
Sr.Geemin Gowzdlez 60.000 650.000
Sra, Nora Vingienilla 37.000 15.000
Sr. Eugenio Valdivieso 23.000 Q
Sra. Ana Eugenia Vintimilla 20.000 32,000
Importglobal Cia. Lada 707 0
Comerclal Precires Cla. Lida, —13 S—

Total (nota 10) LIT363 £03.558
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21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

2012 211
Transaccienes con persanal Gerenoal (US ddlares)
Sueldos ¥ beneficios corrientes s B36 24000
Total
Trnsaccones comercales
Compras Asse mbly Motos S. A 5.912.893
Compras Vintipartes Cla. Lida 30741
Ventas Espivent Cla. Luda 163.629
Ventas Vintipartes Cia, Ltda La07
Ventas Assembly Matos S. A 46753
Ventas Sr. juan Carlos Espinoza 967
Tatal 6136590

22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

La Administracion de la Compania consldera que excepto por los comratos de crédito
que amparan las obligaclones financieras indicadas en las notas 10 y 11, no existen otros
contrates de Importancia suscritos con terceros que comprometan actives de la
Compaiia al 31 de diciembre de 2012

Asi mismo la Administracién manfiesta que no existen contingencias operativas,

laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos a! 31 de diciembre de 2012,

23. GESTION DE RIESGO

La Compania estd expuesta 3 vanos fesgas en relasion 1 lae instrumentas financlers, st
blen no actia en los mercados de inversiones especulativas, las principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacidn:

Ricsge de mercado.- es of riesgo de que el valor razonable o Jos ujos futuros del efectivo
de un instrumvento financiero fluctien debido a los cambios en Jos precios de mercado
Leos precios de- mercado involucran bos siguientes tres tipos de riesgo:

Rigsgo de la tasa de interés- la Compaiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y Jos fujos de efectivo operativas son sustanclalmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Las principales pasivos financieros a largo
plaze gue mantiene la Compania san por préstamos de los Socios los cuales causan
interés con tasa figas y no tienen fecha de vencimienta,
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23. GESTION DE RIESGO (continuacion)

Riesga de! tipes de cambio. ka Compatla no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dokar de los Estados Unidos de Norteamérica, por lo

tanto no estd expuesta al riesgo de camblo resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios- los precios de Jos inventarios importados se han mantenido estables
durante los Gltimos afs y no se espera Incrementos significativos durante el proximo
afio. Respecto- a los mventarios adquiridos localmente no se han viste afectados por ka
volatilidad en sus preclos durante el dltimo afo debido a los niveles tolerables de
inflacidn que mantlene el pals,

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un Instrumento finandiero o contrato comerdial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compadila no tene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecwdas para asegurar que ka venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; Jos limites de crédito se establecen para todos las clientes
sobre la base de criterios de calificacion interma. La necesidad de provisiones por
Incobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes mas importantes.

Respecta al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a ka politica corporativa.

Riesgo de liquidez- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compatia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercade razonables, o de que la Compania no pueda llevar a cabo sus planes de negacio
con fuentes de financiamienta estables.

Ed Indice de liquidex del 1,73% (1,45% en el 2011) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de s Compania mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pages contractuales no descontados, es el siguiente:

. Activos finanoeros '
(US dékarns )
Efectivo y squivalenes 222607 22007
Inversiones X100 313.180

Cuevtasydocs. por cobrar 3314038 2437921 291264 108344 2353507
Totalactives financleres. 3330645 2432331 Llodse  A304344  ZAA03S4
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23. GESTION DE RIESGO (continuacidn)

. . . Pasivos financieros

Pasivas feancieros 4140004 L.212175 5.3582%9
Pristamos 10783065 1078365
Emision de ohligaciones 332064 1467936 1 200,000
Cwentas por pagar,

Provendones £497 el 43488

Tetal pastvos fina noeros 4497688 4146064 J3Z00s  AISHAZG 283429
24.

Entre el 31 de diclembre de 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 17 de
mayo de 2013 (fecha de culminacidn de ka auditoria), la Administracién consldera que no
existen hechos posteriores gue alteren significativamente la presentacién de los estados
financleros al 31 de diciembre de 2012 o que requieran ajustes o revelacion




