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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOSA VINTIMILLA CIALTDA

INFORME DE GERENCIA DEL ANO 2011

Seiores Socios: Dando cumplimiento en el Articulo No 263, numeral cuatro de la ley
de Cias, esta administracion se permite someter a consideracion de los sefores socios
de la junta general, el informe de los principales resultados y actividades de la
empresa Comercializadora Juan Carlos Espinosa Vintimilla Cia. Ltda. durante el
ejercicio econdémico 2011

Entorno Econémico: El crecimiento del 2011 ha sorprendido adn a los propios
miembros del gobierno, quienes han ajustado al alza las expectativas iniciales y muy
probablemente cuando recibamos los datos finales el nimero sea superior al 6,5% que
actualmente se proyecta. Esto debido a que el modelo de gasto publico se ha visto
beneficiado como se dijo en parrafos anteriores de altos precios del petréleo y
financiamiento chino que a permitido mantener la liquidez del sistema, eso se refleja
en los componentes del PIB: los impulsores del crecimiento econémico es el consumo
de los hogares que en 2010 represento el 67,8% del PIB (crecimiento de 7,7%), en
2011 el 65,2% (crecimiento de 5,2%) y en el 2012 se espera que represente el 65,9%
(crecimiento de 4,9%); y la formacion bruta de capital fijo (inversion), que basicamente
es gasto del gobierno en infraestructura que ha venido creciendo a tasas importantes
en los dltimos anos, y se espera que en el 2011 y 2012 crezca a 7,5% y 5,3%,
respectivamente.

La gran cantidad de recursos que introdujo el gobierno a través del gasto publico.
Estos recursos pudieron canalizarse de dos maneras; la primera es que esos recursos
se destinen a desarrollar el sistema productivo con mas empresas y puestos de
trabajo, y luego los ingresos adicionales creados se destinen a compras del exterior; y
la segunda, que es lo que ha venido pasando, que esos recursos se destinen
directamente a las importaciones sin crear mas empresas en el pais.

La recaudacion de impuestos ha pasado de representar el 12,87% del PIB (US$6.693
millones) en 2009 a 14,47% en 2011 (US$9.426 millones) y 15,12% (US$10.732
millones) en 2012. Asi la mayor parte del gasto es soportado por los contribuyentes.
Asimismo, hay que destacar que en los ultimos afos el nimero y la tasa de los
impuestos en el pais se ha incrementando, de ahi una explicacion al aumento de la
recaudacion pues no mucho se ha hecho acerca del incremento de la base de los
contribuyentes.

Uno de los principales problemas que enfrenta el gobierno es el incremento de
precios, para fines de 2011 se terminé con una inflaciéon anual mayor al 5,5% y se
estima que en 2012 se presente una inflacién similar, afectando el poder adquisitivo
del salario. En los ultimos afios el costo de las canastas bésica ha estado relacionada
a la evolucion de la inflacion, con lo cual se estima que en 2012 el costo de la canasta
basica supere los US$600. El incremento de precios esta dado por el aumento de la
liquidez del sistema sin el correspondiente aumento de la produccion.

Los continuos cambios en las leyes y en el sistema tributario afecta la inversién en
todos los sectores de la economia. Las actividades orientadas a los mercados
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exiternos presentan altas probabilidades de desacelerarse debido al deterioro del clima
de negocios para las exportaciones (incremento costos internos, apreciacion del délar,
nuevos impuestos a los exportadores) y a la politica comercial de no negociar TLCs
con nuestros principales socios comerciales. Todas las empresas que tengan
relativamente alta participacion de mercado tienen una probabilidad de verse
afectadas por la “Ley organica de regulacién y control del poder de mercado”, que
permite al gobierno tomar acciones que afectarian el normal desempefo de las
operaciones.

La caida del precio de petréleo implicaria una disminucién importante que afectaria
las metas de crecimiento, segun estimaciones de organismos especializados es poco
probable que el precio baje de US$80, pero es muy dificil anticipar sus variaciones por
lo que siempre hay que monitorearlo. Crisis de los paises desarrollados, nos afectaria
via disminuciéon de remesas y caida de la demanda de nuestra oferta exportable.
Desaceleracion de la economia china, provocaria una caida de la demanda de bienes
primarios con su correspondiente caida del precio.

Situacion de la Empresa: Las ventas de!l ano 2011 fueron de U$ 25,505.087.00 frente
a las del 2010 de 21,184.822.00 lo que implico un crecimiento del 20.39%. La utilidad
bruta crecié de 2,879,220.00 del afio 2010 a 3,611.250.00 del afo 2011, lo que implico
el 31.17% de crecimiento.

Los Activos de la compariia tuvieron tendencia a mantenerse pues en el afo 2010 se
ubicaron en 14,039,645.00 y en el afio 2011 fue de 14,095,328.00 mientras tanto el
pasivo tuvo un decrecimiento de 11,510,765.00 del afio 2010 a 9,674.721.00 en el afo
2011, mientras que el patrimonio de la compaiiia paso de 2,528,880.00 a 4,420.607.00
en el 2011 . Cabe indicar que la compafia tuvo adopcidon de NIC-NIHF al 01-01-2011.

Aspectos Legales y Tributarios: Se ha dado cumplimiento a todas las obligaciones
legales y tributarias emitidas por parte de la superintendencia de Comparias como el
Servicio de Rentas Internas y otros organismos de control.

25% en ventas debido a la implementacién o la contratacién del

n la Multinacional COFACE lo cual nos permitira ia ampliacion de
kps clientes. Ademas nos encontramos en proceso de emision de
gran colocados en el mercado de valores por U$ 3,000.000.00 que
ucién de pasivos y capital de trabajo io que redundara en nuevas
gocios y ampliacion de mercados.

ia del trabajo y esfuerzo de todos los funcionarios y empleados
es expreso mis agradecimientos.

Angela Mora Prosin-

Parque Industrial: Miguel Narvdez y Carlos Tosi (esa.)

Telf- (593-7) 286 3387 / 286 3388 / 286 4742 / 286 4969 / 280 1309 - 280 4578 / 280 8368 / 287 1220
Cuenca - Ecuador




