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Senores Socios:

Dando cumplimiento en el Art. N2 263, numeral cuatro de la Ley de Compafiias, esta
administracién se permite someter a la consideracidn de los sefiores socios de la Junta
General, el informe deé los principales resultados y actividades realizadas por la empresa
Comercializadora Juan Carlos Espinosa Vintimilla Cia. Ltda. Durante el ejercicio econdémico
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010.

DIAGNOSTICO ECONOMICO

A pesar de los lmportantes ing'
diversos productos de- expo’ F
exportaciones, con-lo quese- ‘ntensifica el déficiten’
por debajo del 4%.

Perdura el déficit pablico, a pesar del modesto crecimiento y de los ingresos p :_cedentes dei S
petrolec. Esto es debido a los ambiciosos programas de gasto puablico promuvidns por el
Gobierno del presidente Rafae) Correa. Las dificultades de financiacién han obligado at uso de'
las reservas del Banco Central del Ecuador y de las fuentes de financiacién domestn:as, ‘como
es el caso de los fondos de pensiones. El crecimiento econémico continuara sin g_tande_s
cambios, marcado por bajos niveles de inversion privada y un débil crecimientfd.en las
exportaciones. Como consecuencia de las subidas en los salarios, aumenta el c'dﬁ-s&'mo AR
privado, a la vez que las importaciones, lo que limita el crecimiento. Las dificultades en la
obtencion de financiacion implicaran una reduccién en el gasto piablico, que va a permitir
reducir el déficit presupuestario. Por su parte, la inestabilidad va a afectar al incremento en fa
inversién. Por ultimo, la inflacién permanecerd estable y el crecrrmento economico, que
rondara airededor del 3% va ser insuficiente para mejorar el e _ﬁkb.

No se van a observar cambios sian fica
actual parece indicar que wnstit ; cion gradual vy creciente del Estado
en la economia, que en ef afio 2010 Ta aprobamén de 25 leyes por parte de la
Asamblea Nacwnal _.e mate' 'a; como-Educauon Superior, Planificacion y Finanzas Piblicas.

mica del gobierno. La situacion




™

2

COMERZ (6L IZATTRA

PERSPECTIVAS DE EVOLUCION
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Las dificultades en la obtencién de financiacién implicaran una reduccién en el gasto publice,
que va a permitir reducir el déficit presupuestario. Por su parte, la inestabilidad va a afectar al
incremento en la inversién. Por (ltimo, la inflacién permanecerd estable y el crecimiento
econdmico, que rondara alrededor del 3%, va a ser insuficiente para mejorar el empleo.

No se van a observar cambios significativos en la politica econémica del Gobierno. La situacidn
actual parece indicar que continuara el proceso de intervencién gradual y creciente del Estado
en la economia, que en el 2010 condujo a la aprobacién de 25 leyes por parte de 1a Asamblea
Nacional, en materias como Educacidn Superior, Planificacion y Finanzas Publicas.

DIAGNOSTICO DE RIESGO

Inestabilidad Cambiaria: ALTO .

El riesgo de abandono dei‘s'
a la obtencién de mversaén externa

Riesgo Soberano: MEDlOJALTO

Segun las estadisticas de 13 OCDE {Organizacion para la Cooperacion y Desan‘&llo Etondm%m)' :

Ecuador continua perteneciendo al conjunto de economias fatinoamericanas con el nive! de;_._- A

riesgo mas elevado.
Financiacion del Sector Pablico: ALTO

El gasto publico continla en ascenso, lo gue dificulta la reduccion del déficit y sugiere gue se
estan implementando medidas de politica fiscal expansivas.

Situacion socio-politica: MEDIO-ALTO

Tras ¢l intento de golpe de estado, el presidente Rafael Correa refuerza las medidas de
seguridad y -concluye la declarauén del estado de emergencia aungue el riesgo de
inestabﬂtdad pohtica pérstste % e
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SITUACION DE LA EMPRESA

La situacién financiera de la Compaiiia registra un activo de US$ 14,039,645.43 un
pasivo de US$ 11,510,765.08 un patrimonio US§ 2,528,880.35 cifras las cuales
muestran una posicion razonable desde el punto de vista financiero y de control. Esta
posicién financicra ha permitido cumplir con todas las obligaciones bancarias, de
proveedores, y principalmente con sus trabajadores, sin mostrar ningin riesgo que
pueda afectar « los conceptos antes sefialados,

ASPECTOS LEGALES Y TRIBUTARIOS

Se ha dado cumplimiento a todas las obligaciones legales y tributarias emitidas por
parte de la Superintendencia de Compaiifas, el Servicio de Rentas Internas y otros
organismos de control.

PERSPECTIVAS Y METAS

Para ¢l gjercicio econémico 2011
una constante pelea politica et
estrategias del caso en

nuestros productos, manteniendo y mejorando '
x acmnycompetenma le.

\ quiero dejar constancia de mi agradecimiento a todo el personal que- .
}{ Compaiifa y sus objetivos.



