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CARDENAS &

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS
ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIALIZADORA JUAN
CARLOS ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.002,

y los comrespondientes estado de resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo,
que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

_responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinién sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas selectivas,
el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opiniodn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
la situacién financiera de COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA
VINTIMILLA Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones y
evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

MERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda., al
e Diciembre del 2.002, se emitira por separado. (Nota 20)

Febdeto 14 del 2.003 ( '
C/\/‘J_AMM .

W. Guillerino Cérdenas C. Registro Nacional de Firmas Auditoras

CPA No. 1j924/ SC - RNAE 301
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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y batcos (Nota 3)
Inversiones

Documentos y cuentas por cobrar:
_ Clientes
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Provisién incobrables (Nota 11)
Inventarios (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado (Nota 6)
Total corriente

ACTIVO FIJO - NETO (Nots 7)

Total

288.248,10
8.000,00

1.238.416,45
35.175,03
(16.605.41)
401,455,18
81.704,59
2.036.393,9

16.563,88

2.052. 9'57I82

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos y retenciones (Nota 8)
Otras cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados:
15% Participacién trabajadores (Nota 10)
25% Impuesto a la Renta (Nota 10)
Beneficios sociales (Notd 11)
Total corriénte
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 12)
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 13)
Aporte futura capitalizacién
Reserva legal (Nota 17)
Reserva facultativa Nota 14)
Capital adicional (Nota 15)
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financleros (1 a 22)

839.507,20
87.182,24
224.405,14

23.319,37
1.131,17
2.172,92

1.177.718,04

743.869,02

5.000,00
15.733,54
1.003,14
19.059,53
11.434,66
79.139,89

131.370,76

2.052.957,82
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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA

VINTIMILLA Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.602

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas

(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros

+/- Otros ingresos - egresos (Neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES

Menos:

Participacion a trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la Renta (Nota 10)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

7.456.656,79
(7.094.145,24)

362.511,55

(211.269,42)
(143.195,67)

(354.465,09)

8.046,46

(38.346,50)
185.762,48

147.415,98

155.462,44

23.319,37
53.003,18

79.139,89

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESERVA APORTE FUTURA UTILIDAD DEL ITAL
CAPITALSOCIAL RESERVALEGAL  p\cyyyATIVA  CAPITALIZACION EJERCICIO ADICIONAL ToTAL

Saldos iniciales 400,00 1.003,14 19.059,53 20.333,54 1.794.929,67 11.434,66 1.847.160,54

Regulacién de cuentas - (1.655.043,57) (1.655.043,57)

Transférencia aumento de capital 4.600,00 (4.600,00) -

Distribucién de dividendos (139.886,10) (139.886,10)

Utilidad del ejercicio 155.462,44 155.462,44

15% Participacién trabajadores (23.319,37) 23.319.37)

25% Impuesto a 1a Renta (53.003,18) (53.003,18)
Saldos finales 5.000,00 1.003,14 19.059,53 15.733,54 79.139,89 11.434,66 131.370,76

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)



G B E Er S G D N D B e e e
o |

COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA
VINTIMILLA Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2602
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 7.147.521,11
Efectivo pagado a proveedores y otros (7.021.466,76)
Impuestos fiscales 57.890,32
Otras cuentas por cobrar (5.721,23)
Gastos pagados por anticipado (81.704,59)
Otros activos 596,59
Obligaciones fiscales 56,27
Otras cuentas por pagar 98.290,04
Beneficios sociales (3.517,89)
Pago dividendos (139.886,10)
Otros ingresos/egresos 185.762,48
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 237.820,24
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de activos fijos (4.917,88)
EFECTIVO NETO POR INVERSIONES (4.917,88)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES. DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras (65.706,28)
EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO (65.706,28)
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 167.196,08
Explicado en:
Caja -bancos y equivalentes de efectivo al final 296.248,10
Caja -bancos y equivalentes de efectivo al inicio 129.052,03
TOTAL 167.196,07

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 22)



COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS ESPINOZA
VINTIMILLA Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD NETA 79.139,89

PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON

MOVIMIENTOS DE FONDOS:
Depreciaciones 6.149,53
Beneficios sociales 5.690,81
Participacion trabajadores 23.319,37
Q Impuesto a la renta 53.003,18

Subtotal 88.162,89

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (aumento) (256.966,59)
Inventarios (aumento) (186.076,14)
Gastos pagados por anticipado (aumento) (81.704,59)
Otros activos (aumento) 596,59
Documentos y cuentas por pagar (aumento) 734.554,29
Subtotal 210.403,56

CAMBIOS NETOS EN EL PATRIMONIO:

Resultado del gjercicio - distribucion de dividendos (disminucién)  (139.886,10)

EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 237.820,24

Las netas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 22)
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COMERCIALIZADORA JUAN CARLOS

ESPINOZA VINTIMILLA Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 21 de julio de 1998.
Su objeto social consiste exclusivamente en la comercializacion de cocinas,
cocinetas, cilindros de gas, licores, televisores, etc., pudiendo exportar e importar
los indicados bienes, también podrd intervenir como socio 0 accionista de
compaifiias existentes o por constituirse para dar cumplimiento con el objeto.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Repiblica del Ecuador.

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros en US$ dolares
norteamericanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, organismos
encargados de su control y vigilancia.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad
Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2.d.

2.1.

2.8.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el gjercicio econémico 2000, sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 10 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos menores se fé'gistran en los resultados del
gjercicio corriente.  Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondlente depremamén se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros Activos

Al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente programas de
computacion y gastos de constitucién, los mismos que se amortizan en linea
recta a razén del 20% anual.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por .el Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utlhdades del gjercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario Intemo, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% o el 15% si va a ser capitalizado:-

Los dividendos en efectivo que se declaren o dlstnbuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.



AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
2.i.  Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicioén del principio contable del devengado.
2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo la Compaiiia registra todos

sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta
tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

S -G O G G B D G Gl D & & e e
®

Incluye:
VALOR
Caja 250,00
Bancos 287.998,10
Total 288.248,10
4, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
. VALOR
Préstamos personales 1.945,17
Cheques protestados 23.619,86
Préstamos a terceros 4.720,00
Otros menores 1.490,00
Garantias en contenedores 3.400,00
Total 35.175,03



CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

5. INVENTARIOS

Incluye:
VALOR
Mercaderias 377.588,29
Importaciones en transito 23.866,89
Total 401.455,18
6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR
LV.A. 66.210,58
L.V.A. Retenido 30% 1.379,08
Crédito tributario 14.114,93

Total 81.704,59

Ver péigina siguiente : Activos Fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

7. ACTIVOS FLJOS: -

Saldo Inicial Adiciones  Saldo Final Dep’iz"l"’“
Instalaciones 77043 1624 786,67 10
Muebles y enseres 1.356,95 739,10 2.096,05 10
Equipos de oficina 1.155,38 401,73 1.557,11 10
Equipo de computacion 317392 3.169,98 6.343,90 20
Vehiculos 22.504,00 59083  23.094,83 20

Subtotal 28.960,68 4.917,88 33.878,56
DEPRECIACION:
Instalaciones 170,99 78,29 249,28
Muebles y enseres 26727 164,84 432,11
Equipos de oficina 40,11 130,14 681,39
Equipo de computacién 408,38 1.265,58 1.673,96
Vehiculos 10.278,40 4.510,68 14.789,08

Subtotal 11.165,15 6.149,53 17.314,68

TOTAL 17.795,53 (1.231,65) 16.563,88
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

8. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:

Retenciones en la fuente
LV.A.
LESS.

Total

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Comercial Precire Cia. Lida.
Mario Esteban Espinoza
Ana Eugenia Vintimilla
Maria Cayetana Gonzalez
Otros menores

Total

Ver pégina siguiente : Participacién trabajadores e Impuesto a 1a Renta

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR

2.590,31
83.231,37
1.360,56

87.182,24

VALOR

26.347,59
53.000,00
50.000,00
86.523,40

8.534,15

224.405,14
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Aso CIAD Os AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

10.  PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente:
VALOR
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 155.462,44
15% Participacion a trabajadores 23.319,37
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad antes de deducciones 155.462,44
(-) Participacion a trabajadores (23.319,37)
(+) Gastos no deducibles 79.869,66
Base Impositiva 212.012,73
25% Impuesto a la Renta 53.003,18
¢.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta causado 53.003,18
Menos:
Retenciones en la fuente (51.876,01)
Impuesto a Pagar 1.127,17

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, establece el 15% cuando la
Junta de Socios resuelve la capitalizacion de las utilidades o el 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién de dividendos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2002, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION DECIMO DECIMO FONDO DE
CUENTAS DUDOSA TERCER CUARTO RESERVA VACACIONES
COBRABILIDAD SUELDO SUELDO

SALDOS INICIALES (16.605,41) - - - -
Débitos

Pagos 2.456,38 69,28 692,23 300,00
Créditos

Provisién 2.984,76 114,72 1.190,04 1.401,29
SALDOS FINALES (16.605,41) 528,38 45,44 497,81 1.101,29
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

12.

13.

14.

18.

PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
Proveedores 603.774,62
Préstamo Sra. Fanny Valdiviezo 133.088,38
Municipio 7.006,02
Total 743.869,02
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.002, el capital social de COMERCIALIZADORA JUAN
CARLOS VINTIMILLA Cia. Ltda. por US$ 5.000,00 est4 integrado por 5.000
participaciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de US$ 1,00
cada una a valor nominal unitario.

Mediante Escritura Publica celebrada el 4 de mayo del 2001, se procedié a elevar
el capital social de la Compaififa, en US$ 4.600 proveniente de aportes futura
capitalizacion la misma que fue aprobada mediante resolucion por parte de la
Superintendencia de Compaiiias.

UTILIDADES RETENIDAS / FACULTATIVAS

El saldo de utilidades retenidas registrado el 31 de diciembre del 2002, estd a
disposicién de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reservas de revalorizacion patrimonial
y reexpresion monetaria.



+ &
CARDENAS &
ASOCIA-D Os AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

16. INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado
del afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los
ultimos cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

AROQUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
2001 224
2002 9.35

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaifiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacién de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

18. SITUACION TRIBUTARIA
La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte de las autoridades

competentes;, consecuentemente, los afios 2001, 2000 y 1999, estan abiertos a la
revision por parte del Servicio de Rentas Internas.

Ver pégina siguiente: Informe Tributario
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19.

20.

. 21.

22.
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CARDENAS &

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 08 de enero del 2003 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria extena deberin presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia no mantiene Activos y/o Pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacién de este informe (febrero 14

del 2003) no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de la
Gerencia, deban ser revelados.




